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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

21 Kasim 2011

Yunanistan ve italya’dan sonra ispanya’da da Hiikiimet degisti...

ispanya’da diin yapilan genel secimlerde merkez-sag Popular parti (PP)
hitkiimete secildi. 2004 yilindan beri hikimette olan Sosyalist partisi ana
muhalefet partisi oldu. PP oylarin %44'1 ile 350 sandalyelik mecliste 186
sandalye kazanarak cogunlugu kazandigindan yeni kanun gecirmek icin
meclisteki kiictk siyasi partilerin destegine ihtiya¢ duymayacak.

Basbakanliga secilen Mariano Rajoy issizlik oranini azaltmak i¢in istihdam
piyasasinda reform vyapmayl ve mali disiplini sirdirmeyi planliyor.
ispanya’nin %20’nin iizerinde olan issizlik orani ve ekonomisinin ¢ok yavas
bilyliyor olmasi kamu borcunun siirdiiriiliir olmadigi yoniinde endiselere
sebep oluyor.

ABD borsalari Cuma giiniinii yatay seviyelerden kapatti; haftalik bazda ise
S&P 500 %3,8 deger kaybetti. Bu disiste hafta icinde Avrupa'ya iliskin
risklerin ve emtia fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin finans ve enerji hisselerine
satis getirmesi etkili oldu.

Avrupa borsalarinda Cuma giinii DAX %0,9 deger kaybederken, Fransa,
italya ve ispanya’da endeksler 6nemli bir degisiklik géstermediler. Haftalik
bazda ise Almanya borsasi %4,2 gerilerken, tahvil getirileri hizli ylkselen
italya ve ispanya borsalari ise sirasiyla %3,5 ve %2,9 oraninda dusis
gosterdiler.

iMKB-100, Persembe giinkii %1,5 diisiisiiniin ardindan Cuma giinii de %1,2
oraninda geriledi. Endeksin haftalik deger kaybi ise %3,1 seviyesinde
gerceklesti. Cuma guinki distste Tipras (%-3,8), TAV Havalimanlari Holding
(%-3) ve Halkbank (%-2,4) gibi hisselerdeki kayiplar éne cikti.

Asya borsalarinda Cuma giinii saticili bir seyir hakim olurken, Nikkei 225
%1,2 ve Sangay %1,9 oraninda gerilediler. Bolge borsalarinda bu sabah ise
Japonya ve $Sangay'da yatay, Hong Kong'da saticili bir seyir izleniyor.

Gectigimiz haftayr Euro Bolgesi bor¢ krizine yonelik endiselerle %1,8
diisiisle (1,35) kapatan euro/dolar paritesinde bu hafta 6ne ¢ikacak olan
gelismeler bor¢ krizine ydnelik atilacak yeni adimlar ve ABD’de giindeme
yeniden gelen biitce gelismeleri olacak.

Risk istahindaki azalma, gectigimiz hafta TL'nin deger kaybetmesine yol
acti: Dolar, TL karsisinda haftalik %3,1 (1,83), euro ise %1,3 (2,47) deder
kazandi. Doviz sepeti ise yaklasik 3 hafta sonra 2,15’e yiikseldi.

Kiiresel biiyiimeye iliskin endiseler ve dolarin diger para birimlerine karsi
deger kazanmasi sonrasinda brent petrol son bir ayin en diisiik seviyesini
(108 $) goriirken haftalik %5,8 deger kaybetti. WTl tipi petrol ise haftayi 97,7
$'dan (%-1,3) kapatti. Dolarin deger kaybetmesi, dolarla fiyatlanan degerli
metal fiyatlarinda hizli disislere sebep oldu: Altin haftalik %3,7 gerilerken
(1.722 %), glimis %6,9 (32,3 $) azaldi. Biyimeye dayali bir emtia olan
bakirdaki dusus ise %1,7 (340 $) ile daha sinirli gerceklesti..

Haftanin son islem giiniinde italya ve ispanya’da tahvil getirileri azalis
kaydetti: italya’da 10 yillik getiriler gectigimiz haftanin son ii¢ is giiniinde
toplam 37 baz puan azalarak %6,71'e geriledi. Hafta icinde Euro bdlgesi
tarihinin en yiiksek seviyelerini goren 10 yillik Ispanya devlet tahvili getirileri
ise Cuma gilinti 9 bps disls gosterdi (%6,44).

Yurt ici tahvil piyasasinda ise gosterge faiz %10,45-10,71 bandinda hareket
ettikten sonra giinii Pazartesi valorlii islemlerde %10,48’den tamamladi.
Hazine yarin 6 yil vadeli tahvil ihalesi dizenleyecek. Piyasalar bu hafta,
Carsamba giini yapilacak olan TCMB para politikasi toplantisini izleyecek.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Almanya UFE (Eylil yiluk % 55 5.3 5.3
degisim)

Italya Cari Acik (Eylil, milyar 5.4 35 5.4
euro)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Jap_onya _Dls Ticaret Dengesi 0,02 0,21
(EKim, trilyon yen)

Eqro Bélgesi Cari Acik (Eylal, 6.3 10
milyar euro)

ABD 2.El Konut Satislari (Ekim, 4,91 4,80

yilklandirilmis milyon adet)

Para Piyasalari

2010 18/11 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,6367  1,8296 0,7 19,1
€/$ 1,3377 1,3509 0,4 1,0
$/Yen 81,15 76,91 -0,1 -5,2
(%) K::;:.s 1711 18/11
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,49 10,58
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,48 0,49
Euribor (3 aylik) 0,94 1,41 1,42

Emtia Piyasalari

2010 18/11 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 97,7 -0,4 6,9
Petrol (Brent) 94,75 107,6 -0,1 13,5
Altin ($/ons) 14195  1722,4 0,2 21,3
Gumis ($/ons) 30,86 32,3 1,9 4,6

Platin ($/ons) 1767,5 1586,5 0,4 -10,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 18/11 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 54,474 -11 -17.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,216 0.0 -3.3
Dow Jones 11,578 11,796 0.2 1.9
Nasdaq 2,653 2,573 -0.6 -3.0
FTSE 5,900 5,363 -1.1 -9.1
DAX 6,914 5,800 -0.9 -16.1
SMI 6,436 5,615 -0.5 -12.8
Nikkei 225 8,755 8,375 -1.2 -18.4
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 934 -1.9 -18.9
MSCI BRIC 356 278 -1.7 -22.0
Sangay 2,808 2,617 -1.9 -12.3
Bovespa 69,305 56,731 -0.5 -18.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Global piyasalar Avrupa bor¢ krizine yonelik endiselerle haftayl diisiisle
tamamladi. Cuma giinii IMKB’de de bu paralelde deger kayiplari vardi. Bugiin icin
yatay-asagi seyrin devamini bekliyoruz.

Teknik Goruntm:

e Giin icerisinde 54.345 seviyesine kadar geri ¢ekilme yasayan endekste giin sonu
alimlariyla 54.474 seviyesinde kapanis gerceklesti. 55.000 destedinin kirilmasi
sonrasinda ilk destek olarak degerlendirdigimiz 54.300/100 bandini test eden endeks
bu bant icerisinde kapanis gerceklestirdi. Kasim ayi basinda da test edilen 54.300/100
bandini ilk destek seviyesi olarak goriyoruz. Bu bandin asagi kirilmasi durumunda
53.000 desteginin guindeme gelmesi beklenebilir. Teknik gorunim halen zayif ve
gostergelerdeki asa@i egilimin devamindan bahsetmemiz mimkiin. 55.300/800
bandinin asilabilmesi durumunda ancak kisa vadeli bir iyimserlikten bahsedebiliyor
olacagiz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o Beyaz Esya Verisi - OLUMLU: Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi tarafindan aciklanan
aylik beyaz esya verilerine gore, Ekim ayinda Ureticiden bayiye yurtici beyaz esya
teslimleri yillk bazda %22'lik artisla 589 bin olarak gerceklesti. Aciklanan veriler
isiginda Argelik - OLUMLU; ve Vestel Beyaz - OLUMLU; icin Endeksin Uzerinde
Getiri notlarimizi muhafaza ederken, yurtici beyaz esya teslimleri icin yilin tamaminda
“en az %15°lik" buyime beklentimizi “en az %20°lik bliyime” seklinde revize ediyoruz.

e Anadolu Cam - Nf)TR; Endeksin Uzerinde Getiri - Eskisehir'de yillk 180.000 ton
cam ambalaj Uretim kapasitesi ve 110mn TL sermaye ile kurulan Anadolu Cam
Eskisehir'e 93,47mn TL ile istirak edilmesine karar verildigini acikladi. Ayni sirkete
Sise Cam da 16,5mn TL ile istirak edecektir.

o is Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 700 milyon TL tutarinda yurtici
borclanma senedi ihraci konusunda banka yonetiminin yetkilendirildigini acikladi. Bu
tutarin 550 milyon TL'lik kisminin iskontolu bono, geri kalan kisminin ¢ ayda bir faiz
ddemeli tahvil olarak cikarilmasi planlaniyor. ihracin tarihi, vade ve faiz kosullari daha
sonra belirlenecek. Devamiicin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, islemcilerin Avrupa ve ABD’deki politikacilarin borc sorunlarina
¢ozim bulmalarini beklemeleriyle Cuma giini yatay kapandi. Asya borsalari euro
bolgesi liderlerinin  Avrupa borsalarindaki fonlama sikintilari  karsisinda
gosterecekleri yaklasimla ilgili belirsizligin stirmesi nedeniyle distu.

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 65.800 seviyesinin destek
65.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Arallk vadeli endeks
sozlesmelerinde 66.600 seviyesi diren¢ 67.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8320 seviyesinin destek
1,8250 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8420 seviyesi diren¢ 1,8480 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -1.1 -7.3 -22.2
IMKB-30 -1.2 -85 -25.8
Mali Endeks -0.9 -10.9 -29.0
Sinai Endeks -1.4 -1.5 -2.3
Hizmetler Endeksi -15 -2.7 -19.1
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 404,035
Bankalar Piyasa Degeri 131,328
Holdingler Piyasa Degeri 54,563

Sanayi + Diger P. Degeri 218,144

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,716

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.38%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Metro Holding 35 6.2
Ford Otosan 2.1 5.0
Fenerbahce 1.8 19.0
Besiktas Futbol Yat. 0.8 2.3
Garanti Bankasi 0.6 192.8

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

ihlas Ev Aletleri -3.9 5.7
Tupras -3.8 16.7
Ak Enerji -3.6 2.9
Hirriyet Gazetecilik -3.5 1.9
Kartonsan -3.2 5.3

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.6 192.8
Halk Bankasi -2.3 66.5
Bizim Toptan Satis -0.5 52.9
Yap! Ve Kredi Bankasi -2.2 40.8
T. Vakiflar Bankasi -1.0 28.2

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 66.025 -0,94 175.643
XU30 Subat 12 66.750 -0,89 1.197
USD Aralik 11 1,839 0,74 49.981
USD Subat 12 1,862 0,70 994
Euro Aralik 11 2,485 0,69 931
XU30 Aralik 11 195.337 -1.095
USD Aralik 11 93.949 2.542

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_211111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_181111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinnm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinnm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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