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TCMB'nin faiz karari sonrasinda TL deger kaybetti...

e TCMB para politikasi toplantisinda politika faizini 25 baz puan asagi cekerek
%6,25’e indirdi. Gecelik faiz oranlari ve gec likidite penceresi faiz oranlari ise sabit
tutuldu. TCMB kisa vadeli yikimlilikler icin tesis edilecek zorunlu karsilik
oranlarinda ilave bir artirrmi gerekli gordigind soyledi. TCMB'nin bugiin zorunlu
karsilik oranlarini artiracagina dair aciklama yapmasini bekliyoruz. TCMB Aralik
ayinda almis oldugu tedbirlerin kredi tzerindeki sikilastirici etkilerinin énimizdeki
donemde gorilecedine vurgu vyaptiindan, artisin gecen ayki kadar ylksek
olmayacagini ve zorunlu Kkarsiliklarda vadeye gore farklilastirma stratejisini
slrdlrecegdini 6ngoriyoruz.

e TCMB gecen ay uygulamaya konulan politika faizlerinin sinirli dizeyde dislrilmesi ve
zorunlu karsilik oranlarinin artirilmasi seklindeki politika bilesiminin icinde
bulundugumuz konjonktiirde fiyat ve finansal istikrarin korunmasi acisindan halen en
uygun secenek oldugunu soyledi. Fakat TCMB'nin politika faizlerinin “sinirli”
dusirilme soylemi bundan sonra faiz indiriminin kanaatimizce en fazla 25 bps
olacagina isaret etmektedir.

e Piyasa TCMB Baskani'nin gectigimiz hafta yapmis oldugu aciklamalari faiz indirim
politikasinin bittigine yonelik algilamisti. Gosterge faiz bu sebepten dolayr son bir
ayin en yiiksek seviyesi olan %7,56'ya kadar yiikseldi. Faiz indirim kararinin
ardindan %7,27'ye kadar gerileyen gdsterge faiz daha sonra tekrar ylkseldi ve glni
valorlu islemlerde %7,45'den tamamladi

e TCMB Ocak ayi ikinci donem Beklenti Anketi'ne goére yilsonu TUFE beklentisi
%6,56’dan %6,61’e yiikseldi. GSYiH yilsonu tahmini %5 ile sabit tutulurken, cari acik
beklentisi ise 46,9 milyar dolardan 48,4’e milyar dolara yikseldi.

e Cin Devlet Baskani Hu Jintao’nun ABD ziyareti sirasinda Cin’in uyguladigi yuanin
degerini diisiik tutma politikasina iliskin elestiriler siiriiyor. Jintao ise bu politikanin
kiresel olcekte 14 milyon yeni is yaratilmasina yardimci oldugunu ayrica ucuz ve
kaliteli Urlnlerin ihracinin ABD tiketicilerinin 600 milyar dolar tasarruf etmesine
neden oldugunu belirterek elestirileri yanitliyor.

e Euro/dolar paritesi diin son 2 ayin en yiiksek seviyesine ulasmasinin ardindan
gelen satislarla giinii 1,347 seviyesinden kapatti. Parite bu sabah 1,35 seviyelerinden
islem goriyor. TCMB'nin faiz indirimine gitmesi sonrasinda doviz sepeti %2,2 artisla
1,86 seviyesine geldi. Bu seviye son 1yilin en yliksek seviyesi.

e 2010 yilina 93 yen seviyesinden baslayan dolar/yen paritesi yilin ilk yarisinda 91,4
ortalamasini devam ettirdikten sonra ABD’den gelen parasal genisleme (PG)
hamleleriyle Agustos ayinda 85 seviyelerine geriledi ve boylece yen dolara karsi
son 15 yilin en yiiksek seviyesini gordii. Dolar arzinin artmasina paralel olarak deger
kaybi yasayan parite 2.PG sonrasinda 80,7'ye geriledi. 15 Eylil'de Japonya Merkez
Bankasi (BOJ) 6 yildir ilk defa yene midahale ederek paritenin 81 destegine
oturmasini sagladi. Paritenin 2011 Ocak ayi ortalamasi ise 82,7 oldu. ABD'den gelen
olumlu veriler duin dolarin yene karsi %1,1 deger kazanmasina yol acti (83,0).

o Petrol fiyatlari ABD’de aciklanan petrol stoklari verisinin beklentilerin istiinde
gelmesi (haftalk 817,5 bin varil artisla 40,6 milyon varil) sonrasinda %1,4
gerileyerek 89,6%’a diistii. Piyasalar genelinde givenli liman talebinin azalmasi ile
altin fiyatlari din %1,8 azalarak 1.346$ oldu. Dinyanin en biyik bakir tiketicisi olan
Cin'in asiri bdylmeyi kisitlamaya yonelik dnlemler alacagr endisesiyle bakir fiyatlari
426% seviyesine geriledi (glnlik kayip %2,2).

e Cin’'in son ceyrekte %9,8 biiyiimesi ve enflasyon endiseleri sonrasinda ilave
parasal sikilastirmaya gidebilecegine iliskin degerlendirmeler diin diinya
borsalarini olumsuz etkiledi: Cin'in Sangay endeksi %2,9 gerilerken, Japonya'nin
Nikkei 225 endeksi ise %1 deder kaybetti. Benzer sekilde Avrupa borsalarinda da
satislar goriildii ve ingiltere'nin FTSE-100 endeksi %1,8, Almanya'nin DAX endeksi ise
%0,8 gerilediler. Avrupa borsalarindaki satislarda emtia fiyatlarinin gerilemesinin
emtiaya dayali Uretim yapan sirket hisselerine satis getirmesi ve JP Morgan’in Alman
otomotiv hisseleri icin “sat” tavsiyesinde bulunmasi da etkili oldu.

e IMKB-100, diin Asya ve Avrupa borsalarindaki satislarin yani sira TCMB'nin zorunlu
karsilik oranlarini artirma sinyalinin banka hisselerinde satis getirmesi sonucunda
%1,8 deger kaybetti. ABD borsalari da benzer sekilde saticili basladiklari giinde ikinci
el konut satislarinin %12 artmasinin ve Morgan Stanley'in (%4,6) karinin beklentileri
asmasinin olumlu etkisiyle toparlanarak yatay seviyelerden kapandilar.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
TCMB Faiz Karari (%) 6,5 6,25 6,0
Yurtdisi

ABD issizlik Maasi

Basvurulari (haftalik, bin 445 412 425
kisi)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Almanya IFO is ortami endeksi 1099 110,0
(Ocak)

Para Piyasalari

2010 20/01 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,5835 2,2 3,0
€/% 1,3377 11,3472 0,0 0,7
$/Yen 81,15 82,98 1,1 2,3
GBP/$ 1,5599  1,5903 -0,6 1,9
Tahvil Piyasalari

2010
0,
(%) Kapanis 19/01 20/01
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 7,36 7,51
ABD 10 Yillik 3,30 3,34 3,45

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 20/01 Ganlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 89,6 -1.4 -2,0
Altin ($/ons) 14195  1345,5 -1,8 -5,2
Gimis ($/ons) 30,86 27,5 -4,3 -10,8
Platin ($/ons) 1767,5 18087 -1,2 2,3

Hisse Senedi Piyasalari

2010 20/01 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66,004  65.288 -1.8 -11
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.280 -0,1 1,8
Dow Jones 11,578  11.823 0,0 2,1
Nasdaq 2,653 2.704 -0,8 1,9
FTSE 5,900 5.868 -1,8 -0,5
DAX 6,914 7.024 -0,8 1,6
SMI 6,436 6.514 -0,7 1,2
Nikkei 225 10,229  10.437 -11 2,0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 1.143 -1,6 -0,7
MSCI BRIC 356 354 -1,5 -0,6
Sangay 2,808 2.678 -2,9 -4,6
Bovespa 69.305  69.562 -0,7 0,4

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -1.8 2.8 17.7
IMKB-30 -2.0 1.1 14.1
e Endekste bugiin tepki alimlar bekliyoruz. Fakat mali sektor hisselerinde devam Mali Endek 24 03 163
eden satis baskisiyla yukari yonlii hareketin sinirli kalma olasilig yiiksek. au tndeks il e :
Sinai Endeks -0.9 10.8 34.5
Hizmetler Endeksi -0.5 3.8 10.8
Teknik Goriiniim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 473,954

e Endeks diin giin basinda yasanan hafif iyimserlije ragmen ikinci senastan - -
itibaren artan satis baskisiyla asagi yonliiydii. 66.000/400 bandinda tutunma Bankalar Piyasa Degeri 164,906
yasanamamas! sonrasinda geri cekilme bekledigimiz 65.000/300 bandinda kapanis Holdingler Piyasa Degeri 65,479
gerceklesti. Endekste glic kaybi ve olumsuz teknik goriinim devam ediyor. Bunun yani
sira kisa vadeli grafiklerde halen ortalamalar altindaki seyrin gecerli oldugunu - -
goriyoruz. Genel olumsuz gériinti korunmakla birlikte kisa vadeli grafiklerde asiri IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,792
satim bolgesine gelinmis olmasi yakin dénemde kisa vadeli tepki gelebilecedine isaret

Sanayi + Diger P. Degeri 243,569

, . ot e cgine iMKB Ort. Halka Aciklik 25.21%
ediyor. Fakat bu tur tepkilerin de simdilik uzun soluklu olamayacagini distntyoruz.
Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Kardemir (D] 5.7 108.0
Trabzonspor 4.7 45.8

e Tekfen Holding’in -NOTR; Oneri Yok - %100 istiraki olan Toros Tarim'a Rekabet
Kurulu'ndan TL2,5 milyonluk ($1,6 milyon) ceza geldi. Cezanin konusu Sirket'in 1996- T.S.KB. 2.3 10.7
1999 yillarinda katildigi ihalelerde rekabet kurallarina aykiri davranmasi olarak Konya Cimento 1.6 45.3
aciklandi. Bu konu, 2002'den beri Sirket'in ajandasinda oldugu ve yasal prosediiri -
devam ettigi icin sirket bilancosunda buna karsilik ayrilmistir. Toros Tarim, 2010 yilini Turk Telekom 1.5 7.1
TL1 milyarlik ($644 milyon] ciro ile kapatmayi bekliyor.

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
o ENERJI SEKTORU - Akaryakit fiyatlarina indirim geldi. Hiirriyet gazetesinde yer alan Dogus Otomotiv -6.2 7.4

bir habere gore Tiipras’in NOTR; Endekse Paralel Getiri - %40 istiraki olan OPET,
bayilerinin toplam kar marjinin %10'una karsilik gelen promosyon maliyetleri ile ilgili
tutari, bayilere bildirilen pompa fiyatina Subat ayindan itibaren indirim olarak Tek-Art Turizm -5.2 23.0
yansitacagini duyurdu.

Tirk Traktor -b.4 7.5

is Finansal Kiralama -4.9 15.9

e Referans gazetesinin haberine gore, hiikiimet yetkilileri karkas et ithalatinda Halk Bankasi -4.4 83.1
uygulanan %30’luk giimriik vergisini %40’a cikarilmasi lizerinde calistiklarini

acikladi. Devami icin tiklayin. En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

is Bankasi (C) -2.7 262.9
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi -2.4 193.2
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank, Kardemir (D] 5.7 108.0
Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Yapi T. Vakiflar Bankasi -4.3 96.3
Kredi Bankasi. Portfdy dnerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Halk Bankas: 44 831
VOB (Bu bslim Tirev Uriinler Blimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Bzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) IsL. Ad.
e Din haftalardir piyasalarin merakla bekledigi TCMB Para Politikasi Kurulu XU30 Subat 11 80.025 -1,84 248.962
toplanirken agiklanan kararlar piyasalari memnun etmedi. Oncelikle kisa vadeli -
politika faizi olan haftalik faiz oraninda piyasanin beklentilerinin disinda 25 baz XU30 Nisan 11 79.925 -1.96 1.028
puanlik indirim yasanirken bu durum dévize talep yaratti. Borsa tzerindeki olumsuz USD Subat 11 1,5870 1,93 75.056

etki ise karsilik oranlarinin artabilecegine iliskin yorum sonrasi gelirken bankacilik

sektor hisseleri glind negatif kapatti. USD Nisan 11 1.5970 1.9 6.919

Euro Subat 11 2,1260 1,70 3.975

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 79.200 seviyesinin destek
78.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks

sézlesmelerinde 80.800 seviyesi direnc 81.500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir. XU30 Subat 11 164.915 5.291

o USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,582 seviyesinin destek USD Subat 11 60.975 -5.236
1,575 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,592 seviyesi diren¢ 1,603 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. onceki gline gére adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_210111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_200111.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Ayca.Karaca@akbank.com
mailto:Eral.Y�lmaz@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

