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Avrupa bankalari ECB fonlarina hiicum etti...

Avrupali bankalar diin Avrupa Merkez Bankasi'nin ii¢ yil vadeli likidite
sunmasindan yararlanarak 489 milyar euro bor¢landi. Bor¢clanma rakami
Haziran 2009'da tek bir likidite operasyonunda borclanilan rekor 442 milyar euro
tutarinin da (zerindeydi. O zaman borclanilan tutarin yarisi Yunan ve Ispanyol
devlet tahvilleri gibi yiksek getirili devlet tahvillerine yatirilmisti. Bu sefer
borclanilan kaynaklarla 2012'nin itk ceyredinde yukli olan bor¢ itfalarinin
yapilacagr dustnuliyor. 2012'nin ilk ¢ceyredinde Avrupa bankalarinin 230 milyar
euro, devletlerin ise 300 milyar euro bono itfasi gerceklesecek. Avrupa Merkez
Bankasi bu likidite operasyonunu Subat sonunda tekrarlayacak.

Bankalar sermaye tabanlari ve fonlama kaynaklari konusunda baski altinda.
Saglanan uzun vadelikredi imkani ile kredi arzinin desteklenmesi
amaclaniyor. Aksi takdirde, finansal piyalardaki sikintilar bolge bankalarinin
uzun vadeli bor¢ bulma kapasitesini etkiliyor. Burada, bankalara likidite
planlamalari icin daha fazla zaman kazandirilirken, temel amac reel ekonomiye
uzun vadeli kredi akisinin devam ederek resesyonun énlenmesi.

Ancak Avrupa Merkez Bankasr'ndan borg¢lanilan kaynaklarin reel ekonomiyi
desteklemek icin kullanilacadi ise belirsiz. Avrupa Merkez Bankasi'nda tutulan
ek rezervler (tutulmasi gerekli olan zorunlu rezervlerin tizerinde tutulan miktar)
Kasim'dan beri rekor seviyelere ulasti. Yunanistan'daki krizin baska Euro Bélgesi
Uyelerine yayilacagl endisesinin arttigi ve sonunda Avrupa Kurtarma Fonu'nun
(EFSF) kuruldugu Mayis 2010 dénemlerinde Avrupa Merkez Bankasi'ndaki ek
rezervler 425 milyar euro’ya ylikselmisti. Bu rakam 19 Aralik itibariyle 542 milyar
euro.

Diin euro/dolar paritesi sabah saatlerinde 1,32 seviyesini goérmesinin
ardindan, ECB’nin likidite operasyonu sonrasinda kazanclarini geri vererek
1,3044’e geriledi. Dolar/TL 1,8880e (%0,4), euro/TL 2,46'ya ylkseldi.

ECB'nin operasyonun ardindan, bilancolarindaki problemli iilke bono
agirliginl azaltma gayesi tasityan bankalarin fonlari bu yone kaydirmakta
istekli olmayacagi yoniindeki degerlendirmelerle tahvil getirileri de yiikselis
gosterdi: ispanya'da 10 yilllkler 19 baz puan artarak %5,30 seviyesine yiikseldi.
Getiriler basarili gecen tahvil ihaleleriyle de birlikte son alti is glni disls
egilimindeydi. Almanya ile arasindaki faiz farki (sperad) da 353 baz puana ulasti.
italya'da da 10 yilliklar 14 baz puan artis kaydederken (%6,75), Almanya ile
arasindaki spread de 485 baz puana yiikseldi.

Avrupa borsalari alicili basladiklar1 giinde ECB’nin likidite operasyonun
sonuclanmasinin ardindan gelen satislarla deger kaybettiler. italya'da tahvil
getirilerinin ylkselmesi ve dnceki glinkld hizli yiikselislerin ardindan gelen kar
satislari da dusislerde etkili oldu. Gunu DAX %0,9 ve CAC-40 %0,8 oraninda
dusislerle tamamladilar.

Haftalik petrol stoklarinin 10,6 milyon diisiisle yillikk 323,6 milyon varile
gerilemesinin ardindan arz yonli baskinin artmasi WTI petroliin fiyatini %1,5
artirdi (98,7 $). Brent petrol de %0,9 artisla 108 $ oldu. Altinda diin gunti 1.614 $
ile yatay seyrederken, glimuste paritenin de etkisiyle bir miktar satis (%0,5)
hareketi gorildi (29,4 $).

ABD borsalarinda ise S&P 500 endeksi giine saticili baslamasina ragmen
petrol fiyatlarindaki giiclii seyrin petrole dayali hisseleri desteklemesiyle
toparlanarak yatay seviyelerden kapandi. Chevron ve Exxon Mobil gibi enerji
hisseleri %1,3'den fazla ylkseldi. Diger taraftan, kari tahminlerin altinda kalan
Oracle'in  hisseleri %12 gerileyerek din Nasdaq endeksinin %1 deger
kaybetmesine sebep oldu.

iMKB-100 de Avrupa borsalarina paralel olarak alicili basladigi giinii, 6gleden
sonra gelen satislar sonucunda, %0,7 diisiisle tamamladi.

Diin Nikkei 225 ve Hang Sng endeksleri ABD borsalarinin Sali giinkii olumlu
kapanislarinin etkisiyle yiikselirken, Sangay endeksi ise insaat sektorii
hisselerindeki satislarla diisiis gdsterdi. Bu sabah ise Nikkei 225 ve Hang Seng
bu kazanclarini geri verirken, Sangay endeksinin yatay seyrettigi goriliyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ﬂ/oa]ponya Faiz Karari (Aralik, 0.1 0.1 0.1
ABD 2.El Konut Satislari 4,97 442 5,06

(Kasim, yillikland. mlyn. ad.)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak i¢in tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye Faiz Karari (Aralik, %) 5,75 5,75
Brezilya issizlik (Kasim, %] 58 5,7
ABD GSYiH (3C2011, yilliklan. %

L . 2,5 2,5
degisim, revize)
ABD Michigan Uni. Tik. Guv. 67.7 68.0

Anketi (Aralik)

Para Piyasalari

2010 21/12 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,8880 0,4 22,9
€/% 1,3377 1,3044  -0,3 -2,5
$/Yen 81,15 78,06 0,3 -3,8

Faiz Piyasalari

(%) K:::;:ls 20/12 21/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,48 10,36
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,57 0,57
Euribor (3 aylik] 0,94 1,35 1,35

Emtia Piyasalari

2010 21/12  Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 98,7 1,5 8,0
Petrol (Brent) 94,75 107,7 0,9 13,7
Altin ($/ons) 14195  1614,3 0,0 13,7
Gimiis ($/ons) 30,86 29,4 -0,5 -4,8

Platin ($/ons) 17675  1424,5 -0,1 -19.4

Hisse Senedi Piyasalari

2010 21/12  Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 51,747 -0.7 -21.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,244 0.2 -1.1

Dow Jones 11,578 12,108 0.0 4.6

Nasdaq 2,653 2,578 -1.0 -2.8
FTSE 5,900 5,390 -0.6 -8.6
DAX 6,914 5,792 -0.9 -16.2
SMI 6,436 5,805 0.0 -9.8
Nikkei 225 8,755 8,460 1.5 -17.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 916 1.7 -20.4
MSCI BRIC 356 269 0.8 -24.5
Sangay 2,808 2,191 -1.1 -21.1
Bovespa 69,305 56,653 -0.4 -18.3

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu b6lum Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinlik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 -0.7 -1.9 -20.2

IMKB-30 -1.0 -2.3 -22.7

e Avrupa Merkez Bankasrnin kredi operasyonu oncesinde yiikselis yasayan

piyasalar operasyonun hemen ardindan yeniden satisa dondii. Diin iMKB de ilk Mali Endeks 13 -3 -26.8

seanstaki yiikselisin ardindan saticiliydi. Bugiin icin yatay-yukari seyir olasi. Sinai Endeks 0.4 -0.5 -4.9
Hizmetler Endeksi -0.6 -1.7 -17.7
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 385,759

e Giine alimlarla baslayan endeks ilk seansta test ettigi 52.846 seviyesi sonrasinda
saticiliydl. Yikselis hareketi din de direnc seviyesi olarak belirttigimiz 52.800 Bankalar Piyasa Degeri 124,195
seviyesinin biraz Uzeriyle sinirli kalmis durumda. Kapanis halen 21 ginliuk agirlikli
ortalama bolgesi olan 52.500/800 bandinin altinda. Bu da yiikselis hareketinin halen
kisa vadeli iyimserlik boyutunda kaldigini gésteriyor. Daha once de belirttigimiz gibi Sanayi + Diger P. Degeri 209,392
yikselis hareketinin bir miktar olsun glclenebilmesi icin bu bandin asilmasi iMKB istem Hacmi (mn TL) 2 254
gerektigini belirtmeye devam ediyoruz. 52.500/800 bandinin altindaki kapanislar - ’
saticili seyre geri donilmesini saglayabilir. Saatlik grafiklerde su an icin kuvvetli bir IMKB Ort. Halka Aciklik 25.28%
olumsuzluktan bahsedememekle birlikte 51.500 altina yasanacak sarkmalarin negatif

Holdingler Piyasa Degeri 52,171

seyri belirgin hale getirecegdini séyleyebiliriz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri:. izmir Demir Celik 16.0 39.7
Trabzonspor 7.5 7.9

o Turkcell - Nf)TR; Endeksin Altinda Getiri - istiraki Superonline Genel Muduru -
Murat Erkan’in Sabah gazetesindeki aciklamalarina gére sirket 2008 yilindan bu yana Konya Cimento 5.2 13.7
1,2 milyar TL yatirimla 10 ilde fiber optik kablo dosedi. Aciklamaya gére fiber internet

' ° - ' ] Koza Altin isletmeleri 3.9 4.2

1 milyon hanenin kapisina ulasmis durumda ve 260 bin aktif abonesi bulunuyor.

Afyon Cimento 2.8 4.1
e Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - Milliyet gazetesinin haberine gore _— - e —
TeliaSonera temsilcisi Erim Taylanlar, Cukurova Holding'e karsi icra uygulanmasi icin =0 (LR i Degisim (%) Istem H. (mnTL)
girisim baslatildigini, yakinda Cukurova'nin yurtdisindaki mallarina haciz islemine Ak Enerji -4.6 3.3
gecilecegini belirtti. Aksa Enerji id 08
o Zorlu Enerji OLUMLU; Oneri Yok - Pakistan Devleti ile 2012 yilinda hayata gecirmeyi Aksa -4.2 1.9
planladigi rizgar santrali icin 20 yillik enerji satis ve uygulama anlasmasi imzalad. Kiler G.M.Y.O 40 20
Kurulacak olan santral 56.4MW kapasiteli olup; yillik 159MWh elektrik tretecektir. rers M : :

Emlak G.M.Y.O. -3.4 42.9

o Gayrimenkul Sektdrii - NOTR; Diinya gazetesinin haberine gore, GYODER baskani i
Isik Gokkaya 2011 yilinda %710 biyuyen insaat sektérd, artan faiz oranlarina ragmen En Yiiksek Hacimler ~ Degisim (%) Islem H. (mnTL)
2012 yiinda mitekabiliyet yasasi ve kentsel donisim c¢alismalariyla 5-6%

blylyecegini tahmin ettiklerini ifade etti. Devami i¢in tiklayin. Garanti Bankasi 2.0 2825
. . . Bizim Toptan Satis -1.5 100.1
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:
T. Vakiflar Bankasi -1.2 60.5
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi, Halk Bankasi 0.1 545
Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, Tirk
Telekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Emlak G.M.Y.0. -3.4 42.9
VOB (Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
Piyasa Ozeti: - — -
VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.
e ABD'de Dow ve S&P endeksleri diin yatay kapandi, ancak teknoloji hisselerindeki XU30 Aralik 11 62,300 -1,15 252.128
kayiplar Nasdaqg'a yiizde 1'lik dislse neden oldu. Asya borsalari ve Euro ECB'nin
diinkiu ihalesinde saglanan fonlarin ne kadarinin zor durumdaki Euro bolgesindeki XU30 Subat 12 63,000 -1.25 8.458
ekonomilere gidecedi yonindeki endiselerle bugiin distu. USD Aralik 11 1,892 0,19 39.429

o XU30 Aralik 11 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 61,800 seviyesinin destek
61,200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks USD Subat 12 1919 0.21 12.696
sozlesmelerinde 62,700 seviyesi diren¢ 63,500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Aralik 11 2,4655 -0,60 1.520
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8850 seviyesinin destek
1,8760 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8950 seviyesi diren¢ 1,9040 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak KU30 Aralik 11 180.133 -5.418

izlenebilir. USD Aralik 11 82.490 929

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_221211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_211211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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