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Petrol fiyatinda hizli yiikselis yasaniyor...

Libya'da gectigimiz Carsamba giinii Bingazi'de baslayan ayaklanma basta baskent
Trablus olmak iizere yayilirken Devlet Baskani Kaddafi'nin yonetimini siirdiirmesi
giderek giiclesiyor. Fitch Ulkedeki ayaklanmalar nedeniyle Libya'nin uzun dénemli
yerli ve yabanci para cinsinden notunu BBB+'dan BBB'ye indirirken ilkeyi negatif
izlemeye de aldigini aciklad.

FT’ye gore uluslararasi biiyiik petrol sirketleri Libya'daki liretimlerini durdurmaya
hazirlaniyor. Alman BASF firmasi Uretimi durdurdugunu ilan ederken diger
uluslararasi petrol sirketlerinin de tahliye planlarini uygulamaya basladigi belirtiliyor.
Bu gelismelerin halen 107 dolarin tzerinde islem goren Brent petrolin fiyatini daha da
arttirabilecegi gérisleri bulunuyor. Halen diinyanin en biytk 12. petrol ihracatcisi olan
Libya'daki petrol tretimi OPEC’in toplam Uretim hacminin %4,4'inl olusturuyor. Libya
agirlikli olarak italya, Almanya, Fransa gibi tilkelere petrol ihracinda bulunuyor.

Ortadogu’da gerilimin o6zellikle Libya’da tirmanmasi sonrasinda ham petrol fiyati
Cuma giiniine gére %8,6 artarak 90 $ direncini kirdi ve Ekim 2008'den beri en
yiiksek seviyesine yiikseldi (93,6 $). Brent petrolun fiyati da %3,1 yikselis kaydederek
105,7 $ oldu. Altin ons basina gunlik %1,4 artisla 1.406 $'1 gorirken, gimis fiyatlar
%4 ile yeni rekor seviyesine yiikseldi (33,8 $).

Libya'ya iliskin gelismeler ve petrol fiyatinin hizli yiikselisi diinya borsalarini
olumsuz etkiledi. ABD borsalarinda diin tatil nedeniyle islem gerceklesmezken,
endeksler vadeli islemlerde %1'den fazla dususle islem goriyor. Avrupa borsalarinda
da diin basta Libya’da onemli yatirimlari bulunan italya olmak iizere diisiisler
goriildii: italya'nin gdsterge endeksi %3,6 oraninda deger kaybederken, Fransa'da
CAC 40 %14, ispanya'da IBEX %2,3 ve Almanya ise DAX %1,4 geriledi.

iMKB-100, diinya borsalarindaki olumsuz havanin yani sira petrol fiyatinin
yiikselmesinin cari acigi ve enflasyonu olumsuz etkileyebilecegine iliskin
degerlendirmelerle diin %1,3 oraninda diisiis kaydetti. Ozellikle Libya'da yatirimlari
bulunan Anel Elektrik (%-9,1), Tekfen Holding (%-7,9) ve Akfen Holding (%-4,8) gibi
hisselerdeki satislar dikkat cekti. Emlak GYO (%-5,7), Ak Sigorta (%-4,7) hisselerindeki
kayiplar da 6ne cikti.

Asya borsalarinda diin genel olarak yatay bir seyir izlenirken, Sangay endeksi ise
enerji hisseleri onciiliigiinde %1,1 deger kazandi. Bu sabah ise Libya'ya iliskin
gelismelerin yani sira Moody’s’in Japonya’'nin kredi notu gériiniimiinii yliksek bor¢
yiikii nedeniyle negatife cekmesi sonucunda Asya’da saticili bir seyir hakim. Bolgede
gosterge endeksler %2-3 arasinda kayiplarla islem goriiyor.

Ortadogu’da artan gerginlik yurtici tahvil piyasasinda da faizlerin bir miktar
yiikselmesine neden oldu. Gosterge kagidin faizi %8,50 seviyesini gérdiikten sonra
sinirli bir miktar gevseyerek glini bugtin valorli islemlerde %8,46'dan tamamladi.

Euro/dolar paritesi Euro Bodlgesi bor¢ sorunu ve bankacilik sektoriine iliskin
endiseler ve Ortadogu’daki gerginlik sebebiyle giinii hafif saticili sonlandird: (1,37).
Ortadogu’daki gerginlik glivenli liman arayisina giren yatirimcilarin dolara yonelmesine
sebep oldu; dolar/TL 1,59 seviyesine yiikseldi. Euro/TL'de ise 2,18 seviyesi gorildi.

imalat kapasite kullanim orani (KKO) Subat'ta %73’e geriledi (Ocak: %74,6).
Mevsimsellikten arindirilmis KKO da disti: Aralik ve Ocak’'ta %77 olan KKO Subat'ta
%76,1'ya geriledi. Mal gruplari bazinda en biyik gerileme dayaniksiz tiketim mallari
ve yatirm mallarinin KKO'larinda oldu. Mevsimsellikten arindirilmis KKO gecen aya
kadar artarak kriz dncesi seviyesine yaklasmisti. KKO'nun Subat'ta gerilemesinde
TCMB'nin i¢ talebi sinirlamaya yonelik sikilastirici para politikalarinin etkisi gordliyor
olabilir. KKO'daki gerileme slrdigl takdirde, artan enerji ve emtia fiyatlarinin
enflasyon icin teskil ettigi arz yonli risk azalacaktir. Ancak TCMB'nin aylik reel kesim
given endeksi anketinde, onlimdizdeki 3 ay icin ihracat siparisleri gerilerken tretim
hacmi ve toplam istihdama yonelik guivenin artmis oldugunu gdsteriyor. Dolayisiyla
KKO'daki gerileme uzun sireli olmayabilir. Reel Kesim Giiven Endeksi Subat’ta bir
onceki aya gore 2,6 puan azalarak 111,0 seviyesinde gerceklesti.

Hazine merkezi yonetim bor¢ stoku verilerini acikladi: Ocak ayinda toplam bor¢
stoku 478,1 milyar TL olurken, Aralik ayina gore 4,8 milyar TL artis kaydetti. Bunda dis
borc stokundaki 4,3 milyar TL artis etkili oldu.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

74,6 73,0 74,2

Yurtici Onceki Beklenti
TCMB Beklenti Anketi (Subat)

Yurtdisi

ABD S&P/Case-Shiller® Konut 16 23
Fiyatlari Endeksi (Aralik) ' '
ABD Richmond Fed imalat 18 17

Sanayi Anketi (Subat)

Para Piyasalari

2010 21/02 Ginlilk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367  1,5912 0,9 3,5
€/$ 1,3377 11,3676  -0,1 2,2
$/Yen 81,15 83,12 0,1 2,4
GBP/$ 1,5599 1,6224  -0,1 4,0
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 18/02 21/02
Gosterge Faiz 7.08 8,28 8,37

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 21/02  Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 93,6 8,6 2,5
Petrol (Brent) 94,75 105,7 3,1 11,6
Altin ($/ons) 1419,5  1406,0 1,4 -1,0
Gumiis ($/ons) 30,86 33,9 4,0 9,7
Platin ($/ons) 1767,5 1846,5 0,9 4,5
2010 21/02 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 65,129 -1.3 0.0
Gelismis Ulkelerin Borsalari
FTSE 5,900 6,015 -1.1 1.9
DAX 6,914 7,322 -1.4 5.9
SMI 6,436 6,684 -0.5 3.9
Nikkei 225 10,229 10,858 0.1 6.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,120 -0.1 -2.7
MSCI BRIC 356 348 0.0 -2.2
Sangay 2,808 2,932 1.1 3.3
Bovespa 69,305 67,259 -1.2 -3.0

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -1.3 -1.2 221
IMKB-30 -1.5 -0.9 20.2
e Endekste bugiin saticili seyir bekliyoruz. Mali Endeks 16 0.7 207
Sinai Endeks -0.5 -4.0 29.8
Hizmetler Endeksi -1.4 -0.6 18.5

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 472,459
o Endeks diin acgilistan itibaren saticiliydi. 65.800 seviyesi altinda geri inilmesine . -
bagli olarak zayiflama silreci yasaniyor. Kapanis glnlik bazda 65.050 seviyesinde Bankalar Piyasa Degeri 168,602
bulunan 21 gunlik agirlikli ortalamanin hemen Uzerinde ve 62.000 seviyesinden Holdingler Piyasa Degeri 62,433
baslayan kisa vadeli ylkselis trendi altina inilmis durumda. Saatlik grafiklerde de S i + Dider P. Dederi 241 424
ortalamalarin altina inilmis olmasi zayiflamaya isaret ediyor. 64.700/500 ilk destek -anay|-+ 1ger . Jegen '
seviyesi. Sonrasinda 64.000 destegdi giindeme gelebilir. Olumlu gdrintd icin ise en IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,324
azindan 65.800 - 66.000 bandi tizerine geri donilmesi gerekiyor. iMKB Ort. Halka Aciklik %24.99

Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Kartonsan 12.4 72.2
. ] o ] Fenerbahce 8.2 207.7

o Aksa - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Misir'daki boyama tesisinin din itibariyle -
tam kapasite calismaya basladigini acikladi. Misir'daki olaylar patlak verdiginde Subat Brisa 5.0 45.9
basinda tesiste Uretime 1 hafta ara verilmisti; ardindan yari kapasite kullanimi ile Koza Altin isletmeleri 33 12.7
tekrar calistirilmisti. Misir tesisinin tretimi Aksa'ni toplam cirosunun %5’inden az.

Goltas Cimento 2.0 22.0

o iICECEK SEKTORU - Diageo, Mey icki'yi satin almak icin TPG ve Actera ile anlasmaya
vardi. Firma degeri (6zsermaye degeri + net borc) 3.300mn TL olarak aciklandi. Gerekli

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

izinlerin alinmasinin ardindan satisin yilin ikinci yarisinda tamlanmasi bekleniyor. Anel Elektrik -9.1 11.2
o Dogan Yayin Holding - NOTR; Oneri Yok - Habertiirk gazetesi haberine gére TPG Tekfen Holding 79 22.1
Sirket'in medya varliklarin satisina talip U¢ gruptan biri olarak eger basarili Besiktas Futbol Yat. -6.9 21.8
oLamﬂazlarsa lyakln zarrjapda baskg alim haberl. glelebllecelgml soyleld‘l, ancak hangi Emlak G.M.Y.0. 5.7 138.8
sektor veya sirketlerle ilgilendikleri konusunda bilgi vermedi. Devami icin tiklayin.

Isiklar Yatirim Holding -5.0 3.2

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Fenerbahce 8.2 207.7

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Emlak G.M.Y.O. -5.7 138.8

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Dogan Garanti Bankasi -1.6 138.3

Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, is Bankasi (C) 1.9 86.0
Tofas, Tirk Traktor, Vakifbank, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. -

Aksigorta -4.7 84.8

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Yurtdisi borsalarda emtialarda ozellikle petrol ve altindaki yikselisler dikkati XU30 Subat 11 79.775 -1,73 166.636
cekerken Libya'da siyasi tedirginligin tirmanmasiyla birlikte yasanan kayiplara -
paralel IMKB-100 endeksi giin ytzde 1,3 dislsle kapatti. Asya borsalarinda sabah XU30 Nisan 11 79.700 -1.67 7.014
itibariyle satislarin devami gozlenirken endeks soézlesmelerinde 79.000 seviyesi USD Subat 11 1,5865 0,51 21.061
altinda d_e_stek arayis |z{enecekt|r. Do.lar/_T.L paritesinde ise sabah islemlerinde USD Nisan 11 1.6015 0.47 2875
tekrar kritik gecis seviyesi olan 1,60 seviyesi izlenmekte.
Euro Subat 11 2,1650 0,58 598

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 79.200 seviyesinin destek
78.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 80.300 seviyesi direnc 80.800 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5920 seviyesinin destek
1,5850 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,6030 seviyesi direnc 1,6140 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Subat 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
162.028 -848

USD Subat 11

69.927 2.390

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_220211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_210211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu dedildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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