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Petrol fiyati haftay1 74 $'in altinda tamamladi...

ABD borsalari, Persembe giinkii kayiplarinin ardindan Cuma giiniine de
%1'den fazla diislislerle baslamalarina ragmen ilerleyen saatlerde gelen
alimlarla kayiplarinin bir kismini telafi ettiler. Dow Jones ve S&P 500
endeksleri glini sirasiyla %0,6 ve %0,4 disuUsle tamamlarken, bu endekslerin
haftalik deger kayiplari ise %0,9 ve %0,7 oldu. ABD borsalari, bdylece ikinci hafta
st Uste gerilemis oldular.

Avrupa borsalarinda Cuma giinii saticili bir seyir goriildii ve giinii Almanya’nin
DAX endeksi %1,2, Fransa’nin CAC 40 endeksi %1,3 ve ingiltere'nin FTSE-100
endeksi ise %0,3 oraninda diisiislerle tamamladilar. Bu endeksler boylece
haftalik olarak sirasiyla %17, %24 ve %1,5 gerilemis oldular. Avrupa
borsalarinda Cuma ginki distslerde basta otomotiv olmak dzere sanayi
sirketlerindeki satislar etkili oldu. Ayrica Yunanistan'in ASE endeksi, bankacilik
hisselerinde gorilen satislar sonucunda Cuma ginid %3,5 oraninda deger
kaybiyla dikkat cekti.

iMKB-100, Cuma giiniiniin genelinde saticili seyretse de dgleden sonra gelen
alimlarla toparlandi ve giinii %0,2 oraninda oldukca sinirli bir diisiisle
tamamladi. Endeks bdylece haftayr %0,5 yikselerek tamamlamis oldu. Cuma
glninin en cok islem goren hisseleri Garanti Bankasi (%-1,4), Ayen Enerji (%13)
ve Is Bankasi C (%0) olurken, Tirk Traktor (%7) ve Koza Altin (%2,3)
hisselerindeki alimlar 6ne cikti. IMKB-100 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik
olarak 57.000-60.000 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii ABD borsalarinin Persembe giinkii negatif
kapanislarinin etkisiyle saticili bir seyir izlendi ve Japonya’'nin Nikkei 225
endeksi %2 ve Cin’'in Sangay endeksi %1,7 oraninda gerilediler. Bolge
borsalarinda bu sabah ise yatay bir seyir izleniyor.

Euro/dolar paritesinde Cuma giinii asagi yonlii bir hareket hakimdi. Paritede
%0,9 kayipla 1,27 seviyesi goriildii. $/TL'de Carsamba glninden beri gérilen
ylkselis Cuma ginid de devam etti ve kur 1,52 seviyesinden islem gordu.
Euro/TL'de ise %0,5lik bir deger kaybi yasandi. Parite Cuma ginini 1,93'ten
sonlandirdi. Sepette (0,5USD+0,5Euro) ise Cuma guni itibariyle haftalik %0,3
kayip yasandi ve 1,72 seviyelerinden islem gérildi. $/TL icin bu haftaki bant
tahminimiz teknik olarak 1,47-1,53 araligidir.

Petrol fiyatlari Cuma giinii diismeye devam ederek %1,3’liik kayipla giinii 73,5
$’dan tamamladi. Bu disus ile petrol fiyatlari 6 haftanin en disik seviyesine
gelmis oldu. Altin fiyatlari Cuma glini gelen kar satislari ile bir haftadir itk defa
%0,2 azalarak haftayr 1.228 $ seviyesinden kapatti. Bu haftaki teknik bant
tahminlerimiz petrol icin 71,5-79 $ ve altin icin 1.190-1.250 $ araliklaridir.

Gosterge faiz Cuma giinii dar bir bantta hareket etti ve faiz giinii Pazartesi
valorlii islemlerde %8,07'den tamamladi. Gésterge faiz icin bu haftaki teknik
bant tahminimiz %7,90-8,43 araligidir. Hazine Carsamba gini 322 milyon TL'si
piyasaya, 63 milyon TL'si kamuya olmak Uzere toplam 385 milyon TL i¢ borc
6demesi gerceklestirecek.

Ekonomik toparlanmaya ydnelik endiselerle giivenli liman olarak gériilen
Almanya tahvillerine olan talep Cuma giinii de siirdii; 10 yillik Alman tahvil
getirileri gelen alimlarla %2,27 seviyesine geriledi. Boylece getiriler Temmuz
sonuna gére toplam 49 baz puan disis kaydetti. Portekiz, irlanda, Ispanya ve
Yunanistan'da (PIGS] ulke risk primini gésteren 5 yillk CDS'ler Cuma glni
ylkselis gosterdiler.

ABD'de Fed konut kredilerine dayali ihrac edilen bonolara yapmis oldugu
yatirimlarin kazanclarini devlet tahviline yatiracagini aciklamis idi. Bu baglamda
FT'nin haberine gore Fed gectigimiz hafta yaklasik 6 milyar dolar tutarinda tahvil
alimi gerceklestirdi.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri ve Olaylari*
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
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Para Piyasalari
20/08  Giinlitk Deg. Haftalik De§.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,5155 0,4 -0,1
€/$ 1,2705 -0,9 -0,4
$/Yen 85,61 0,3 -0,7
GBP/$ 1,5531 -0,4 -0,4
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 19/08 20/08
Gosterge Tahvil 8,87 8.12 8.06

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 20/08  Yil Sonuna Gére

Kapanis De§. (%)
Petrol (WTI) 79,4 73,5 -7,43
Altin ($/ons) 1.095,7 1.227,7 12,05

Hisse Senedi Piyasalari

2009 20/08  Giinlilkk 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%] Gore Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 52.825 58,750  -0.17 11.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,072 -0.37 -3.9
Dow Jones 10.428 10,214  -0.56 -2.1
Nasdaq 2.269 2,180 0.04 -3.9
FTSE 5.413 5,195 -0.31 -4.0
DAX 5.957 6,005 -1.15 0.8
SMI 6.546 6,186 -1.52 -5.5
Nikkei 225 10.546 9,179 -1.96 -13.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 988 -0.61 -0.1
MSCI BRIC 332 320 -0.48 -3.3
Sangay 3,277 2,642 -1.70 -19.4
Bovespa 68,588 66,677  -0.31 -2.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Bugiin icin endekste yukari yonlii hareket bekliyoruz.

Teknik Goriinlim:

e Cuma giinii icin 58.000/200 bandinda bekledigimiz tutunma bandin biraz iizerinde
58.370 seviyesinde gerceklesti. Sonrasinda gelen alimlarla kapanis 58.750
seviyesindeydi. Esasinda daha once destek olarak belirttigimiz 58.800 seviyesinden
fazla uzaklasilmis degil. Bu paralelde halen endeksin cok olumsuz bir gorinti
sergilemedigini distinmeye devam ediyoruz. Bununla birlikte daha &ncede
belirttigimiz gibi 21 glnlik agirlikli ortalama bolgesi de olan 59.250 seviyesi
asilmadan iyimserlik beklenilmemesi gerektigini disinmeye devam ediyoruz. Bugiin
icin bu bolgeye dogru bir hareket olasiliginin glicli oldugunu disintyoruz. Ayrintilar
ve devami i¢in tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Tiirk Telekom - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - basinda yer alan haberlere
gore, Telekom Sirbistan’in %40 6zellestirilmesi icin Tlrk Telekom ilgilenen gruplar
arasinda yer aliyor.

e Dogan Yayin Holding - OLUMSUZ; Oneri Yok - 18 Agdustos tarihinde aciklanan
713mn TL tutarindaki dava ile ilgili olarak, 335mn TL tutarinda gecikme faizi/karar
harcinin Sirkete teblig edildigini aciklad.

e Turkcell - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Haftasonu basinda cikan haberde
Ukrayna'nin, Turkcell'in ortadi Alfa icin inceleme baslattigi yer aliyor.

e Vakifbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Hurriyet gazetesine konusan Vakifbank
Genel Muidird Sileyman Kalkan bankanin ilk yari karinin %15 gerilemesinin
takipteki alacak karsilik rasyosunun = %88'den  %97'ye cikarilmasindan
kaynaklandigini belirterek, yilin ikinci yarisinda rasyoda baska artis olmayacagini ve
yil sonu karinin 2009 seviyesinde olmasini beklediklerini vurguladi. Devami icin
tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Hirriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya
Cam, Tipras. Portfdy dnerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Euro/Dolar paritesinde trend desteginin asagdi yonli kirilmasi sonucunda global
piyasalarda hizlanan satislar IMKB'yi de olumsuz etkilerken seans sonlarina dogru
tepki alimlarinin hakim oldugu gérildi. 75.000 seviyesinin asagi yonli gecilmesi ile
beraber 73.000-75.000 genis islem bandinin aktif oldugu gorilmekte. Bu hafta ici
ABD tarafinda aciklanacak konut verileri haftanin geneline verecegdi yon acisindan
onemli olacaktir. Bu nedenle ilgili veriler dikkatle izlenmelidir.

e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 73.800 seviyesinin destek
73.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 74.900 seviyesi diren¢ 75.600 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,508 seviyesinin destek
1,50 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,52 seviyesi diren¢ 1,53 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -0.2 0.9 26.2
iIMKB-30 -0.2 1.1 24.9
Mali Endeks -0.5 -1.1 25.2
Sinai Endeks -0.2 2.8 33.1
Hizmetler Endeksi 0.9 6.2 19.4

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 273,048
Bankalar Piyasa Degeri 108,013
Holdingler Piyasa Degeri 36,571
Sanayi + Diger P. Degeri 128,464
iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,747
iMKB Ort. Halka Aciklik 32.05%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Galatasaray 3.7 2.2
Ak Enerji 2.3 35.5
Sabanci Holding 2.3 15.6
Koza Altin Isletmeleri 2.3 5.6
Zorlu Enerji 2.2 25.1

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Konya Cimento -3.7 2.5
Aygaz -3.6 2.3
Albaraka Turk -2.4 1.6
Reysas Tasimacilik -2.1 0.6
Ihlas Ev Aletleri -2.1 2.2

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.4 135.3
Is Bankasi (C) 0.0 51.9
T. Vakiflar Bankasi 0.0 43.9
Akbank -0.6 40.3
Tirk Hava Yollar 0.4 39.8

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

XU30 Agustos 10 74.375 -0,27 204.044
XU30 Ekim 10 74.975 -0,40 10.805
USD Agustos 10 1,518 0,73 37.964
USD Ekim 10 1,536 0,89 7.369
Euro Agustos 10 1,929 -0,49 101

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 10

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
177.012 -9.216

USD Agustos 10

63.037 -8.808

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_230810.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_200810.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar(@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek@akbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapici@akbank.com
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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