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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

23 Aralik 2011

Petrolde yiikselis siiriiyor...

o TCMB, politika faizi ve faiz koridorunda bir degisiklige gitmedi. islenmemis gida
fiyatlarindaki baz etkisi nedeniyle Aralik ayinda enflasyonun yikselis gdsterecegi
belirtiliyor. Gecici fiyat hareketlerinin ikincil etkilerinin sinirli kalacagdi ve 2012'de
enflasyonun kademeli bir dusis gdstererek yilin son aylarinda %5 hedefine
yaklasacagi ongordliyor.

TCMB’nin Aralik ayi beklenti anketine gére ise yilsonu TUFE beklentisi %10,26, 12
ay sonrasinin beklentisi ise %7,10. Yilsonu ve 12 ay sonrasinin dolar kuru beklentisi
1,86'va ve 1,82'ye yikseldi. 2011 sonu cari acik tahmini 75,3 milyar $ olup, gelecek
yilsonu icin beklenti 63 milyar $. 2012 icin biyiime beklentisi ise %3,4.

TCMB enflasyon goriiniimiiniin orta vadeli hedeflerle uyumlu olmasi icin siki para
politikasina bir miiddet daha devam edecek. Kiresel ekonomideki belirsizlikler
nedeniyle alinan tedbirlerin kredi, yurt ici talep ve enflasyon beklentileri Gzerindeki
etkileri dikkatle takip edilecek. TCMB, bir hafta vadeli repo ihalesi ile yapilan TL
fonlamanin miktarini gerekli gérildiginde asagi veya yukari yonlu ayarlayacak.

Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) Carsamba giinii 500 bélge bankasina 489 milyar
euroluk 3 yillik kredi arzinin ardindan AB’de bir resesyonu dnlemek i¢cin ECB’nin
politika araclarini genisletecegine iliskin degerlendirmeler giindemde. FT'ye
gore; bir ECB bir Uyesi, euro bolgesi Ulkelerinde deflasyon riski belirdigi zaman
bélge ozelliklerine uygun olarak hazirlanabilecek bir miktarsal genislemenin- para
yaratma ve varlik alma- olabilmesi gerektigini belirtiyor.

FT’nin haberine gore ECB’nin 3 yil vadeli repo operasyonundan biiyiik kamu
sektorii tahvilleri olumlu etkilendi. Avrupa Yatinrm Bankasinin (EIB) 5 yil vadeli
tahvil getirileri Kasim sonundan bu yana 58 bps diserek %2,14’e geriledi. EIB
onidmiuzdeki yil Avrupa bolgesinde kalkinmaya yonelik projelerle ilgili 60 milyar euro
tutarinda tahvil ihraci planliyor. EFSF'nin getirileri 86 baz puan (%2,24), Almanya
Kalkinma Bankasinin (KfW) borclanma maliyetleri de 31 baz puan geriledi (%1,67).

e ABD'de diin aciklanan biiyiime verisinin mevsimsellikten arindirilmis ve
yilliklandirilmis olarak %2’den %1,8’e revize edilmesi piyasalar iizerinde olumsuz
bir etki yaratmadi. Tiketici harcamalarinda gorilen dusis verideki asagi yonli
dizeltmede etkili olurken, stoklardaki ylkselis distsi sinirladi. GSYiH daki
dizeltme olumsuz gibi gérinse de bir 2C2011'de %1,3 biylyen ekonominin %1,8
blylmesi son ¢eyrege daha olumlu bakilmasina yardimci oluyor.

ABD borsalari, diin beklenenden olumlu gelen issizlik maasi basvurulari ve
tiiketici gliven endeksi gibi verilerin etkisiyle yiikselisini siirdiiriirken, asagi yonlu
revize edilen 3. ceyrek GSYiH verisinin olumsuz etkisi ise sinirli kaldi. Giinii S&P 500
%0,8 deger kazanciyla tamamlarken, ylkseliste bankacilik hisseleri basi cekti; KBW
finansal endeksi %2,8 oraninda deger kazandi

Avrupa’da endeksler Carsamba giinii kar satislarinin ardindan diin ABD’deki
olumlu havanin da etkisiyle gelen alimlar sonucunda yaklasik %1 degerlendiler.
Deutsche Bank (%3,2), BNP Paribas (%3,4) ve BHP Billiton (%1,9) yiikseliste etkili
olan hisseler oldular.

iMKB-100, dalgal bir seyir izledigi giinii %0,3 oraninda sinirli diisiisle tamamlad..
Bankacilik hisselerinde dnemli bir degisiklik gorilmezken, Vestel (%6,2), Izmir
Demir Celik (%4,2) ve Tupras (%1,3) deder kazanclariyla 6ne cikan hisseler oldular.

Asya borsalarinda diin Japonya’nin Nikkei 225 endeksi %0,8 gerilerken, Hang
Seng ve Sangay endeksleri yatay seyretti. Bu sabah ise bu iki endekste alicili bir
seyir izlenirken, Japonya'da tatil nedeniyle islem gerceklesmiyor.

Paritelerde Noel 6ncesinde yatay seyirler hakimdi: Euro/dolar paritesi giinii
1,305, dolar/TL 1,89 (%0,1) ve euro/TL 2,4661’den (%0,2) sonlandirdi.

ABD’den gelen olumlu verilerin ardindan WTI petrol %0,9 yiikseldi (99,5 $). iran‘a
iliskin endiselerin devam ediyor olmasi ile Brent 108 $ (%0,2) seviyesinde. Altin giin
icinde 1.600 $'in asagisini gérmesine ragmen giin sonunda bu seviyenin Uzerinde
kalmayi basardi (1.604 $). Gimis %1 kayipla 29,1 $'a geriledi.
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Para Piyasalari

2010 22/12 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367  1,8900 0,1 23,0
€/$ 1,3377 11,3050 0,0 -2.4
$/Yen 81,15 78,16 0,1 -3,7

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 21/12 22112
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,36 10,46
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,57 0,57
Euribor (3 aylik) 0,94 1,35 1,34

Emtia Piyasalari

2010 22/12  Gilinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 99,5 0,9 8,9
Petrol (Brent) 94,75 107,9 0,2 13,9
Altin ($/ons) 14195 16038  -0,6 13,0
Gumus ($/ons) 30,86 29,1 -1,0 -5,7
Platin ($/ons) 1767,5  1417,2 -0,5 -19.,8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 22/12 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100 66,004 51,592 -0.3 -21.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,254 0.8 -0.3
Dow Jones 11,578 12,170 0.5 5.1
Nasdaq 2,653 2,599 0.8 -2.0
FTSE 5,900 5,457 1.2 -7.5
DAX 6,914 5,852 1.0 -15.4
SMI 6,436 5,837 0.6 -9.3
Nikkei 225 8,755 8,395 -0.8 -17.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 920 0.4 -20.1
MSCI BRIC 356 271 0.5 -24.1
Sangay 2,808 2,186 -0.2 -22.0
Bovespa 69,305 57,348 1.2 -17.3

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Endeks Performansi (%) Giinlik Ayl Yiluk

Piyasa Goriisiimiiz: iIMKB-100 -0.3 -0.8 -21.2
IMKB-30 -0.3 -1 -23.7

e Fransa ile yasanan politik gerginlik diin endeksi 51.500 destek seviyesine getirdi. -

Bugiin yurtdisi piyasalara paralel endekste tepki gorebiliriz. Mali Endeks -0.5 -1.7 ~27.8
Sinai Endeks 0.3 0.8 -5.7
Hizmetler Endeksi -0.5 -1.3 -18.7

Teknik Gordnim: Piyasa Verileri

e Endeks giin basindaki yukari hareketle 52.333 seviyesini test ettiyse de giiniin IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 384,808

genelinde satis agirlikli bir seyirdeydi. Kapanis 51.592 seviyesinde gerceklesti. Bankalar Piyasa Degeri 123,579

Yikselis denemeleri 52.500 direncine yakin bélgeden gelen satislarla sinirli kalmaya . . ..

devam ediyor. Her ne kadar 51.300/500 seviyesi Uzerindeki tutunma zayif seyri Holdingler Piyasa Degeri 21,965

sinirlamis gozikse de saatlik grafikler acisindan teknik gostergelerde asagi egilimin Sanayi + Diger P. Degeri 209,264

kloru_ndugund_an Pahsed_ebilir_iz. Daha dnce de belirttigimiz gib_i 52.50Q/800 bandi iMKB istem Hacmi (mn TL) 1,578

lzerine geri donllebilmesi durumunda ancak kisa vadeli bir iyilesmeden -

bahsetmemiz mimkin olabilecektir. 51.500 altina yasanacak sarkmalarin ise negatif IMKB Ort. Halka Aciklik 25.28%

seyri belirgin hale getirecedini soyleyebiliriz. Destek seviyeleri 51.500-51.150-

50.650/500-50.000, Direng seviyeleri 52.300-52.500/800-53.100-53.500

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Ayrintilar ve devami icin tiklayim... Afyon Cimento 9.0 16.2

Park Elek. Madencilik 4.2 7.0
Sirket Haberleri: izmir Demir Celik 4.2 46.4
o Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - 2012-2013 yatirim harcamalarinda Kiler G.M.Y.0. 38 22
kullanmak Uzere, Huawei'den 250mn dolara kadar satin alinabilecek Urlin ve Goltas Cimento 3.5 12.4

servislerin  finansmani icin China Development Bank ile kredi sozlesmesi
imzalamistir. Vadeleri 5 ve 7 yil olan, iki esit krediden olusan finansmanin bitiin
masraflar dahil yillik maliyeti yaklasik libor + %3,00'tur.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Galatasaray -3.8 10.8
Dogan Holding - NOTR; Oneri Yok - Yénetim Kurulu Baskanligi gérevine 1 Ocak 2012 Ege Gibre 35 0.7
tarihi itibariyle Yasar Begim Dogan Faralyali getirildi. Baskan Vekilligi gorevine ise ihlas Ev Aletleri -3.2 1.1
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner getirildi. Dogan Yayin Holding'e - NOTR; Oneri Yok - 1 Trabzonspor 29 20
Ocak 2012 tarihi itibariyle Yonetim Kulur Baskanligi gorevine Yasar Begim Dogan ’ .
Faralyali ve Baskan Vekillig gorevine Hanzade Vasfiye Dogan Boyner getirildi. Tekfen Holding -2.8 3.8

Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -0.7 144.0

Ak Yatirim Hisse Senedi Portféy Onerisi: Bizim Toptan Satis -0.6 7.7

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi, Izmir Demir Celik 4.2 46.4

Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, Tirk Emlak G.M.Y.O. 0.5 37.2
Telekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

T. Vakiflar Bankasi -0.4 35.8

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, din aciklanan haftalik issizlik maasi basvurularindaki disisin

Temel gostergeler listesiicin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

XU30 Aralik 11 62.000 -0,48 237.216
istihd da iyil i t et inin ardind kseldi.
istihdam pazarinda iyilesmeye isaret etmesinin ardindan ylkseldi XU30 Subat 12 %2700 048 5 068
e XU30 Aralik 11 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 61.800 seviyesinin destek USD Aralik 11 1,8915 -0,03 36.754
61.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks R
sozlesmelerinde 62.700 seviyesi diren¢ 63.500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak USD Subat 12 1917 0.10 14.796
izlenebilir. Euro Aralik 11 2,469 0,14 5.492

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8850 seviyesinin destek
1,8760 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8950 seviyesi diren¢ 1,9040 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

XU30 Aralik 11

173.835 -6.298

USD Aralik 11

79.566 -2.924

*Acik Pozisyon Dedisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_231211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_221211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette én ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dojrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. “Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sdozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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