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Piyasalarda risk alma istahi azaliyor...

TCMB diin yayinladigi 15 Subat PPK toplantisina iliskin dzette daha ‘sahin’ bir
soylem izledi: Hizla ylkselen emtia fiyatlari ve parasal genisleme sirecinin kiiresel
enflasyon riskini artirdigini yineledi. Ayrica TL'nin deger kaybinin temel mal fiyatlarina
Ocak'ta yansimaya basladigini da belirtti. TCMB daha 6nce emtia fiyatlarinin enflasyon
Uzerinde yukari yonlu baski yapmasi durumunda para politikasinda daha hizli bir
sikilastirmaya gidebilecedini soylemisti. Bu risk senaryosunun ozellikle 2011"in ikinci
yarisindan sonra gerceklesme olasiliginin arttigini distndyoruz. Ancak bu durumda
para politikasindaki sikilastirmanin zorunlu karsiliklarin mi yoksa politika faizinin
ylkseltilmesiyle yapilacagl dis talep, sermaye girisleri ve kredi blylmesindeki
gorinime bagli olarak degisebilecek.

TCMB Subat ayi ikinci donem beklenti anketinde yilsonu TUFE beklentisi %6,56’dan
%6,64’e yiikselirken, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %6,59 oldu. 2011 sonu GSYIH
tahmini %5 ile dedismezken; cari acik beklentisi ise 49,4 milyar dolar oldu.

Libya’da Devlet Baskani Kaddafi gorevden ayrilmayacagini agiklarken muhaliflerin
iilkenin dogusunu kontrol altina aldigi belirtiliyor. Ayaklanma giderek buylrken
diinya petrol Uretiminin yaklasik %2’sini Ureten Libya'daki petrol Uretiminin en az
beste bir dizeyinde azaldigi belirtiliyor. Bu durumun Ortadogu’daki politik krizi petrol
krizine cevirmesinden endise ediliyor.

Diin italyan ENI ve ispanyol Repsol YPF sirketlerinin iiretimi durdurduklarini
aciklamalari ve iilkedeki dort petrol limanindan ikisinin kapanmasi Brent petrol
fiyatinin varil basina 108 $'in iizerini gérerek son iki bucuk yilin en yiiksek
seviyesine yiikselmesine neden oldu. Suudi Petrol Bakani Ali Naimi OPEC'in
Libya'dan kaynaklanan nedenler ylzinden yasanacak kayiplari telafi etmek icin
Uretimi arttirmaya hazir oldugunu acikladi. Ancak halen petrol piyasasinda arzin yeterli
oldugunu da belirtti. Suudi Arabistan'in halen 4 milyon varil civarindaki atil petrol
Uretim kapasitesi bulunurken bu kapasitenin Libya'daki kaybi telafi etmek icin
kullanilabilecegi belirtiliyor. Brent petrol giini 105,8 dolardan kapatt.

Ham petroliin fiyati da varil basina giinliik %10,7 artisla 95,4 $’a yiikseldi. Degerli
metaller diin de giivenli liman talebine bagli glicli seyrini korudu. Altinin fiyati1.398$,
glmusn fiyati ise 33,1 $a geriledi.

Diin Libya’da tansiyonun artmasi sonrasi riskten ka¢ma egilimi artti. Bunun
sonucunda altin, ABD devlet tahvili, isvicre frangi ve Japon yeni gibi giivenli liman
olarak goriilen varliklara alim gelirken, borsalarda ise satislar goriildii.

ABD borsalarinda diin S&P 500 endeksi bir giinliik tatilin ardindan %2,1 deger
kaybederken, Nasdag endeksi ise %2,7 geriledi. Avrupa'da Almanya ve ingiltere'de
Pazartesi glinkd dislslerin ardindan diin daha yatay bir seyir hakim olurken, italya,
Fransa ve Ispanya borsalarinda ise %1 civarinda kayiplar gériildi.

IMKB-100, gerilemesini diin de siirdiirerek %0,7 deger kaybetti. Endeks boylece son
iki glinde %2 gerilemis oldu. Petrol fiyatlarindaki hizli yikselisin THY'nin yakit
giderlerini artiracagina iliskin degerlendirmelerle sirketin hisseleri din %3,3 distu.
Asya borsalarinda Libya'daki gelismelerin ve Moody's'in Japonya'nin kredi notunu
negatif izlemeye almasi sonucunda saticili bir seyir izlendi. Bolge borsalarinda bu
sabah ise yatay bir seyir hakim.

Euro/dolar paritesi diin Avrupa Merkez Bankasi Konseyi liyesi Yves Mersch’in 3
Mart’ta yapilacak para politikasi kurulunda faiz artirimina gidilebilecegine dair
aciklamalari ile sinirli bir diisiis gosterdi (1,37). Avrupa’da givenli liman talebi goren
isvicre frangi euroya karsi %1 deger kazandi. Euro/frank paritesi 1,28 seviyesinde. Yen
de euro karsisinda %0,6, dolar karsisinda %0,5 deger kazandi. Yatirimci cikisi ile
birlikte TL'de disls din de slrdi. Déviz sepeti (0,5 eur+0,5 usd] Cuma gininden bu
yana %1,13 deger kazanci ile 1,89 seviyesine ylkseldi.

Ortadogu’da artan gerginlik sonucu azalan risk istahi tahvil piyasasinda satislarin
siirmesine neden oldu. Gosterge kagidin faizi gln icerisinde en ylksek %8,63
seviyesini  gordld. Kapanis valorli islemlerde %8,55'den gerceklesti. Diinya
piyasalarindaki dalgalanma nedeniyle giivenli liman olarak goriilen ABD tahvil
getirilerine ise alim geldi: 10 yillik getiriler 12 baz puan gerileyerek %3,46 ile Subat
basindan bu yana en disiik seviyesine geriledi.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
ABD S&P/Case-Shiller®

Konut Fiyatlari Endeksi -1,6 -2,4 -2,3
(Aralik)

ABD Richmond Fed imalat
Sanayi Anketi (Subat)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

18 25 17

Yurtdisi Onceki Beklenti
Freips_a TUFE (Ocak, yillik % 20 22
degisim)

ABD 2.El Konut Satislari (Ocak, 5.28 5.22

yilliklandirilmis milyon adet)

Para Piyasalari

2010 22/02 Ginlilk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367  1,5973 0,4 3,9
€/% 1,3377 11,3658  -0,1 2,1
$/Yen 81,15 82,71 -0,5 1,9
GBP/$ 1,5599 1,6138  -0,5 3,5
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 21/02 22/02
Gosterge Faiz 7.08 8,37 8,58

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 22/02  Glinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 95,4 10,7 4,4
Petrol (Brent) 94,75 105,8 0,0 11,6
Altin ($/ons) 14195  1397,6  -0,6 -1,5
Gumiis ($/ons) 30,86 33,1 -2,3 7,2
Platin ($/ons) 1767,5 1787,2 -3,2 1.1
2010 22/02 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 64,659 -0.7 -1.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,315 -2.1 4.6
Dow Jones 11,578 12,213 -1.4 5.5
Nasdaq 2,653 2,756 -2.7 3.9
FTSE 5,900 5,997 -0.3 1.6
DAX 6,914 7,318 0.0 5.8
Nikkei 225 10,229 10,665 -1.8 4.3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,102 -1.7 -4.3
MSCI BRIC 356 343 -1.6 -3.8
Sangay 2.808 2,856 -2.6 1.7
Bovespa 69.305 66,440 -1.2 -4.1

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -0.7 -1.9 22.9
IMKB-30 -0.6 -1.5 21.3

e Endekste bugiin yatay hareket bekliyoruz. Her iki yondeki hareketlerin de sinirli -

kalmasi beklenebilir. Mali Endeks -0.7 1.3 22.0
Sinai Endeks -0.7 -4.6 29.1
Hizmetler Endeksi -1.0 -1.6 18.4

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

- iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 469,376
e Onceki giinkii diisiis sonrasinda giine beklentiler paralelinde asagi yonlii - -
hareketle baslayan endeks 64.000 destegi iizerinde yasanan tutunmanin ardindan Bankalar Piyasa Degeri 167,627
tepki alimlariyla giinii tamamladi. Kapanis 64.659 seviyesinde gerceklesti. Yasanan Holdingler Piyasa Degeri 61,900
geri ‘cekitmg h.ar“eketi sonrasinda gndek;te ortalamalar Uzerine geri dénme cabasi Sanayi + Diger P. Degeri 239,849
oldugunu dustniyoruz. Kisa vadeli grafiklerde asiri satima ulasilmasi sonrasinda - -
tepki hareketi giindemde. ilk asamada 65.000 seviyesinin test edilmesi beklenebilir. IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,319
Fakat din de belirttigimiz gibi olumlu gorintd icin en azindan 65.800 - 66.000 bandi iMKB Ort. Halka Aciklik 24.99%

tzerine geri donilmesi gerekiyor. 64.000 seviyesinin altina geri inilmesi yeniden

olumsuzluga donis anlamina gelebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Boyner 1.1 15.6
o Turkcell - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugiin piyasa kapandiktan sonra 4C10 Galatasaray 9.5 727
sonuclarini aciklamasi bekleniyor. Biz Turkcell'in 4C10 net karini 543mn TL olarak Tofas Otomobil Fab. 4.7 7.0
tahmin ederken, konsensis tahmini ise 437mn TL. ;

Brisa 3.3 103.4
e Turkcell - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - “BizBize Her Yéne Kamu 1500" Dogan Holding 2.5 48.2

tarife alt seceneginde yaptigi degisikligin ardindan BTK'nin bu degisiklige iliskin iade
islemlerinin yapilmasina ve Turkcell'in konsolide olmayan 2009 yili net satislarinin

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

%0,033 oranina tekabil eden tutarda idari para cezasi uygulanmasi kararina karsi Kartonsan 121 305

Ankara Bélge |dare Mahkemesi'nde actigi dava sonucunda dava konusu islemlerinin -

ylritmesinin durdurulmasina karar verildigini aciklandi. Tav Havalimanlari -4.5 2.6
. . Tek-Art Turizm -4.5 3.9

o Petrol Ofisi'nde - NOTR; Oneri Yok- cagri bugiin basliyor. Petrol Ofisi yaptig -

aciklamada ana hissedari OMW Enerji Holding'in yapacagi ¢agrinin bugiin baslayip 8 Aksigorta 4.1 47.9

Mart’'a kadar devam edecegini duyururken; ¢agri fiyatinin da hisse basina 7,01 TL Ege Giibre -4.0 105

(1,5982 Euro + 2,2215 Dolar]) olarak hesaplandigini acikladi. Hatirlanacagi gibi OMV
%54.14 Petrol Ofisi hissesini Dogan Holding'den 22 Aralik tarihinde 499,7 milyon Euro
+ 694,6 milyon Euro bedel ile almisti. Petrol Ofisi'nin halihazirda halka acikligr

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

%4.25'dir. Devami icin tiklayin. Garanti Bankasi 0.0 255.4

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -0.8 146.3

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Dogan Emlak G.M.Y.0. 0.0 118.7

Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tiurk Hava Yollari 33 110.9

Tofas, Turk Traktor, Vakifbank, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Bri 13 1034
risa . .

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Diin gline Libya gerginliginin ve Japonya'nin kredi notu degisiminin verdigi moral XU30 Subat 11 79,450 -0,41 195.140
bozuklugu ile baslayan endeks sozlesmelerinde 6nemli bir teknik seviye olan -
78.600-78.700 bolgesi destek gorevi gordi. Bu bolge ayni zamanda 200 ginlik XU30 Nisan 11 79.400 -0.38 17.490
hareketli ortalama bolgesi olmasi nedeniyle onimuizdeki donem fiyat USD Subat 11 1,5935 0,44 44.860
hareketlerinde belirleyici olabilecektir. Dolar/TL paritesinde ise kritik 1.60 seviyesi USD Nisan 11 16085 044 29 344
glin ici gecilse de tekrar altina inilmis durumda ve ayni sekilde énemli bir bolge. ! ’ .
Euro Subat 11 2,1805 0,72 1.810

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 78.700 seviyesinin destek
78.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 80.300 seviyesi direnc 80.600 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5900 seviyesinin destek
1,5850 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,6030 seviyesi direnc 1,6140 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Subat 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
155.974 -6.129

USD Subat 11

59.851 -10.076

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_230211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_220211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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