AKBANK

Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.
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Borsalarda zayif seyir siiriiyor...

Euro Bdlgesi PMI endeksi Agustos ayinda iiretim ve hizmet sektorii
endekslerindeki diisiisiin etkisiyle 56,1’e geriledi. Temmuz ayinda endeks 56,7
seviyesinde idi. Endeksteki bu dists ekonomideki toparlanmanin yavasladigina
isaret etmekte. PMI| endeksinin gerilemesinde en c¢ok Almanya'daki imalat
endeksinin duslsinin etkisi oldugu degerlendiriliyor.

Euro/dolar paritesinde diin PMI endeksinin de etkisiyle asagi yonlii bir
hareket gozlendi. Parite giinii %0,5 kayipla 1,26 seviyesinden tamamladi.
$/TL'de ylkselis devam etti ve parite giini 1,53 seviyesinden kapatti. Euro/TL
%0,4'lik bir kazancla glini 1,93 seviyesinden sonlandirdi. Gecen hafta ortasinda
1,7050 ile Kasim 2008'den bu yana en disik seviyesine yaklasan kur sepetinde
(0,5USD+0,5Euro) ise din 1,73 seviyesi goruldi. $/yen paritesinde %0,6 deger
kaybi yasandi. Parite 85,11'de.

Son iki haftay! diisiislerle tamamlamis olan ABD borsalari, yeni haftaya da
deger kayiplariyla basladi. Giine %1 civarinda ylkselislerle baslayan borsalar,
sonraki saatlerde gelen satislarla bu kazanclarini geri verirken, S&P 500
endeksi ginl %0,4 disisle tamamladi. Boylece bu endeks, Nisan ayindaki
tepesine gore %12 deder kaybetmis oldu. Dinki disuslerde Caterpillar (%-2,9],
Cisco (%-2,5) ve HP (%-2) gibi hisseler basi cektiler.

Avrupa borsalarinda diin ingiltere’nin FTSE-100 ve Fransa’nin CAC 40
endekslerinin her ikisi de %0,8 oraninda deger kazandilar. Almanya’nin DAX
endeksi ise giin icerisindeki kazanglarini koruyamayarak yatay kapandi.
Avustralya'da  madencilik  sektorine  uygulanacak ilave  vergilerin
azaltilabilecegine iliskin haberler sonucunda BHP Billiton ve Rio Tinto gibi emtia
tireticisi hisselerinin deger kazanmasi, dzellikle ingiltere borsasina destek verdi.

iMKB-100, diin dar bir bantta diisiik hacimle seyrettikten sonra giinii %0,2
oraninda simirli bir yiikselisle tamamladi. ikinci ceyrek kari beklentilerin
altinda kalan Tiirk Havayollari'nin hisseleri %3.8 deger kaybederken, is Bankasi
C (%-0,9) ve Garanti Bankasi (%0,7) diger hacimli hisseler oldular. Din ayrica
Vakifbank (%2,0], Ak Enerji (%2,3) ve Banvit (%1,9) hisselerindeki alimlar dikkat
cekti.

Asya borsalarinda diin hafif saticili bir seyir hakim olurken, giinii Japonya
borsasi %0,7 ve Hong Kong borsasi %0,4 oraninda diisiislerle kapattilar. Cin'in
Sangay endeksi ise yatay seviyelerden kapandi. Bolgede bu sabah karisik bir
gorinim hakim: Japonya’'da saticili, Cin'de hafif alicili ve Hong Kong'da ise yatay
bir seyir izleniyor.

Petrol fiyatlari ABD ham petrol stoklarindaki artis ve ekonomik toparlanmaya
iliskin endiseler sebebiyle besinci giinde de diismeye devam etti. Petrol %0,5
kayipla 73,1 $’dan islem gordii. Dolardaki artisin emtia fiyatlarini olumsuz
etkilemesiyle altin fiyatlari diin de %0,35 gerileyerek 1.223 $ seviyesinden islem
gordi. Didnyanin ikinci en biyik bakir kullanicisi ABD'nin konut piyasasindaki
zayiflama nedeniyle son bir haftada gerileyen bakir fiyatlari diin yatay bir seyir
izleyerek 329 $ seviyesinden islem gordd.

islem hacminin diisiik oldugu haftanin ilk islem giiniinde gdsterge kagidin
faizi %8,03-8,12 bandinda hareket etti ve kapanis valorli islemlerde %8,10
seviyesinde gerceklesti.

ispanya bugiin iki adet ihale diizenleyecek; iic ve alti aylik ihalelerle 3,5 ve 4,5
milyar euro borglanma hedeflenmekte. ispanya, Yunanistan ve Portekiz'de
tahviller gelen satislarla yikselisini diin de surdirdd. Yunanistanin 10 yillik
tahvil getirileri son iki glinde toplam 18 baz puan artis kaydederek %11e ulasti.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti

ABD Chicago FED Ulusal
Aktivite Endeksi (Temmuz)

-0,63 0,00 -0,25

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABD Mevcut Konut Satislari

(Temmuz, yilliklandirilmis 5,37 4,63
milyon adet)

ABD Richmond Fed imalat 16 12
Sanayi Anketi (Temmuz)

Japonya Dis Ticaret (Temmuz, 456 398

milyar yen)

Para Piyasalari
23/08  Giinliik De§. Haftalik De§.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,5279 0,8 15
€/$ 1,2646 -0,5 -1,4
$/Yen 85,11 -0,6 -0,3
GBP/$ 1,5492 -0,3 -1
(%) K:g::w 20/08 23/08
Gosterge Tahvil 8,87 8,06 8,07

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 23/08  Yil Sonuna Gére

Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 73,1 -7,89
Altin ($/ons) 1.095,7 1.223,4 11,65

Hisse Senedi Piyasalari

2009 23/08  Giinliikk 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%] Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 52.825 58,890 0.24 11.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,067 -0.40 -4.3
Dow Jones 10.428 10,174  -0.38 -2.4
Nasdaq 2.269 2,160 -0.92 -4.8
FTSE 5.413 5,235 0.76 -3.3
DAX 5.957 6,011 0.10 0.9

SMI 6.546 6,209 0.38 -5.1

Nikkei 225 10.546 9,117 -0.68 -13.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 986 -0.19 -0.3
MSCI BRIC 332 318 -0.59 -3.8
Sangay 3,277 2,639 -0.11 -19.5
Bovespa 68,588 65,982  -1.04 -3.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 0.2 -0.7 24.8
iIMKB-30 0.2 -0.8 23.4
Bugiin ici dekste yatay - asagi yonlii hareket bekli .
o Bugiin icin endekste yatay - asagi yonlii hareket bekliyoruz Mali Endeks 0.2 Y 234
Sinai Endeks 0.0 1.4 31.8
Hizmetler Endeksi 0.8 5.9 20.1
Teknik Gériinim: e L
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 272,924
e Endeks diin giin basinda saticili bir seyir izlese de ikinci seanstan itibaren gelen Bankalar Pivasa Dederi 107 837
alimlarla beklentilerimiz paralelinde yukari yonlii hareket yasadi. Gin icerisinde y 9 !
59.104 seviyesi test edilirken kapanis 58.890 seviyesinde gerceklesti. Diine ydnelik Holdingler Piyasa Degeri 36,514
beklentimiz 21 glnlik agirlikli ortalamanin test edilmesi ydnindeydi. Endeks S i + Dider P. Dederi 128 573
ortalama bélgesinin hemen altini test ederken kapanis da bu seviyenin altindaydi. Su - anay|-+ lger . Jegen ‘
an icin cok kuwvetli bir olumsuzluktan bahsedememekle birlikte ortalama bélgesi IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,511
altindaki hareketin zayiflama getirdigini belirtmemiz gerekiyor. 59.100/250 bandi iMKB Ort. Halka Aciklik 32.05%

asilmadan da iyimserlik beklenilmemesi gerektigini distntyoruz. 58.000/400 ise ilk

destek bolgesi. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Yapi Kredi Sigorta 4.5 23
. . . ] Galatasaray 3.1 3.4
e Coca-Cola Icecek - NOTR; Endekse Paralel Getiri = 2nci ceyrekte 74mn TL net kar -
acikladi. Bu rakam bizim ve uzlasma tahminlerinin biraz altinda kaldi. Ciro'da %9 Ihlas Holding 3.0 3.7
yillk buylme saglandi; Turkiye cirosu TL bazda %8 biytrken, uluslararasi ciro dolar Ege Seramik 3.0 15
bazda %17 biyludld. VAFOK %5 daralma gosterdi. Bu daralma Tirkiye -
operasyonlarindan kaynaklandi. Uluslararasi VAFOK dolar bazinda %32 biyiime Tofas Otomobil Fab. 2.6 12.6

gosterdi.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

e Garanti Bankasi - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Financial Times Tirk Hava Yollari -3.8 96.8
gazetesinde yer alan bir haberi kaynak gosteren Haberturk gazetesine gore, HSBC Tpras 29 222
gelismekte olan ekonomilerdeki etkinligini artirmak maksadiyla, Garanti . ’
Bankasi'nda GE'nin sahip oldugu %20,85 hisse ile ilgileniyor. Benzer bir iddia daha Sise Cam -2.0 26.7
once Mayis ayinda Tirk basini tarafindan da glindeme tasinmisti. Son bilgi akisi Ege Gibre 19 12
HSBC'nin Glney Afrika'da yerlesik Nedbank'i satin alma siirecine odaklanan bir ; ;
Financial Times haberinde yer aldi. Devami icin tiklayin. Pera G.M.Y.0. -1.7 0.1

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Tirk Hava Yollari -3.8 96.8

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankasi (C) -0.9 66.9

e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Garanti Bankasi 0.7 66.2

Hdrriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya T. Vakiflar Bankasi 2.0 27.5
Cam, Tipras. Portfdy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. )

Sise Cam -2.0 26.7

VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Endeks sozlesmelerinde dinki islemler oldukca yatay ve dar bir islem bandinda XU30 Agustos 10 74.275 -0,13 136.929
gerceklesirken 73.000-75.000 islem bandinin aktif olmayi stirdirdigl gorildd. ABD -
tarafinda aciklanacak konut verileri piyasadaki sikismanin asil nedeni. ABD'den XU30 Ekim 10 74.900 -0.10 7.324
aciklanan veri setlerindeki son donem olumsuz gerceklesmeler piyasalarin 6ninde USD Agustos 10 1,5255 0,49 21.186
bir engel olustururken buna karsin gerileme isteginin de fazla olmadig .
gorilmekte. Global satin alma haberleri bu durumun nedeni. USD Ekim 10 15405 0.29 5.691
Euro Agustos 10 1,934 0,26 387

e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 73.700 seviyesinin destek
73.000 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 74.600 seviyesi diren¢ 74.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,52 seviyesinin destek
1,515 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,535 seviyesi diren¢ 1,542 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 10

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
170.755 -6.257

USD Agustos 10

61.002 -2.035

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_240810.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_230810.pdf
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Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar(@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek@akbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapici@akbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Tirev Uriinler Bolim (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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