AKBANK

Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.

24 Mart 2011

TCMB zorunlu karsilik oranlarini artirdi...

TCMB politika faiz oranlarini %6,25 ile sabit tuttu. Zorunlu karsilik oranlarini ise
vadesiz mevduatta %12’'den %15’e, 1 aya kadar vadeli mevduatta %10’dan %15’e, 3
aya kadar %9’dan, %13’e, 6 aya kadar %7’den %9’a yiikseltti. TCMB, bu hareketle
piyasalardan yaklasik 19,1 milyar TL c¢ekecek. TCMB, petrol ve emtia fiyatlarinin
Enflasyon Raporu'ndaki varsayimlarin Uzerinde gerceklestigini bu nedenle de
onlmuzdeki donemde mal grubu fiyatlarinda bir siire daha ylkselme bekledigini belirtti
ancak hizmet enflasyonunun ilimli bir seyir izleyecegdini tahmin ediyor.

TCMB aciklamasinda Kasim ayindan itibaren uygulanan tedbirlerin yilin ikinci
ceyreginden itibaren krediler ve ic talep tzerinde etkili olmaya baslamasinin beklendigini
ancak finansal istikrara iliskin riskleri azaltmak icin zorunlu karsiliklarda bir miktar
daha artisa ihtiya¢ duydugunu degerlendirmektedir. Ayrica zorunlu karsilik
oranlarindaki artis ile son donemde petrol ve diger emtia fiyatlarinda gézlenen hizli
artislarin enflasyon iizerindeki olasi ikincil etkilerini sinirlamak icin gerekli ilave
parasal sikilastirmanin da saglandigini belirtiyor.

TCMB’nin aciklamalarinin ardindan gdsterge faizde sert satislar goriildii: faiz %8,57
seviyelerinden %8,95'e kadar vyikseldi. Faizde kapanis bugin valorli islemlerde
%8,89'dan gerceklesti. IMKB-100 de gdsterge faizdeki yiikselis ve kararin bankalarin
karlarini olumsuz etkileyecegine iliskin degerlendirmeler sonucunda %1,8 deger
kaybetti. Bankacilik endeksi glinti %3,2 disisle tamamladi.

Portekiz Basbakani Socrates hiikiimetin parlamentoya sundugu tasarruf onlemleri
paketinin diin yapilan oylamada reddedilmesi iizerine istifa etti. Bu gelismenin Ulkeyi
erken secime ve AB’ye mali yardim saglanmasi icin basvuru zorunda birakacagi
olasiiginin arttigr yorumlari yapiliyor. Bu durumun bugiin Briksel'de AB liderlerinin
bor¢ krizini ¢cozmek Uzere hazirlanan reform paketin gorisecekleri zirvede de sikinti
yaratmasi bekleniyor. Ayrica Almanya ve Finlandiya'nin mevcut ve yeni kurulmasi
duslnilen Kurtarma Fonu'nun buyiklugundn arttirilmasi konusundaki cekinceleri bu
konunun karara baglanmasinin zaman alabilecegdi yorumlarina yol aciyor.

irlanda ve Portekiz’e iliskin endiseler bu iilke tahvil getirilerinin yiikselmeye devam
etmesine neden oluyor: irlanda’'da 10 yillik getiriler diin 51 baz puan artarak giinii
%10,36’dan tamamladi. Portekiz getirileri ise 8 bps artti (%7,77). Din Portekiz borsasi
%0,9 gerilerken, irlanda borsasi ise yatay seviyelerden kapandi.

ABD’de haftalik benzin stoklarinda Aralik 2010°dan beri en diisiik seviyeye gelinmesi
WTI petroliin fiyatini 105,8 $’a yiikseltti. Orta Dogu'daki gerginlik ve Euro Bdlgesine
iliskin endiseler altin fiyatlarinin 1.436 $, gimis fiyatlarinin 37,4 $ ile rekor seviyelerden
kapanmasina sebep oldu.

Portekiz’e iliskin endiseler euro/dolar paritesinin %0,8 deger kaybederek 1,41
seviyesine gelmesine yol acarken, ingiltere Maliye Bakani G. Osborne’un biiyiime
tahminini yillk %1,7’ye indirmesi pound/dolar paritesini 1,62’ye geriletti. Euro/dolar
paritesindeki gevseme euro/TL'nin %1,1 deger kaybederek 2,19'a gelmesine yol acti.

ABD borsalari giine saticili baslamalarina ragmen emtia sirketleri onciiliigiinde giinii
yiikselisle tamamladilar. Freeport McMoran ve Alcoa gibi bakir Ureten sirketler ginu
%3 ve Uzerinde deder kazanciyla tamamladilar. Avrupa'da ise Portekiz'e iliskin
endiselere ragmen emtia hisselerindeki alimlarin etkisiyle alicili bir kapanis yasand.
Gin sonunda DAX %0,35 ve FTSE-100 %0,6 artida kapandi

Misir borsasi lilkede yasanan yonetim degisikligi nedeniyle yaklasik 1 aylik aranin
ardindan islem gormeye basladigi ilk giinde %8,9 deger kaybetti. Boylece endeks
olaylarin basladigi Ocak ortasindan bu yana %28 gerilemis oldu..

Asya borsalarinda diin Nikkei 225 endeksi Sali giinkii %5’e yakin yiikselisinin
ardindan gelen satislarla %1,7 gerilerken, Sangay endeksi ise %1 deder kazandi. Bélge
borsalarinda bu sabah ise genel olarak yatay bir seyir izleniyor. Japonya'da hukimet
depremin yarattigi zararin Kobe depremindeki zararin (10 trilyon yen) iki katina 25 trilyon
yene (309 milyar dolar] ulasabilecegini ve ekonominin 1 Nisan'da baslayacak olan yeni
mali yilda daralma olasiliginin arttigini acikladi.

Diinya ticaretinin Ocak’ta aylik %1,3 bilyilidiigii aciklandi. 2010 yilinda %15 oraninda
artan kiresel ticaret hacmi halen 2008 kriz oncesi seviyesinin %2 tizerinde bulunuyor.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
iFO/L:]rklye TCMB Faiz Karari 6,25 6,25 6,25

ABD Yeni Konut Satislari
(Subat, yillikindrlms bin ad.) 284 250 290
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ABD Dayanikli Mal Siparisleri 39 11
(Subat, aylik % degisim) ' '
ABD Issizlik Maasi Basvurulari 385 383

(haftalik, bin kisi)

Para Piyasalari

2010 23/03 Ganlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)
$/TL 1,5367 1.5568 -0.3 1.3
€/$ 1,3377 1.4090 -0.8 5.3
$/Yen 81,15 80.96 0.0 -0.2
GBP/$ 1,5599 1.6240 -0.8 4.1
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 22/03 23/03
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7,08 8.63 8,61
ABD 10 Yillik 3,30 3,33 3,34

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 23/03  Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Dej. (%)
Petrol (WTI) 91,38 105.8 1.7 15.7
Petrol (Brent) 94,75 115.6 -0.1 22.0
Altin ($/ons) 1419,5  1436.2 0.6 1.2
Gimiis ($/ons] 30,86  37.4 2.9 21.1
Platin ($/ons) 1767,5 1751.8 0.8 -0.9

Hisse Senedi Piyasalari

2010 23/03 Giinlilkk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 63,720 -1.8 -1.7
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,298 0.3 3.2
Dow Jones 11,578 12,086 0.6 4.4
Nasdaq 2,653 2,698 0.5 1.7
FTSE 5,900 5,796 0.6 -1.8
DAX 6,914 6,804 0.3 -1.6
Nikkei 225 9.608 9,449 -1.7 -7.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 1,124 0.3 -2.4
MSCI BRIC 356 353 0.5 -0.9
Sangay 2.808 2,948 1.0 4.0
Bovespa 69.305 67,796 0.3 -2.2

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Endekste bugiin yatay seyir bekliyoruz. Diinkii diisiisiin ardindan tepki alimlari
sinirli kalabilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -1.8 0.9 17.2
iIMKB-30 -2.1 0.7 15.0
Mali Endeks -2.4 0.4 13.7
Sinai Endeks -0.2 4.9 30.7
Hizmetler Endeksi -0.8 -1.5 14.5

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 480,042
e Dort giindiir devam eden yiikselisle dnemli diren¢ olarak degerlendirdigimiz - -
65.000-66.150 bandina ulasan endeks giin basinda yasanan yiikselis denemesiyle Bankalar Piyasa Degeri 163,760
65.171 seviyesini test ederken sonrasinda saticiliydi. Haber etkisiyle yasanan satisla Holdingler Piyasa Degeri 64,483
kapanis 63.720 seviyesinde gerceklesti. Gin icerisinde 63.500 seviyesi altina sarkma S i + Dider P. Dederi 251 800
yasandiysa da kapanisin gin ici destek olarak belirttigimiz 63.650 seviyesi Uzerinde - anay|-+ lger . Jegen ‘
olmasi bize gére iyimserligin korunduguna isaret ediyor. Diger taraftan 21 ginlik IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,860
agirlikli ortalama Uzerindeki seyrin de korunuyor olmasi bu iyimserligi destekliyor. iMKB Ort. Halka Aciklik 24.59%

63.000 - 62.000 bandini onemli destek olarak gormeye devam ediyoruz. Ayrintilar ve

devamiicgin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Is Finansal Kiralama 11.5 23.8

Ege Seramik 4.5 5.6
e Turkcell - OLUMLU; Endeksin Altinda Getiri - Hisse basina brit 0,603953 temettu
teklif etti. Dagitim tarihi 16 Mayis olarak teklif edildi. Temetti verimi %é,4. Toplam Vestel 4.0 5.7
temettl TL1.329mn ve net kar orani %75. T.SK.B. 3.4 4.2

o Tiirk Hava Yollari - OLUMSUZ; Gozden Gegiriliyor - 2010 yilinin son ceyredinde 31
milyon TL net kar acikladi ve piyasa beklentisi olan 255 milyon TL ve bizim beklentimiz
olan 315 milyon TL'nin ciddi manada altinda kaldi. Beklenenden disik gelen ciro,

Park Elek. Madencili

En Diisiik Getiri

k 2.6 20.4

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

ozellikle amortisman giderlerinde vyapilan dizeltme ve yer hizmet giderlerinde Petrol Ofisi -18.7 2.1
ozlemlenen artisla ylkselen maliyetler s6z konusu sapmada 6nemli rol oynadi.

%enisleyen filo icin yuklenilen finansman yiku nedeniyle, sirketin 30 Eylil sonu Goldas Kuyumculuk 49 9.2
itibariyle 4 milyar TL olan net borcu (operasyonel kiralama borclari dahill, 4,9 milyar Yapi Ve Kredi Bankasi -3.9 69.2
TL'ye yikseldi. Sirket Yonetim Kurulu tarihi Genel Kurul'da kararlastirilmak Uzere, Akbank 3.4 735
%20 bedelsiz sermaye arttirrm karari aldi. Aciklanan sonuclarin, halihazirda, ; -
Ortadogu’daki gerilim, artan petrol fiyatlari ve ikincil halka arz dolayisiyla baski altinda ihlas Holding -3.3 41.3

olan hisse fiyatina olumsuz yansimasini bekliyoruz. Devami icin tiklayin.

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -2.9 301.0

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 2.8 233.0

e Portféy éneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Eregli, Is Emlak G.M.Y.0. -2.2 113.9

Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, THY, Tofas, Tirk Telekom, Tirk Halk Bankasi -2.9 89.4
Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin.

rercor. Aynintriare Wasmai icin et T. Vakiflar Bankasi -3.3 88.1

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e TCMB'nin zorunlu karsiliklari beklentilerinin Uzerinde yiikseltme kararinin XU30 Nisan 11 77.500 -1,90 269.395
ardindan, IMKB-100 endeksi bankacilik hisselerindeki deger kayiplari énciiligiinde -
ylzde 1,78 duslsle kapadi. ABD borsalari ise, malzeme hisselerinin deger XU30 Haziran 11 77.400 -1.99 696
kazanmasiyla birlikte diin yikseldi. USD Nisan 11 1,567 -0,63 49.094
o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.800 seviyesinin destek USD Haziran 11 1,584 -0,44 2.235
76.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli endeks Euro Nisan 11 22135 -103 5 404

sozlesmelerinde 77.600 seviyesi diren¢ 78.300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5620 seviyesinin destek ]
1,5550 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli Dolar/TL XU30 Nisan 11 189.912 2.401
sozlesmelerinde 1,5720 seviyesi direnc 1,5830 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak USD Nisan 11 83.977 4.048

izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

dnceki gline gore adets

el degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_240311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_230311.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlt gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlidi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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