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Brentten sonra WTI petrolii de 100$ seviyelerinde...

Libya’da Devlet Baskani Kaddafi yanlilari ile protestocular arasinda catismalar
devam ederken FT'ye gore iilkenin petrol iiretiminin en az %50 azaldigi tahmin
ediliyor. ispanyol Repsol ve Alman Wintershall sirketlerinin Gretimi durdurmalari ve
italyan Eni ve Fransiz Total'in tretimi azaltmalarinin ardindan giinde 1,6 milyon varil
petrol Ureten Libya'da bu rakamin yariya indigi belirtiliyor. OPEC’in petrol dretimini
gerektigi takdirde arttirabilecegine iliskin aciklamalarina ragmen Brent cinsinden
petroliin varil fiyati diin %5’ten fazla deger kazanarak son iki bucuk yilin zirvesine
111 dolarin iizerine yiikseldi. Libya diinya petrol tretiminin %2'sini karsilarken
Uretilen petrolin 1,3 milyon varili ihrac ediliyor. Libya'daki i¢c karisikligin petrol
sektorine etkilerinin llkenin istikrara kavusmasi halinde bile uzun zaman siirecegi
belirtiliyor.

Libya'da yonetim karsiti protestolara gosterilen sert tepki nedeniyle Fransa ve
Almanya AB'ne Libya ile ekonomik, ticari ve finansal iliskilerin askiya alinmasi icin
cagrida bulundu.

Ham petrol fiyatlari (WTI) ise 2008 Ekim ayindan beri en yiiksek seviyesine ulasti
(98,1 $). Petrol fiyatlari diin giin ici islemlerde 100 $’1 gordii. Altin ve gumis
fiyatlarinda givenli liman talebi din de devam etti. Altinin onsu 1.410 $'dan, gimusin
onsu ise 33,5%'dan islem gordu. Ortadogu’daki karisikliklarin kiiresel toparlanmayi
engelleyecegine dair goriislerin satis getirdigi bakirin fiyati son 1 ayin en diisiik
seviyesine geldi (427 $).

ingiltere Merkez Bankasr’nin Para Politikasi Tutanaklarina gére faiz artirimini
destekleyenlerin sayisinin artmasi poundu dolara karsi desteklerken pound/dolar
paritesi 1,62 seviyesinden islem gordii. Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranini
artirmaya yénelik tutum sergileyecegine dair spekilasyonlar euro/dolar paritesinin
1,37 seviyesine ylikselmesine sebep oldu. Ortadogu'daki gerginlik ile glvenli liman
arayisina giren yatirmcinin TL'den ¢ikmasi ddviz sepetini (0,5 eur+0,5usd) 1,91
seviyesine tasidi. Bu seviye Mart 2009 sonundan beri gériilen en ylksek seviye.

Artan petrol fiyatlarinin enflasyon ve cari acik lizerinde olumsuz etki yaratacagina
iliskin endiselerle ddviz sepetindeki yiikselise paralel olarak tahvil piyasasinda da
faizler yiikselis gosterdi: gosterge kagit en yiksek %8,72 seviyesini gordi. Bu
seviyeleri (%8,70) en son TCMB faiz karari 6ncesi gormisti. Faizde kapanis
%8,64'den gerceklesti.

Petroldeki hizli yiikselisin kiiresel ekonomik toparlanmayr olumsuz
etkileyebilecegine iliskin degerlendirmeler, diinya borsalarda satislarin
siirmesine sebep oluyor. Diin ABD'de Dow Jones endeksi %0,9 ve Nasdaq endeksi
%1,2 oraninda gerilediler. 2011 icin acikladigi satis tahminleri beklentilerin altinda

kalan teknoloji sirketi HP'nin hisseleri diin yaklasik %10 deger kaybiyla Nasdaq
lzerinde baski yaratti.

Avrupa borsalarinda Almanya'nin DAX endeksi %1,7 ve ingiltere’nin FTSE-100
endeksi %1,2 oraninda degder kaybederken, Fransa'nin CAC-40 endeksi %0,4 geriledi.

iMKB-100, petrol fiyatindaki yiikselisin, faizlerdeki yukari yonlii seyrin ve diinya
borsalarindaki genel diisiisiin etkisiyle diin %2,4 oraninda diisiis kaydetti. Boylece
endeks son 3 giinde %4,3 gerilemis oldu. Garanti Bankasi (%-3,2), Is Bankasi C
(%-1,9) dususte basi ceken hacimli hisseler olurken, Tiirk Havayollari (%-5,5) ve TAV
Havalimanlart Holding (%-4,1) gibi havacilik hisselerindeki satislarin strmesi de
dikkat cekti.

Asya borsalarindan Japonya’da diin %1’e yakin diisiis goriiliirken, Cin ve Hong
Kong'da ise vyatay bir seyir izlendi. Bolge borsalarinda bu sabah Japonya ve
Hindistan'da satislar devam ederken, Cin'de ise hafif alicili bir seyir izleniyor.

Hollandali CBP Ekonomi Enstitiisi'nin acikladigi verilere gore kiiresel
ekonomideki toparlanmaya bagli olarak 2009°'da %13 azalan diinya ticaret hacmi
2010 yiinda %15 artis kaydetti. Aralik ayinda dinya ticaret hacmi aylik bazda %1,8,
4. ceyrekte ceyreksel bazda ise %2,6 artis gosterdi. En hizli blylime Asya ve Latin
Amerika Ulkelerinde oldu.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
Fra'pga TUFE (Ocak, yillik % 2.0 1.9 22
degisim)

ABD 2.El Konut Satislari

(Ocak, yiliklandiritmis 5,28 5,36 5,22
milyon adet)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABD issizlik MaasI Basvurulari
(haftalik, bin kisi) 410 403
ABD Yeni Konut Satislari (Ocak,
yiliklandirilmis bin adet) 329 300
Brezilya issizlik Orani (Ocak, %) 53 6,0
Para Piyasalari
2010 23/02 Ginlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 11,6084 0,7 4,7
€/% 1,3377 1,3745 0,7 2,8
$/Yen 81,15 82,48 -0,3 1,6
GBP/$ 1,5599 1,6210 0,5 3,9
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 22/02 23/02
Gosterge Faiz 7.08 8,58 8,57

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 23/02  Glinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 98,1 4,8 7,4
Petrol (Brent) 94,75 11,3 5,2 17,4
Altin ($/ons) 1419,5  1410,0 0,9 -0,7
Gumiis ($/ons) 30,86 33,5 1,3 8,5
Platin ($/ons) 17675 17825  -0,3 0,8
2010 23/02 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 63,132 -2.4 -2.0
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,307 -0.6 4.0
Dow Jones 11,578 12,106 -0.9 4.6
Nasdaq 2,653 2,723 -1.2 2.6
FTSE 5,900 5,924 -1.2 0.4
DAX 6,914 7,195 -1.7 4.1
Nikkei 225 10,229 10,579 -0.8 3.4
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,096 -0.5 -4.8
MSCI BRIC 356 342 -0.2 -4.0
Sangay 2.808 2,863 0.2 1.7
Bovespa 69.305 66,910 0.7 -3.5

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisimiiz: IMKB-100 -2.4 -4.2 22.8
IMKB-30 -2.3 -3.7 21.5

e Endekste yukari yonlii tepkilerin sinirli kalmasini beklemekle birlikte genel asagi -

egilimin korunacagini éngériiyoruz. Mali Endeks ~2.6 -3.9 21.9
Sinai Endeks -2.0 -6.5 27.9

Hizmetler Endeksi

-2.4 -3.9 17.7

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 457,859
e Endeks acilis sonrasi test ettigi 64.800 sonrasinda giin boyu saticiliydi. Gin . -
sonunda tepki alimlari gelirken kapanis 63.131 seviyesinde gerceklesti. Din ve onceki Bankalar Piyasa Degeri 163.467
glin yasanan tepki hareketi oldukca sinirli kalmis durumda. Onceki glinki dip seviye Holdingler Piyasa Degeri 60,257
de olan 64.000 desteginin kirilmasiyla satislar guclenirken 62.000/500 bandini itk S i + Dider P. Dederi 234 134
destek bélgesi olarak belirtmek mumkin. Bu seviyenin asagi kirilmasi olumsuzlugun - anay|-+ 1ger 7. Jegen 34,13
daha da kuwvetlenmesini saglayabilir. Su an icin teknik gériinimde belirgin bir IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,683
zayiflama mevcut. ilk direnc seviyesi olan 64.000 seviyesinin asilmasi ancak bir miktar iMKB Ort. Halka Aciklik 24.99%

iyimserlik getirebilir. Fakat -sinirli tepki disinda- bu yonde kuvvetli bir beklentimiz yok.
Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Goltas Cimento 5.3 45.7
. Fenerbahce 2.9 148.3

e Turkcell - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri - 4C10'da 368mn TL net kar acikladi.

Bizim tahminimiz olan 543mn TL ve konsensiis tahmini olan 437mn TL'nin altinda Trakya Cam 2.0 5.1

gerceklesti. Tiirk Traktor 0.8 6.9

e Enka insaat - OLUMLU; Revize Ediliyor- Bechtel & Co. LLC, Enka & Co. LLC ve Petrol Ofisi 0.3 9.6

Bahwan Engineering Company LLC konsorsiyjumu olarak Umman Muskat
Uluslararasi Havaalani Terminali'nin insasina iliskin 706.3 milyon Umman Riyali

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

tutarli [yaklasik 1.8 milyar ABD Dolari) kontrat imzaladiklarini duyurdu. Boyner -12.3 16.0
o Akfen Holding - OLUMSUZ; Bneri Yok - Libya'daki operasyonlari ile ilgili aciklama Besiktas Futbol Yat. 118 21.7
yaptl. Sirket, 26,12% istiraki olan TAV Havalimanlari Holding'in Utkede hicbir Reysas Tasimacilik -9.7 0.2
operasyonu olmadigini beUrtirken; A2,5°/o [stiraki olaln TAV Insaat'wln Trablus ve Kartonsan 97 68.3
Sebha'da uluslararasi havalimani terminal insaati projeleri bulundugu ve sirasiyla

projelerdeki payinin %25 ve %50 oldugunu aciklad. Brisa -9.2 72.1

o Tofas'in - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - bugiin UFRS sonuclarini aciklamasini
bekliyoruz. 4C10 icin bizim beklentimiz TL102mn (Cnbc-e consensus: TL103mn).

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

o Garanti Bankasi -3.1 222.2
Devami icin tiklavin. .
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: is Bankasi (C) 1.9 200.3
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Dogan Fenerbahce 2.9 148.3
Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Emlak G.M.Y.O. 0.4 108.8
Tofas, Tirk Traktor, Vakifbank, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. -
Tirk Hava Yollari -5.5 80.1

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Libya gerginligine paralel olarak ylkselen petrol fiyatlarinin giindemi olusturdugu XU30 Subat 11 77.425 -2,55 225.971
bir giin yasanirken sabah saatlerinde Brent tipi petrol 110 $ Uzerinde islem -
goriyor. Uluslar arasi bir yatirm bankasinin din verdigi raporda Cezayir ve XU30 Nisan 11 77.300 ~2.84 37.205
Libya'daki petrol arzi kesintisinin olmasi durumunda fiyatlarin 220 $ seviyelerine USD Subat 11 1,5990 0,35 29.699
ylkselebilecegini belirtmesi gerginligi artirdi. Endeks sozlesmelerinde 200 ginlik -
- ST SR . - USD Nisan 11 1,6130 0,28 20.230
agirlikli ortalama seviyesinin asagi yonli gecilmesi ise satislari artirdi.
Euro Subat 11 2,2035 1,05 752

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 77.000 seviyesinin destek
76.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 78.200 seviyesi diren¢ 78.700 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5970 seviyesinin destek
1,5880 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,6120 seviyesi direnc 1,6200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Subat 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
137.608 -18.376

USD Subat 11

52.162 -7.689

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_240211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_230211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilece§i her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanugi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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