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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Altin son 30 ayin en yiiksek giinliik diistisiinii kaydetti: %4,3

Almanya’da IFO is ortami endeksi Agustos’ta 108,7'ye geriledi (6nceki:112,9).
Veride beklentilerin {izerinde bir diislis yasanmasi (beklenti:110) Alman
ekonomisindeki toparlanmanin durakladigina iliskin son giinlerde aciklanan
verileri de destekliyor. IFO endeksinde son 2 ayda yasanan disus trendi Aralik
2008'den beri yasanan en hizli geri cekilme olarak gorilirken, diin yaymlanan
Alman ZEW yatirimci egilimleri anketinin de -37,6 ile Aralik 2008'den beri en dislk
seviyesine gelmesi, 6nimizdeki dénem icin sorun teskil ediyor.

Fransa 2012 yili icin 11 milyar euro (milli gelirin %0,5'1) tutarinda, agirlikli olarak
vergi artislarindan olusan, mali tedbir acikladi. Fransa'nin bitce acigr 2010 yilinda
milli gelirinin %7'sine ulasmis idi. Bu seviye Ispanya, Yunanistan, Portekiz ve
irlanda’dan sonra en yiiksek orana tekabiil ediyor. Acigin 2012'de %4,6'ya cekilmesi
hedefleniyor. Ancak, hikimetin 2012 icin hedefledigi %1.75°lik blyime orani da
iyimser olarak degerlendiriliyor.

Yunanistan’a iliskin endiseler tahvil getirilerinin yiikselisini siirdiirmesine
neden oluyor: 2 yillik getiriler diin %2 puan artis gostererek %42 ile rekor
seviyeye ulasti. Getiriler en son 18 Temmuz'da %41 seviyesini gormiistii. Daha
sonra getiriler Avrupa Finansal istikrar Fonu (EFSF) ve IMF'nin acikladiklari 109
milyar euro’luk mali yardim paketinin olumlu etkisiyle %26 seviyesine kadar
gerilemisti. 10 yillik getiriler ise diin %17,3’e yiikselirken, Almanya’nin benzer
vadedeki tahvil getirileri ile arasindaki faiz farki da 1.620 ile rekor seyiye geldi.

ABD’de dayanikli tiiketim mallar siparisleri Temmuz’'da beklenenden daha hizli
artti. %4’lik artis, son dort aydaki en biiyiik artis oldu. Ancak yeni siparislerin
sinirli sayida sektorden gelmesi dikkat cekti: bilgisayar benzeri ekipmanlarda
gerileme kaydedilirken, otomotiv ve ucak siparisleri toplam siparislerin artmasinda
etkili oldu.  Gelismis llkelerden gelen ekonomik verilerin Ajustos’'ta Temmuz'a
gore gerileme kaydetmesi bekleniyor.

Jackson Hole toplantisi dncesinde euro/dolar paritesi giinii hafif saticili
sonlandirirken (%0,2), Japon maliye bakani Yoshihiko Noda'nin 100 milyar dolarlik
fonlama planini aciklamasinin ardindan dolar/yen bugiin de ylkselisine devam etti
(77). Jackson Hole 6ncesinde dolar/isvicre franginda %0,5 deger artisi gorildi
(0,80). Duin dolar/TL ve euro/TL'deki %0,7 ve %0,6'lik artislar déviz sepetinin tarihi
zirvesine yeniden yaklasmasina yol acti (2,1750).

ABD borsalarinda diin toparlanma devam ederken, bunda olumlu dayanikli
tiiketim mallari siparisleri verisi de etkili oldu. S&P 500 endeksi Sali giinkii %3,4
yiikselisinin ardindan diin de %1,3 daha yiikseldi. Onceki giinlerde hizli deger
kayiplari yasamis olan Bank of America hisseleri diin gelen tepki alimlariyla %11
deder kazandi. ABD borsalarindaki kapanisin ardindan Apple CEO’sunun istifa
ettigini aciklamasi sonrasinda teknoloji hisseleri agirlikli Nasdaq endeksi bu sabah
vadeli islemlerde %1 civarinda ekside seyrediyor.

Avrupa borsalarinda da diin gelen tepki alimlariyla toparlanma devam ederken,
FTSE-100 %1,5, DAX %2,7 ve CAC-40 %1,8 oraninda deger kazandilar. Daimler
(%5,2] ve Fiat (%6,6) gibi otomotiv hisseleri dinki ylkseliste basi cektiler.

iMKB-100, ABD ve Avrupa borsalarindaki olumlu havaya paralel olarak diin %1,2
oraninda deger kazandi. Akbank (%3,9), Garanti Bankasi (%2,7) ve is Bankasi C
(%2,1) gibi bankacilik hisselerindeki alimlar endeksi yukariya tasirken, Anadolu
Cam (%5,1), Sise Cam (%3,2) ve Emlak GYO (%2) gibi hisselerdeki alimlar da 6ne
ciktr.

Asya borsalarinda diin Japonya’'nin kredi notunun Moody's tarafindan
diisiiriilmesinin ardindan Nikkei 225 %1,1 deger kaybetti. Hang Seng endeksi de
%2,1 oraninda geriledi. Bolge borsalarinda bu sabah ABD borsalarindaki olumlu
kapanislarin etkisiyle alicili bir seyir izleniyor.

Altin fiyatlari Chicago borsasi vadeli islem teminat oranlarinin artirilmasinin
ardindan Aralik 2008’den beri ilk defa giinliik %4,3 gerileyerek 1.751 $ oldu.
Glmis benzer bir seyirle %5,3 geriledi (39,6 $). Diin dolarin diger para birimlerine
karsi deger kazanmasi, haftalik petrol stoklarindaki gerilemeye ragmen WTI
petroliin 85,2 $'a ulasmasini sagladi. Brent petrol ise %0,8 artisla 110 $’a yiikseldi.

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Almanya IFO is ortami
endeksi (Agustos)
ABD Dayanikli Tiiketim
Mallari Sip. (Temmuz, aylik -2,1 4,0 2,0
% degisim)

112,9 108,7 111,0

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite
Kullanim Orani (A§ustos, %)
ABD issizlik Maasi Basvurulari
(haftalik, bin kisi)

Para Piyasalari

2010 24/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

75,4

408

$/TL 1,5367 1,7819 0,7 16,0
€/% 1,3377 1,4412  -0,2 7,7
$/Yen 81,15 76,95 0,4 -5,2

Faiz Piyasalari

(%) Kaz:;];:.s 23/08  24/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 7,82 7,90
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,31 0,31
Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 24/08  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 85,2 -0,3 -6,8
Petrol (Brent) 94,75  110,2 0,8 16,3
Altin ($/ons) 1419,5 1750,6  -4,3 233
Giimis ($/ons) 30,86 39,6 -5,3 28,4
Platin ($/ons) 1767,5 1802,2  -3,1 2,0

Hisse Senedi Piyasalari

2010 24/08 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66.004 53,055 1.2 -20.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,178 1.3 -6.4
Dow Jones 11.578 11,321 1.3 -2.2
Nasdaq 2.653 2,468 0.9 -7.0
FTSE 5.900 5,206 1.5 -11.8
DAX 6.914 5,681 2.7 -17.8
SMI 6.436 5,328 1.9 -17.2
Nikkei 225 10.229 8,640 -1.1 -15.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 978 -0.8 -15.0
MSCI BRIC 356 293 -0.8 -17.9
Sangay 2.808 2,593 2.0 -9.5
Bovespa 69.305 53,796 0.0 -22.4

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Yurt disi piyasalardaki iyimserlik FED’in yeni bir parasal genislemeye gidecegi
yoniindeki beklentilerle devam ediyor. Bu paralelde iIMKB’deki yiikselis egilimi
korunuyor. Uzun bayram tatili oncesinde endeksin her iki yonde de cok giiclii
hareketler sergilemesini beklemiyoruz. Bu donemde yatay-yukari hareketle
52.000/500 bandi iizerindeki hareketin korunmasi beklenebilir.

Teknik Gortntm:

e Giine hafif alicili bir seyirle baslayan endeks ikinci seans ortasindan itibaren bir
miktar daha giiclenen alimlarla yukari ydnlilydii. Onceki giin yasanan geri
cekilmenin, dislk islem hacmine de bagli olarak sinirli kalma ihtimalini belirtmistik.
Endeks diin gin icerisinde alim agirlikli bir seyir izleyerek 52.500 destegdini bir kez
daha teyit etmis oldu. Bu paralelde 53.000 seviyesindeki kapanisla da kisa vade
acisindan olumlu bir teknik gorintd oldugunu vyeniden soyleyebiliriz. Saatlik
grafiklerde al yoniinde yeni sinyaller olusmus durumda. Bu da iyimserligin devamina
isaret ediyor. Ginlik grafiklerde ise daha once de belirttigimiz toparlanma egilimi
halen gecerli. Burada yukari egilimin kuvvetlenmesi ancak 54.000-55.000 bandinin
gecilmesiyle mimkdin olabilecektir. Ayrintilar ve devamiicin tiklayin.

Sirket Haberleri:

e Adana - OLUMLU; Gozden Gegiriliyor - Adana’daki fabrikasina ek bir firin
yatirimiyla yillik klinker Uretime kapasitesini %43 arttirarak 2.3 milyon tondan 3.3
milyon tona cikarma karari aldi. Toplam yatirim 80 milyon dolar olmasi beklenirken,
yatirimin bu ekim ayinda baslamasi ve iki yil icinde tamamlanmasi bekleniyor.

o Dogan Yayin Holding—OLUMSUZ; Oneri Yok - 2C11de 677mn TL net zarar acikladi.
Konsensts tahmini bulunmuyor. 2C10'da sirket 35mn TL net zarar aciklamisti.

e Aksa Enerji - OLUMSUZ, Endeksin Uzerinde Getiri - ikinci ceyrekte 103 milyon TL
zarar acikladi. Piyasa beklentsi 20 milyon TL bizim beklentimiz de 13 milyon TL idi.

o Tekfen Holding - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2C11 finansal sonuclarini
bugln aciklayacak. Cnbc-e ortalama kar beklentisi 2C11 icin TL37mn (2011/6T:
TL113mn).

e Dogus Otomotiv —OLUMLU; Oneri Yok - 2C11'de TL58mn net kar acikladi (2C10:
TL44mn; 2011/6: TL75mn). Aciklanan kar Cnbc-e ortalama beklentisi olan TL50mn’un
Uzerinde. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Global borsalarda Cuma ginid Bernanke'nin yeni bir ekonomik program
aciklayabilecegine yonelik beklentiler fiyatlanmaya devam ediyor. Din aksam
itibariyle aciklanan ABD dayanikli mal siparisleri verisi resesyondan kurtulus
anlaminda piyasalara moral verdi. Apple'in Ceo’sunun gdrevden ayrilmasi ise
Nasdagq future islemlerinde negatif baski yasanmasina neden olmakta.

o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 63.400 seviyesinin destek
62.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 64.700 seviyesi diren¢ 65.600 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7780 seviyesinin
destek 1,7700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL s6zlesmelerinde 1,7910 seviyesi diren¢ 1,8000 seviyesi ise ikincil direnc
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 1.2 -11.3 -9.5
IMKB-30 1.6 -11.3 -12.9
Mali Endeks 2.2 -11.1 -14.2
Sinai Endeks -0.3 -12.1 5.5
Hizmetler Endeksi 0.4 -11.2 -8.0

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 388,114
Bankalar Piyasa Degeri 131,236
Holdingler Piyasa Degeri 51,970
Sanayi + Diger P. Degeri 204,909
iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,985

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.71%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Islem H. (mnTL)

Park Elek. Madencilik 7.7 4.0
Torunlar G.M.Y.0. 5.0 3.2
Ege Seramik 4.8 0.9
Akbank 3.9 35.7
Sise Cam 3.2 10.6

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Afyon Cimento -5.2 9.1
Tofas Otomobil Fab. -3.5 5.4
Koza Altin isletmeleri -3.2 5.2
Isiklar Yatirim Holding -2.8 4.6
Tiupras -2.4 25.8

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 2.6 244.9
is Bankasi (C) 2.1 105.7
Emlak G.M.Y.0. 2.0 41.6
Akbank 3.9 35.7
Yapi Ve Kredi Bankasi 2.1 34.4

Temel gostergeler listesiicin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Agustos 11 64.025 1,19 245.221
XU30 Ekim 11 64.800 1,45 46.050
USD Agustos 11 1,7785 -0,39 47.945
USD Ekim 11 1,7980 -0,47 10.401
Euro Agustos 11 2,5705 0,02 1.928

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Agustos 11 130.425 -14.619
USD Agustos 11 82.863 -1.562

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_240811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirnm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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