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Kapasite kullanim orani artmaya devam ediyor...

e Ekim ayinda da kapasite kullanim orani yiikseldi. Eylil'de %76,2 olan kapasite
kullanim orani %77'ye ulasti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim
orani da %75,1 seviyesine geldi ve oran Temmuz ayindan bu yana ylkselis
gosteriyor.

e TCMB'nin reel kesim giiven endeksi Ekim’de bir onceki aya gore 10,5 puan
azalarak 101,9 seviyesine geriledi. Genel gidisat, gelecek Uc¢ aydaki Uretim
hacmi, gelecek ¢ aydaki ihracat siparis miktari, son ¢ aydaki toplam siparis
miktari ve gelecek ¢ aydaki toplam istihdama iliskin dederlendirmeler endeksi
olumsuz yonde etkiledi.

Euro Boblgesi'nde imalat sanayine iliskin beklentileri gdsteren dncii PMI
endeksi Ekim'de 47,3 ile Temmuz 2009°'dan bu yana en diisiik seviyesine
geriledi. Endeks Eylil ayinda 48,5 seviyesindeydi. Son iki ayda veri 50 esik
seviyesinin altinda. Yeni siparisler bes aydir dists gosteriyor. istihdam artisi da
Haziran 2010'dan bu yana en zayif seviyesinde.

Hizmet ve imalat sektorlerinden olusan birlesik endeks de Eylul'deki 49,1
seviyesinden Ekim'de 47,2'ye geriledi. Son aciklanan veriler Euro bdlgesinde
ekonominin resesyona girebilecegine isaret ediyor.

Hindistan Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artirarak %8,5e
yiikseltti. MB, Mart 2010'dan bu yana 13. kez faiz artirmina gitmis oldu. Faiz
artirimlarinin ekonomik blylimeye olumsuz etki yaratabilecek olmasina ragmen
cift haneli enflasyonla micadele etmek icin gerceklestirildigi belirtiliyor.

e Cuma giinii liderler zirvesine yonelik olumlu bekleyislerin 1,39'a tasidigi
euro/dolar paritesi diin de hafif alicili bir seyir izleyerek 1,3928’e yiikseldi.
Japon dis ticaret rakamlarinin beklentilerin Ulzerinde gelmesinin ardindan
dolar/yen paritesinde 2.diinya savasinin ardindan en disik seviye goraldd.

Piyasalarda risk istahinin artmasi sonrasinda TL deger kazanmaya devam etti:
dolar/TL yaklasik bir ay sonra 1,80'in altinda kapanis yaparken (1,7984), euro/TL
%1,6 gerileyerek 2,50 oldu.

Dolarin diger para birimlerine karsi dedger kaybetmesi emtia fiyatlarinin
yiikselmesine yol acti: Altin son 2 is giiniinde %2,1 (1.652 $), giimiis %3,9 (31,7
$) yiikseldi. Bakir ise Cin (PMI) ve Japonya'dan (dis ticaret] gelen olumlu makro
verilerin etkisiyle son 2 is gininde %12,8 artarak 345 $ oldu. WTI petrol benzer
sekilde %4,4 yiikselisle 90 $ seviyesine ulasti (91,3 $). Brent 111 $'dan islem
gordd.

AB’nin ¢oziim paketine iliskin olumlu beklentiler, ABD’deki olumlu bilancolar,
sirket birlesme haberleri, Cin’'in olumlu PMI verisi ve emtia fiyatlarindaki
yiikselis, ABD ve Avrupa borsalarinda alimlara sebep oldu. ABD'de S&P 500
%1,3 ve teknoloji agirlikli Nasdag endeksi %2,3 oraninda deger kazandilar.

Avrupa’da ise Almanya’da DAX %1,4, Fransa’da CAC-40 %1,5 ve ingiltere’de
FTSE-100 %1,1 oraninda yiikselisler kaydettiler. Madencilik sirketleri Rio Tinto
(%7,1), BHP Billiton (%5,2) ve Xstrata (%6,8) deder kazanclariyla 6ne ciktilar.

iIMKB-100, giin icerisinde %2’e varan diisiisler kaydettikten sonra kapanisa
dogru gelen alimlarla kayiplarinin bir kismini geri aldi ve giinii %0,9 diisiisle
tamamladi. Garanti Bankasi (%-1,6), Is Bankasi C (%-2,5), Halkbank (%-3,4) ve
Yapi Kredi Bankasi (%-3,0) gliniin en fazla islem goren hisseleri oldular.

Asya borsalarinda da olumlu bir giin geride kalirken, Sangay endeksi %2,3 ve
Nikkei 225 %1,9 deger kazandi. Bolge borsalarinda bu sabah ise $Sangay’da alicili
seyir devam ederken, Japonya'da yenin dederlenmesinin ihracatci sirketlere satis
getirmesinin etkisiyle Nikkei 225 saticili seyrediyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Tiirkiye imalat Sanayi Kap.
Kul. Orani (Ekim])

Euro Bélgesi Sanayi Mali
Sipar. (Ajustos, aylk % deg)

76,2 77,0

-2,1 1.9 0,1

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Beklenti

ABD S&P/Case-Shiller® Konut

Fiyatlari Endeksi (Agustos) 142,77

ABD Richmond Fed imalat % y
Sanayi Anketi (Ekim)

ispanya UFE (Eyliil, yillik % 71 70

degisim)

Para Piyasalari

2010 24/10 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,7984 -1,8 17,0
€/% 1,3377 1,3928 0,2 4,1
$/Yen 81,15 76,09 -0,2 -6,2
(%) Kaz:;];:.s 2110 24/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,47 9,42
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,42 0,42
Euribor (3 aylik) 0,94 1,52 1,52

Emtia Piyasalari

2010 24/10  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 91,3 44 -0,1
Petrol (Brent) 94,75  111,5 1,7 17,6
Altin ($/ons) 1419,5 16522 0,7 16,4
Giimis ($/ons) 30,86 31,7 1,2 2,7
Platin ($/ons) 1767,5 15386 2,2 -13,0

Hisse Senedi Piyasalari

2010 24/10 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 56,259 -0.9 -14.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,254 1.3 -0.3
Dow Jones 11,578 11,914 0.9 2.9

Nasdaq 2,653 2,699 2.3 1.8

FTSE 5,900 5,548 1.1 -6.0
DAX 6,914 6,055 1.4 -12.4
SMI 6,436 5,789 0.6 -10.1
Nikkei 225 10,229 8,844 1.9 -13.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 949 3.2 -17.5
MSCI BRIC 356 280 3.5 -21.5
Sangay 2,808 2,370 2.3 -17.5
Bovespa 69,305 56,892 3.0 -17.9

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Cin ve Japonya‘dan gelen ekonomik verilerin biiylimeye isaret etmesi kiiresel
piyasalarda iyimserlik saglarken IMKB’de diin negatif ayrisma yasandi. MB’nin,
TL'nin deger kaybina yonelik yarin aciklayacagi eylem plani ve enflasyon raporu
oncesinde piyasadaki hareketler sinirli kalabilir. Bugiin icin TL'deki degerlenmeyle
sinirli yiikselis hareketi gorebiliriz.

Teknik Gortntim:

e Endeks acilistaki alimlarla giin basinda 57.000 seviyesini test ettiyse de giiniin
genelinde satis agirlikliydi. Gin icerisinde 55.450 seviyesine yasanan geri cekilme
sonrasinda kapanis 56.259 seviyesinde gerceklesti. 55.000/500 bandi zerindeki
tutunma c¢abasinin devam ettigini goriyoruz. Bununla birlikte ginlik bazda teknik
gorinim halen zayif. Gunluk grafiklerde teknik gostergelerdeki asagi yonlu seyir
korunurken 21 glnlik ortalama seviyesi altindaki hareketin de devam ettigini
goriyoruz. Kisa vadeli grafiklerde ise sinirli da olsa bir iyimserlik gordigimuzi
belirtelim. Son yorumumuzda da belirttigimiz gbi 58.500-59.300 bandi tekrar
asilmadagr  strece yasanan yikselis denemeleri olagan tepki olarak
degerlendirilebilir. 55.000/500 seviyesinin asagi kirilmasi ise yeni bir zayiflama sireci
olarak degerlendirilmeli. Ayrintilar ve devami igin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Aksa Enerji NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 115MW giiciindeki Van dogalgaz
kombine cevrim santralinin Van'da meydana gelen siddetli depremde dnemli bir zarar
gormedigini ve Uretime ara verilmedigini duyurdu.

e Ford - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011'in 3. ceyreginde 175 milyon TL net
kar acikladi. Gelen kar bizim beklentimiz olan 183 milyon TL'ye paralel. Ciro 3C11'de
2,380 milyon TL olurken bizim beklentimiz 2,451 milyon TL idi. Yine ayni donemde
VAFOK marji 9.5% oldu, bizim beklentmiz olan %10'nun biraz altinda.

o Tiirk Traktor - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 3C11'de 65.62 milyon TL net kar
acikladi (3C10: 45.39 milyon TL). Ayni dénemde Net satis ve VAFOK sirasiyla 422.81
milyon TL (3C10: 298.85 milyon TL] ve 72.19 milyon TL (3C10: 59.77 milyon TL) olarak
gerceklesti. Uctinct ceyrek icin net kar beklentimiz 69mn TL, net satis beklentimiz
403mnTL, VAFOK beklentimiz ise 89mn TL diizeyindeydi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din TCMB tarafindan yapilan aciklamada, Carsamba giini detaylari paylasilacak 5
maddeli eylem plani ile TL'nin degderine yonelik adim atilacaginin belirtilmesi doviz
piyasasinda sert bir disls getirirken hisse senedi piyasalarinda bu olumlu havanin
yansima bulmadigr gorildi. Global piyasalarda ise Carsamba glini yapilacak Euro
Bolgesi zirvesine yonelik olumlu beklentiler fiyatlanmayi strdirmekte.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 67.200 seviyesinin destek
66.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 68.500 seviyesi diren¢ 69.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7950 seviyesinin destek
1,7870 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8110 seviyesi diren¢ 1,8160 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylk Yillik

IMKB-100 -0.9 -0.1 -20.8
iIMKB-30 -1.2 -0.8 -24.8
Mali Endeks -1.5 -2.0 -27.2
Sinai Endeks 0.5 7.5 0.2
Hizmetler Endeksi -0.8 -1.8 -18.7
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 421,085
Bankalar Piyasa Degeri 143,002
Holdingler Piyasa Degeri 56,423

Sanayi + Diger P. Degeri 221,659

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,645

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.10%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Borusan Boru 5.9 4.1
Menderes Tekstil 5.3 4.2
Park Elek. Madencilik 5.0 16.6
Konya Cimento 4.2 22.8
Tirk Traktor 3.7 6.1

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Otokar -4.4 1.2

Halk Bankasi -3.4 90.9

T. Vakiflar Bankasi -3.3 39.7
Fenerbahce -3.1 2.1

Yapi Ve Kredi Bankasi -3.0 62.8
Garanti Bankasi -1.6 330.7
Bizim Toptan Satis -2.5 149.7
Halk Bankasi -3.4 90.9
Yapi Ve Kredi Bankasi -3.0 62.8
Good-Year 3.3 48.8

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 68.100 -0,77 205.223
XU30 Aralik 11 68.900 -0,72 5.633
USD Ekim 11 1,8080 -1,74 77.940
USD Aralik 11 1,8320 -1,56 15.457
Euro Ekim 11 2,5095 -1,63 11.134
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Ekim 11 167.520 2.729
USD Ekim 11 72.541 -16.594

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_251011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_241011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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