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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

25 Ocak 2012

IMF kiiresel ekonomik biiyiime tahminini asagi yonlii revize etti...

¢ TCMB, diin yaptigi para politikasi toplantisinda faiz oranlarinda piyasa
beklentilerine paralel olarak bir degisiklige gitmedi. TCMB kisa vadede
enflasyonun ylksek seyrini slrdirecedini ve bu sebepten dolayl para
politikasinda Ekim’'den beri uyguladidi siki durusun bir middet daha
surdirtlmesi gerektigini sdyledi. TCMB ayrica buglinden itibaren diizenli déviz
satim ihalelerine son verip gerek gérilen giinlerde giin ici doviz satim ihaleleri
acacagini belirtti.

IMF diin yayinladigi Kiiresel Ekonomik Goriiniim raporunun giincellemesinde
kiiresel biiyiime tahminlerini Eyliil 2011’e gore asagi dogru revize etti.
Kiresel ekonomi 2012'de %4 yerine %3,3 biylyecek, euro bélgesi ise %1,1
biiylimek yerine 2012'de %0,5 kiiciilecek. italya ve Ispanya sirasiyla %2,2 ve
%1,7 kiculecek olan ekonomiler. Gelisen ekonomiler %é6,1 yerine %5,4
blylyecek. Gelisen Asya Ulkeleri en hizli blylyecek olan bdlge: IMF Cin ve
Hindistan icin biylime tahminlerini de indirdi ancak bu dlkeler sirasiyla %8,2 ve
%7 buylyecek. IMF &zellikle gelismis Ulkelerde fazla mali konsolidasyonun
iktisadi bUylmeyi daha da yavaslatabilecedi endisesini de giindeme getirdi.

e ABD borsalari diin Yunanistan'a iliskin endiselerle olumlu bilancolarin
birbirlerini dengelemesi sonucunda yatay seviyelerden kapandilar. Kapanisin
ardindan Apple'in beklentilerden iyi gelen bilancosunun etkisiyle ABD vadeli
endeksleri bu sabah yikselisle islem goriyor.

e Avrupa borsalarinda da diin endeksler Yunanistan belirsizliginin baskisi
altinda kaldi: Fransa ve ingiltere'de gdsterge hisse senedi endeksleri %0,5
civarinda gerilerken, Almanya‘'da ise %0,3 ile daha sinirli kaldi. Yunanistan
borsasi, son glnlerdeki hizli yikselisinin ardindan din %5,5 oraninda deger
kaybiyla dikkat cekti.

e Asya borsalarinda diin Japonya'nin Nikkei 225 endeksi %0,2 artis
gosterirken, Cin'de tatil devam etti. Bélge borsalarinda bu sabah ABD vadeli
endekslerinin alicili islem gormesinin de etkisiyle Nikkei 225 %71 civarinda
degerli durumda.

ispanya diin diizenledigi ihalelerde 2,5 milyar euro ile hedefledigi maksimum
miktarin biraz iizerinde borclandi. 3 ay vadeli bono ihalesinde getiri orani
%1,285 ile Mart ayindan bu yana en disik seviyesinde gerceklesti ve talep 4,32
kat oldu. 6 ay vadeli bono ihalesinde ise getiri orani %1,85 ile dnceki ihalenin
altinda kaldi (6nceki: %2,44).

Euro Bdlgesi'nde olumlu gecen ihalelerin ve PMI verilerinin destekledigi
euro/dolar paritesi Yunanistan’in bor¢ sorununa iliskin endiselerin devam
etmesiyle giinii yatay seviyelerden sonlandirdi (1,30). Euro Bolgesi'ne iliskin
Uretim ve hizmet sektorlerini iceren bilesik PMI &nci endeksi Ocak ayinda 50,4
ile son bes ayin en ylksek seviyesine geldi. 50 esik seviyesinin lzeri ekonomide
biiyimeye isaret ediyor. Ulke bazinda bakildiginda Almanya'da son 7 ayin,
Fransa'da son 4 ayin en yiiksek seviyeleri gorildi. TCMB'nin faiz karari ve para
politikasindaki siki durusun devam edecedi yonindeki vurgunun ardindan
dolar/TL 1,82'ye, euro/TL 2,37'ye ylkseldi.

e Yunanistan’a iliskin endiselerin Euro Bdlgesini etkilemesi ve petrol talebinde
azalmaya yol acacagi beklentisi WTI petroliin %0,6 (99 $), Brent’in %0,5 (110
$) gerilemesine yol acti. Degerli metallerde diin kar satislari hakimdi: Altin
1.665 $'a (%0,7), gimis 31,9 $'a (%1,2) geriledi.

Hazine diinkii ihalelerde ROT dahil toplam 6,0 milyar TL bor¢landi: Gésterge
kagidin yeniden ihraci ihalesinde bor¢clanma tutari 4,7 milyar TL olurken, yillik
bilesik faiz %10,28, 10 yil vadelide ise %9,74 oldu. Boylece son iki glinde
gerceklestirilen ihalelerde borclanma toplam 11,8 milyar TL'ye ulast.
Hazine'nin bugin 9,9 milyar TL'si piyasa, 2,7 milyar TL'si kamu olmak Uzere
toplam 12,6 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.
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Veriler Onceki Beklenti
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Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite

Kullanim Orani (Ocak, %) 755
Tiirkiye iktisadi Yonelim Anketi
97,2
(Ocak)
ABD Fed Faiz Karari (Ocak, %) 0,25 0,25
Almanya IFO is ortami endeksi 107.2 107.6
(Ocak)
ingiltere GSYiH (4G2011, 0.6 01

ceyreksel % deg.)

Para Piyasalari

2011 24/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)

$/TL 1,8840  1,8215 0,3 -3,3
€/$ 1,3377 11,3027 0,0 0,6
$/Yen 76,94 77,68 0,9 1,0

Faiz Piyasalari

(%) Kazgglls 23/01  24/01
Gosterge Faiz (%) 11,04 10,66 10,27
ABD Libor (3 aylik) 0,58 0,56 0,56
Euribor (3 aylik) 1,29 1,1 1,10

Emtia Piyasalari

2011 24/01 Ganlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (Brent) 107,38 110,0 -0,5 2,5
Altin ($/0ns) 1563,8  1664,7  -0,7 6,5
Gumiis ($/ons) 27,69 31,9 -11 15,3
Bakir ($/libre) 3432 3804 0,3 10,9

Hisse Senedi Piyasalari

2011 24/01 Ginlik 2011 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 51,267 54.791  -0,7 7,6
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.315  -0,1 4,5
Dow Jones 12,218 12.676 -0,3 3,8
Nasdaq 2,605 2.787 0,1 7,0
FTSE 5,572 5.752 -0,5 3,2
DAX 5,898 6.419  -0,3 9,1
SMI 5,936 6.135 0,1 3,4
Nikkei 225 8,455 8.785 0,2 3,9

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 916 998 -0,2 8,9
MSCI BRIC 268 301 0,0 12,2
Bovespa 56,754 54.791 -0,7 7,6

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolum Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -0.7 5.5 -16.0
IMKB-30 -0.6 6.2 -16.5

e Yunanistan'in bor¢ takasi goriismelerinin yeniden endise yaratmasi global -

piyasalarda diin satis baskisina neden oldu. IMKB’de de hizli yiikselis sonrasinda Mali Endeks -0.8 6.5 -20.3

ulasilan onemli direnclerden satislar yasandi. Genel iyimserligin korundugunu Sinai Endeks -0.9 3.9 -7.5

yiikselis egiliminin sinirli realizasyonlarla siirmesini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 03 38 159

Teknik Gortntim:

Piyasa Verileri

o Endeks giin basinda test ettigi 55.300 seviyesi sonrasinda saticiliydi. 200 giinlik

: ) ! - . A iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 406,276
ortalamaya yakin seviyelerin test edilmesi sonrasinda onceki giin baslayan satis
egilimi din de etkili oldu. Yasanan geri cekilmeyi kisa vadeli dizeltme olarak Bankalar Piyasa Degeri 130,434
deg_erle.nl(ljlrrr_]eye devam edl_ypruz. Qun icerisindeki asagi Sarkmaya ragmen 5{;.500 Holdingler Piyasa Degeri 56,332
seviyesi Uzerindeki kapanisi iyimserlik olarak algiliyoruz. Bu seviye korundugu sirece
de ylkselis isteginin glicli bir sekilde korunacagini distiniyoruz. Teknik gostergeler Sanayi + Diger P. Degeri 219,511
.ta_raflnd_a, ggri cgkilme}{e bagli olar?k saatle grafiklerde cl{rtalllamala.rln da altina iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,152
inilmesiyle bir miktar gic kaybi oldugu belirtilebilir. Fakat glnlik grafiklerde su an .
icin olumsuzluk gérmedigimizi belirtelim. 54.000/500 bandi altina yasanacak sarkma IMKB Ort. Halka Aciklik 25.50%

ancak gorinimu degistirecek etken olacaktir. Teknik anlamda endekse ydnelik

iyimserligimizi korumaya devam ediyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiksek Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Ipek Dogal Eneriji 10.2 13.9
Hirriyet Gazetecilik 4.7 6.6

e Sise Cam - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Grup sirketi Pasabahce Cam’in Trab R 77

aktifinde bulunan Beykoz Gayrimenkullerinin, Pasabahce Cam’in kismi bolinmesi rabzonspor ’ ’

suretiyle Sise Cam tarafindan devralma islemine Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay Koza Anadolu Metal 4.0 221

verdigini acikladr. Galatasaray 3.6 20.9

e Aksa Eneriji - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Yonetim Kurulu, 17 Subat 2012'de
istanbul'da olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina karar verdigini duyurdu.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Ford Otosan -3.8 3.3
e Sise Cam - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Rusya Federasyonu'nda faaliyet Arcelik -3.6 3.3
gbsteren grup sirketi Ruscam Kirishi sirketinin Avrupa Imar ve Kalkinma )
Bankasi'ndan (European Bank for Reconstruction and Development) (EBRD] 12mn Migros ~3.4 "3
EUR esdegeri tutarinda Ruble kredi alinmasini ve Gircistanda faaliyet gosteren grup Sekerbank -3.1 0.4
sirketi Mina Ksani sirketinin Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank - )

Ihlas Ev Aletleri -2.9 3.0

B.A'dan 3mn EUR tutarinda kredi alinmasini temin etmek amaciyla 2 yili geri
o6demesiz 5 yil vadeli krediler icin Sise Cam ve Anadolu Cam’in miusterek ve
miiteselsilen garantor olunmasina karar verilmistir.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Devami icin tiklayin. Garanti Bankasi -0.9 243.2
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 0.0 86.8
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi, Emlak G.M.Y.0. -1.0 616
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, T. Vakiflar Bankasi -1.5 49.0
Tirk Telekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankasi 19 134

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, Yunanistanin bor¢ krizinin coézllmesi yonindeki gorismelerden XU30 Subat 11 66.775 -0,48 210.850
sonu¢ alinamamasi ve bazi blylk sirketlerin acikladiklar bilancolarin yatirmcilari -
sasirtmasinin ardindan din distld. S&P 500 endeksinde bes glindir devam eden XU30 Nisan 12 66.675 -0.41 2.546
ylkselis son buldu. USD Subat 11 1,843 0,35 44,846
o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 66.500 seviyesinin destek USD Nisan 12 1,869 0,30 1.974
65.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks Euro Subat 11 2392 002 632

sozlesmelerinde 67.300 seviyesi diren¢ 67.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8360 seviyesinin destek
1,8280 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8420 seviyesi diren¢ 1,8500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Subat 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
206.961 4.722

USD Subat 11

109.178 -2.997

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_250112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_240112.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlgi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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