AKBANK

Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.

25 Subat 2011

Petrol fiyatlarinda bir miktar gevseme goriildii...

FT'ye gore Libya’daki istikrarsizugin petrol iiretiminde yol actigi kayiplari telafi
etmek ve petrol fiyatlarindaki yiikselisi durdurmak amaciyla Suudi Arabistan iiretimi
arttirmak icin uluslararasi petrol sirketleri ile goriismelere basladi. Brent cinsinden
petrolin varil fiyati din 120 dolari gorirken gint 111,4 dolardan kapadi. Libya'nin 1,6
milyon varil olan giinliik petrol iiretiminin yariya indigi tahmin ediliyor. Bu da 87
milyon varil olan giinliik diinya petrol liretimin %1 azalmasi demek.

Bu yiikselisin diinya ekonomik toparlanmasinda yarattigi tahribati onleme amaci
tasiyan S. Arabistan’in petrol arzini arttirmak icin iki secenegi gozden gecirdigi
belirtiliyor. Bu seceneklerden ilkinin S.Arabistan’in tretimini arttirarak, Avrupa'ya daha
fazla petrol gondermek ikincisinin ise Asyali alicilar tarafindan talep edilen Libya
petroline vyakin kalitedeki Bati Afrika petrolinin (Nijerya) Avrupali alicilara
yonlendirilmesi oldugu ifade ediliyor. S.Arabistanin halen Libya'nin giinlik tretiminin
iki katindan fazla (4 milyon varil) atil Uretim kapasitesi oldugu belirtiliyor.

Suudi Arabistan’in petrol arz sikintisini giderici sdylemleri sonrasinda ham petroliin
fiyat1 %0,8 diisiisle 97,3 $’a geriledi. Altin din 1.400$'da tutunurken, gimus Pazartesi
kapanista gordigu 30 yiin zirvesinin ardindan gelen satislarin devam etmesi
sonrasinda 32 $'a geriledi. Gimisin Pazartesi'den bu yana kaybi %5,4’e ulasti.
Ozellikle petrol fiyatlarinin etkisinin hissedildigi CRB emtia endeksi 2008 Eylil'den beri
en ylksek seviyeyi gordigld Carsamba guntnin ardindan (348), dun Suudi
Arabistan'dan gelen aciklamalarla bir miktar geriledi. Buna ragmen endeks yilbasina
gore %3,9 yukarida.

irlandali se¢gmenler bugiin parlamentonun 166 sandalyeli alt kanadina milletvekili
gondermek icin sandik basina gidiyor. Yapilacak erken genel secimlerde iktidardaki
Fianna Fail partisinin yasanan ekonomik kriz ve IMF- AB tarafindan saglanan kurtarma
paketinin halka yansiyan agir faturasi yizinden yenilgiye ugramasi bekleniyor.
Kamuoyu yoklamalarina gore muhalefetteki Fina Gale partisinin tek basina iktidara
gelme olasiligl bulunurken, gereken oyu alamamasi durumunda lIsci Partisi ile
koalisyona gitmesi bekleniyor.

ABD borsalari giine %1 civarinda diisiisle baslamalarina ragmen petrol fiyatlarinin
gerilemeye baslamasiyla toparlanarak giinii yatay seviyelerden tamamladilar. Diin
beklentilerden daha iyi aciklanan issizlik maasi basvurusu verisi de endekslerin
toparlanmasinda kismen etkili oldu.

Avrupa’da Almanya’nin DAX endeksi %0,9 oraninda gerilerken, ingiltere'nin FTSE-100
endeksi ise yatay seviyelerden kapandi. ingiliz bankasi RBS, 2010 yilinda 1,1 milyar
pound zarar ile beklentilerden kot bilanco aciklarken hisseleri %3,6 geriledi.

iMKB-100, petrol fiyatinin yiikselmesinin yarattigi tedirginlikle diin %3,8 geriledi.
Bdylece son 4 giindeki deger kaybi %7,9’a ulasti. Hacimli bankacilik hisselerinde %3-5
arasinda kayiplar yasanirken, Emlak GYO (%-7,1) ve Turkcell (%-9,8) hisselerindeki sert
dususler dikkat cekti. Diin ayrica bir diger petrol ithalatcisi iilke olan Hindistan
borsasi da %3 deger kaybetti. Bdylece Hindistan borsasindaki diisiis yilbasindan bu
yana %14’e ulasmis oldu. iIMKB-100’iin yilbasindan bu yana kaybi ise %7,9.

Asya’da diin Japonya ve Hong Kong borsalari %1’in lizerinde gerilerken, Cin’in
Sangay endeksi ise ayrisarak %0,6 deger kazandi. Bolge borsalarinda bu sabah alicili
bir seyir izleniyor.

Euro/dolar paritesi Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz artiriminin giindemdeki yerini
korumasina bagli olarak artisini siirdiirerek 1,38 seviyesine ulasti. Dolar/yen paritesi
yene giivenli liman talebinin artmasiyla 82,0 seviyesine geriledi. isvigre frangi da ayni
etkiyle dolara karsi tarihi zirvesini gordii. Dolar/frank paritesi diin 0,93 seviyesinden
islem gordii. Bu parite, boylece son 2 haftada %5'e yakin gerilemis oldu. Dolar/frank,
2001 yilinda 1,8 seviyelerini gormustu.

Gosterge faiz diin %8,84 ile son 8 ayin en yiiksek seviyesini gordii: Daha sonra bir
miktar gevseyen faiz giinii valorlii islemlerde %8,70’den tamamladi. Sorunlu Avrupa
Bolgesi iilkelerinde ded bono faizleri yiikseliste: irlanda ve Portekiz’de 10 yillik
getiriler sirasiyla 30 baz puan (%9,43) ve 12 bps (%7,64) artis kaydettiler. irlanda’da
getiriler Aralik ayindan bu yana en yiiksek degerine ulasti. Boylece Almanya’nin
benzer vadedeki gosterge kagidi ile arasindaki faiz farki da 617 bps’ye yiikseldi.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
ABD Issizlik Maasi

Basvurulari (haftalik, bin 410 391 403
kisi)

ABD Yeni Konut Satislari
(Ocak, yilliklnd. bin adet)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

329 284 310

Yurtdisi Onceki Beklenti
. — -

Isp~a_n_ya UFE (Ocak, yillik % 5.3 55
degisim)

ABD Michigan Universitesi 75.1 754

Tiiketici Guveni Anketi (Subat)

Para Piyasalari

2010 24/02 Glinlilkk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,6022  -0,4 4,3
€/% 1,3377 1,3797 0,4 3,1
$/Yen 81,15 81,90 -0,7 0,9
GBP/$ 1,5599 1,6137  -0,4 3,4
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 23/02 24/02
Gosterge Faiz 7.08 8,57 8,78

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 24/02  Glinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 97,3 -0,8 6,5
Petrol (Brent) 94,75 11,4 0,1 17,5
Altin ($/ons) 14195  1399,8 -0,7 -1,4
Gumiis ($/ons) 30,86 32,0 -4,b 3,8
Platin ($/ons) 1767,5 1779,0 -0,2 0,7
2010 24/02 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 60,761 -3.8 -7.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,306 -0.1 3.9
Dow Jones 11,578 12,069 -0.3 4.2
Nasdaq 2,653 2,738 0.5 3.2
FTSE 5,900 5,920 -0.1 0.3
DAX 6,914 7,131 -0.9 3.1
Nikkei 225 10,229 6,516 -1.6 1.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151
MSCI BRIC 356 1,087 -0.8 -5.6
Sangay 2.808 340 -0.8 -4.7
Bovespa 69.305 2,879 0.6 1.9

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -3.8 -6.8 22.4
IMKB-30 -3.4 -5.8 211

e Petrol fiyatlarinin hafif gevsemesiyle yurt disinda yasanan iyimserligin kismen -

bizim piyasamiza da yansimasini bekliyoruz. Endeks 200 giinliik ortalamasina dogru Mali Endeks -3.6 -6.0 216

hareket edebilir. Fakat hafta sonu tatili dncesinde alimlar sinirli olacaktir. Sinai Endeks -3.5 -9.0 28.7

Hizmetler Endeksi

-5.4 -9.2 15.4

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 438,410
e Endeks diin giin basindan itibaren saticiliydi. 60.500 seviyesi Uzerinde yasanan . -
dengelenme ve zayif tepkinin ardindan kapanis 60.761 seviyesinde gerceklesti. Gin Bankalar Piyasa Degeri 157,221
icerisinde oldukca sinirli tepki alimlari gérmeye devam ediyoruz. Bununla birlikte Holdingler Piyasa Degeri 58,776
genel gorinim halen oldukca olumsuz. Onceki giin 200 ginlik agirlikli ortalamanin S i + Dider P. Dederi 299 41
da altina gelinmesiyle artan satis baskisi etkili olmaya devam ediyor. 61.500-62.000 - anay|-+ 1ger 7. Cegen 413
bandini ilk direnc bélgesi olarak belirtmek mimkiin. 60,500 desteginin asagi kirilmasi IMKB Islem Hacmi (mn TL) 4,969
durumunda ise 58.000 - 59.000 bandina yonelme gerceklesebilir. Ayrintilar ve devami iMKB Ort. Halka Aciklik 24.99%

icin tiklayin...

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Anel Elektrik 1.3 3.4
R . ] Arcelik 0.6 10.8
e Bank Asya - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2010 yili karindan nakit temettd ~
dagitmayacagini acikladi. Bankanin 26 Mart tarih Genel Kurulu toplanacak. Tupras 0.0 29.9
- Petrol Ofisi 0.0 3.5
o BANKACILIK SEKTORU - Merkez Bankasi verilerine gore bankacilik sistemindeki -
tiiketici kredisi hacmi 11 Subat - 18 Subat arasinda 460 milyon TL artarak, bir dnceki Net Holding 0.0 3.7

haftaki 950 milyon TL'lik artisin altinda kaldi. Yilbasindan bu yana sektordeki tiiketici
kredisi hacmi %3,7 blyldu. 2010°un son iki ayinda blyime %7,2 olmustu.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Goldas Kuyumculuk -10.6 7.5
o Tofas - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 4C10'da TL119mn net kar (2010: Kartonsan 101 251
TL384mn, 2009: TL360mn) acikladi (4C09: TL133mn). Aciklanan kar bizim beklentimiz ’ ’
olan TL102mn ve Cnbc-e ortalama beklentisi olan TL103mn’dan ylksek. Operasyonel Metro Holding -9.8 10.6
marjlarin beklentimizden biraz daha iyi olmasi ve efektif vergi oraninin beklentimize Turkeell 98 134
gore daha dislk olmasi karin beklentimizden biraz yukarida gelmesinde etkili olan
faktérler. Tofas icin 12 aylik hedef fiyatimiz TL10.72 ve ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ Besiktas Futbol Yat. -9.6 16.3

notumuzu stirdirdyoruz. Devami icin tiklayin.

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -3.8 467.9

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -2.7 232.9

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Dogan Emlak G.M.Y.0. 71 218.9

Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Yap! Ve Kredi Bankasi -5.1 145.0
Tofas, Tirk Traktor, Vakifbank, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. -

Tirk Hava Yollari -2.5 140.7

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Libya gerginliginin devam etmesine paralel din brent tipi petrol fiyatlari 120 $ XU30 Subat 11 74,675 -3,55 327.222
seviyelerini test ederken yerel piyasalardaki kan kaybinin kiresel borsalara gére :
daha sert yasandigini gorilidyor. Son 4 giinde araliksiz deger kaybeden endeks XU30 Nisan 11 74,650 -3,43 62.329
sozlesmelerinde deger kaybi % 10 seviyesine yaklasirken Libya'dan gelebilecek USD Subat 11 1,6045 0,34 44.347
olumlu h?ber F{ekl§nt|5| ve Suudi Aﬂrabwstar_w dan gelen gerekirse petrol gretlmlnm USD Nisan 11 1.6200 0.43 34193
artirilacagina yonelik aciklamalar kiiresel piyasalarda dengelenme nedeni oldu.
Euro Subat 11 2,2125 0,41 1.261

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 73.800 seviyesinin destek
73.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 75.200 seviyesi diren¢ 75.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5920 seviyesinin destek
1,5850 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,6080 seviyesi direnc 1,6150 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Subat 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
116.464 -21.144

USD Subat 11

43.985 -8.177

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_250211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_240211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilece§i her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanugi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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