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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.
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ABD’de bor¢lanma limitindeki uzlasmazlik siiriiyor...

e Moody’s Yunanistan’in kredi notunu li¢ kademe indirerek CAA1'den CA’ya
diisiirdii. Aciklamada Yunanistan'in orta vadede bor¢ &deyebilirlik konusunda
sikintilar yasayacadl ancak hazirlanan yardim programinin bor¢ seviyesini asagi
cekerek Ulkenin istikrara kavusmasini saglayabilecegi belirtildi. Fitch’de gecen hafta
Yunanistan icin yeni yardim paketi saglanmasinin ardindan iilkenin kredi notunu
“sinirli temerriit” seviyesine cekecegini ve bor¢ takasinda kullanilan Yunan
tahvillerinin kredi notunu “temerriit”e indirecegini acikladi.

e ABD Kongresi'nde bor¢lanma limitinin arttirilmasina dair uzlasmazlik siiriiyor.
Bor¢clanma limitinin 2 Agustos’a kadar arttirllmamasi halinde ABD Hazinesi
temerriide diisebilecegini agiklamisti. iki taraf borclanma limitinin ne kadar
artirilacagr ve harcama kesintilerinin miktari konusunda henlz uzlasmaya varamadi.
Ancak bu hafta anlasmaya varilamamasi halinde bunun kiresel piyasalarda
yaratacagr olumsuz etkiden endise ediliyor. Temsilciler Meclisi Baskani
Cumbhuriyet¢i Boehner piyasalari yatistiracak bor¢lanma limitinde sinirli bir artis
iceren baslangi¢ anlasmasindan sonra ileriki donemde daha kapsamli bir reform
yapilmasi planina destek veriyor. Baskan Obama ise gecici bir anlasmanin
piyasalarda glven kaybina yol acacagi ve ABD'nin kredi notunun distrilmesine yol
acabilecegdi gerekcesiyle karsi cikiyor.

e ABD’de bor¢ limitindeki uzlasmazlk Cuma giinii 1,4353’e gerileyen euro/dolar
paritesinin sabah itibariyle tekrar yiikselise gecmesine sebep oldu. Artan cari acik
endiseleri ve risk istahindaki azalma ile yatirimcilarin givenli limanlara olan talepleri
TL'nin diger para birimlerine karsi deger kaybetmesini getiriyor: $/TL Mart 2009 dan
beri en yiksek seviyesinde (1,70) iken euro/TL tarihi zirvesinde bulunuyor (2,43).
Tarihi zirvesini géren doviz sepetinde (0,5 eur+0,5 usd) ise haftalik %3,7 artis yasandi
(2,07). $/TL icin haftalik teknik bant tahminimiz 1,65-1,75 araligidir.

e Yatirnmcilarin ABD borg¢ tavanina iliskin endiseleri sonrasinda giivenli liman
olarak talep géren degerli metallerde artis devam etti: Altin Cuma gini 1.597 $
olurken, sabah itibariyle tarihi zirvesi olan 1.614 $'dan islem goriyor. Giimiiste ise
Mayis basindan beri ilk defa 40 $ seviyesinde tutunma hareketi gozlendi. AB
liderler zirvesinden cikan olumlu kararlarin ardindan petrolde bir miktar alim
hareketi gozlendi: WTI petrol 100 $'a ulasirken, Brent 119 $ oldu. Haftalik bant
tahminimiz teknik olarak Brent petrolde 113-119 $, altinda ise 1.580-1.650 $
araligidir.

e ABD borsalarinda Cuma giinii bilancolara bagli bir hareket izlendi: Dow Jones
endeksi Caterpillar'in (%-5,8) beklentilerin altinda kalan ikinci ceyrek
bilangosunun etkisiyle %0,3 oraninda gerilerken, Nasdaq endeksi ise teknoloji
sirketlerinin giiclii bilancolarinin devam etmesi sonucunda %0,9 oraninda deger
kazandi. Bu sabah ise ABD vadeli endekslerinde borglanma limitine iliskin uzlasma
saglanma beklentilerinin azalmasi sonucunda %1 civarinda satislar goriluyor.

e Avrupa borsalarinda Persembe giinkii sert yiikselislerin ardindan Cuma giinii
daha dengeli bir goriintii hakim oldu: FTSE-100 ve DAX sirasiyla %0,6 ve %0,5
degerlenirken, italya ve ispanya endekslerinde yatay bir seyir izlendi. Yunanistan
borsasi, Persembe giinki %2,5 ylkselisinin ardindan Cuma da %5,9 deger kazandi.
%10 civarinda deger kazanan bankacilik hisseleri yikseliste basi cektiler.

o iIMKB-100, diisiisiinii Cuma giinii de siirdiirerek %1,8 geriledi. Boylece endeksin
haftalik kaybi %4,5 olurken, endeks 4,5 ay sonra ilk kez 60.000 seviyesinin altinda
kapanis gerceklestirdi (59.802). Cuma ginki satislarda Emlak GYO (%-4,6),
Vakifbank (%-3,4), Garanti Bankasi (%-3,3) ve Is Bankasi (%-2,5) gibi hacimli hisseler
basi cektiler. IMKB-30 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 70.000-75.000
araligidir.

e Asya borsalarinda Cuma giinii Avrupa’da acgiklanan kurtarma paketinin olumlu
etkisiyle genel olarak alicili bir seyir hakim oldu: Nikkei 225 ve Hang Seng
endeksleri sirasiyla %1,2 ve %2,1 deger kazandi. Asya borsalarinda bu sabah ise
ABD'nin borg limitine iliskin kaygilarla saticili bir gorinti hakim.

e AB zirvesinden cikan olumlu haberler sorunlu Avrupa iilkeleri tahvil piyasasina
olumlu yansidi: Gectigimiz hafta basinda %41 seviyesini test eden Yunanistan'in 2
yillik tahvil getirileri yaklasik 1.480 baz puan azalarak haftayr %26,5 seviyesinden
tamamladi irlanda’da hafta basinda %25 seviyesini goren 2 yillik getiriler %15,7'ye
geriledi.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Almanya IFO is ortami
endeksi (Temmuz)

Euro Bélgesi Sanayi Mali
Siparislr. (Mayis, aylk % deg)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

114,5 112,9 113,7

0,7 3,6 0,8

Tiirkiye iktisadi Yonelim Anketi
(Temmuz)

Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite
Kullanim Orani (Temmuz, %)

italya Tiik. Giiv. Endk. (Temmuz) 105,8 104,8

Para Piyasalari

2010 22/07 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Gére De§. (%)

76,7

$/TL 1,5367 1.6964 1.9 10.4
€/$ 1,3377 1.4353  -0.5 7.3
$/Yen 81,15 78.52 0.1 -3.2

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 21/07  22/07
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,78 8,59
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,55 1,56

Emtia Piyasalari

2010 22/07 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 99.9 0.7 9.3
Petrol (Brent) 94,75 118.7 1.0 25.2
Altin ($/ons) 1419,5 1597.3 0.6 12.5
Giimis ($/ons) 30,86 40.0 1.8 29.6
Platin ($/ons) 17675 1789.7 05 13

Hisse Senedi Piyasalari

2010 22/07 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 59,802 -1.8 -7.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,345 0.1 6.9

Dow Jones 11.578 12,681 -0.3 9.5

Nasdaq 2.653 2,859 0.9 7.8

FTSE 5.900 5,935 0.6 0.6

DAX 6.914 7,326 0.5 5.4

SMI 6.436 6,032 -0.2 -6.3
Nikkei 225 10.229 10,132 1.2 -0.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,153 0.9 0.2

MSCI BRIC 356 348 1.1 -2.3
Sangay 2.808 2,77 0.2 -1.5
Bovespa 69.305 60,270 0.0 -13.0

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gorlistimiz: IMKB-100 -1.8 23 02
iIMKB-30 -1.9 -2.4 -4.3

e Endekste gii¢c kaybi devam ediyor. TL'deki zayiflama ve ABD bor¢lanma limitine -

yonelik endiseler diisiisiin devaminda etkili. Volatilitenin bugiin de devamini Mali Endeks -2.2 -2.1 8.4

beklemek miimkiin. 59.500 ilk destek seviyesi. Asiri satim yasanmasi durumunda Sinai Endeks -1.8 -3.0 21.3

Mart ay1 dip seviyesi olan 58.000 test edilebilir.

Hizmetler Endeksi

0.1 -3.3 9.3

Teknik Gortntm:

Piyasa Verileri

e Endeks Cuma giinii giin basinda test ettigi 61.100 seviyesi sonrasinda saticiliydi. iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 439,350
Onc_ekl ”gunku dIP seviye de olan 59.500{650 bandi tekrar test edll.m.ls durum"da. Bu Bankalar Piyasa Degeri 146,548
seviye Uzerindeki tutunma cabasina bagli olarak tepki hareketlerini olasi gormeye

devam ediyoruz. Fakat bu tur hareketlerin gucli ve kalici olmasi su asamada Holdingler Piyasa Degeri 60,010
beklenmemeli. lyimserlik i(;in”ise.en azmdar? ?1 guhluk ag_lrtlkll ortalamanin da Sanayi + Diger P. Degeri 232,792
bulundugu 62.000/500 bandi Uzerine geri donilmesi gerekiyor. Bu bant altinda . - -

kalindigi sirece satis baskisinin devami beklenebilir. Ginlik bazda teknik gérinim IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,956

halen oldukca zayif. Diger taraftan islem hacminde de ciddi bir daralma var. Bu da iMKB Ort. Halka Aciklik 25.52%

endeksin yonine dair belirginlik olusmadigina isaret ediyor. 59.500 seviyesinin asagi

kirilmasi durumunda 58.000 test edilebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin. En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Tirk Ekonomi Bankasi 2.7 0.5

4 L L _ ] Koza Altin isletmeleri 2.0 4.3
o Vakifbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - yurticinde ihrac edecedi 500 milyon TL
tutarindaki banka bonolarr icin 3 - 5 Agustos tarihlerinde talep toplanacagini acikladi. Turkeell 1.4 20.1
Halka arza iliskin sirkiler talep toplamadan bes glin dnce yayinlanacak. Bim Birlesik Magazalar 14 19
o is Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 600 milyon TL tutarindaki yurtici Ak Enerji 0.9 2.9

banka bonosu icin talep toplamanin 27 - 29 Temmuz tarihlerinde yapilacagini acikladi.
175 giin vadeli bonolar gosterge olarak saptanan Hazine Bonosu faizi lizerine 50 baz

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

puan ek getiri sagliyor. Netas Telekom. -6.3 62.8
o Akbank - NOTR; Oneri Yok - 500 milyon TL tutarindaki yurtici banka bonosu icin Tofas Otomobil Fab. 6 87
talep toplama tarihlerinin 25 - 27 Temmuz tarihleri oldugunu duyurdu. 175 giin vadeli Aksa Enerji -5.0 1.0
bOUO.LaF'T' gbst?rge lolgralk tespit edilen Hazine Bonosu faizi Uzerine 55 baz puan ek Giibre Fabrikalar: 49 31
getiri saglayacag belirtildi.

Emlak G.M.Y.0. -4.6 36.9

e TELEKOM SEKTORU - NOTR - Vodafone Tnci ceyrek mali dénemi olan Mart -
Haziran finansal sonuclarini acikladi. Bu donemde Vodafone Tirkiye'nin cirosu yillik
bazda %10 biylimeyle 411mn pound'a ulasti. Devami icin tiklayin.

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -3.3 214.0

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -25 94.8

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Netas Telekom. 6.3 62.8

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Halk Bankasi -0.5 51.6
Tark Traktor. Ayrintil L kicin tikl .

Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Emlak GMY.0. 46 36.9

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, ABD borclanma limiti krizine yonelik ¢6zim c¢abalarindan heniz XU30 Agustos 11 73.150 -1,88 201.184
sonu¢ cilkmamamsi nedeniyle dusti. Avrupa borsalari ise yatirmcilarin Euro -
bélgesinin son borc anlasmasinin sirdirebilirligini sorgulamasi nedeniyle bugiin XU30 Ekim 11 74.125 -1.69 2.064
asagi yonde acmasi bekleniyor. USD Agustos 11 1,707 1,52 60.505
o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 72.800 seviyesinin destek USD Ekim 1 17295 138 3.203
72.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks Euro Agustos 11 2,445 1,39 11.925

sozlesmelerinde 73.600 seviyesi diren¢ 74.500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7100 seviyesinin
destek 1,7020 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL s6zlesmelerinde 1,7200 seviyesi diren¢ 1,7250 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
161.073 -910

USD Agustos 11

99.830 3.360

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_220711.pdf
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Dr. Fatma Melek Fatma.Melek@akbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapici@akbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Tirev Uriinler Bolim (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatiim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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