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Piyasalar Jackson Hole toplantisini bekliyor... Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Reel kesim giiven endeksi Agustos’ta Temmuz'a gore 4,3 puan azalarak
109,8’a geriledi. Azalmada son ic¢ aydaki ve mevcut toplam siparis miktari,
genel gidisat ve gelecek Uc¢ aydaki uretim hacmi, ihracat siparisleri ve toplam
isttihdam degerlendirmelerindeki gerileme etkili oldu. Endeks, gerilemesine
ragmen ekonomik faaliyetlerde iyimser gorinim anlamina gelen 100 seviyesinin
uzerinde.

e Agustos ayinda kapasite kullanim orani gecen aya gore %0,7 artarak %76,1
olarak gerceklesti. Mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani
Mart'tan beri geriliyordu ancak Agustos'ta Temmuz'a gore %0,9 artis gosterdi.

e Yunanistan'in ikinci kurtarma paketinin nasil uygulanacagina dair endiseler
10 yillk Yunan tahvil getirilerini hafta basinda %15’den %17,9’a yiikseltti.
Bor¢ paketine teminat olarak Yunanistan'in Finlandiya’ya 500 milyon euro
teminat verecedi haberi, baska euro bdlgesi Uyelerinden benzer talepler getirdi.
109 milyar euro tutarindaki ikinci kurtarma paketinin bu sebepten dolayi
gecikebilecegi endisesi var.

Bazi Avrupa banka hisselerine getirilen aciga satis yasaklari, regulatdrler
tarafindan Eyliil sonuna kadar uzatildi. Belcika, Fransiz, ispanyol ve italyan
regulatorleri 2 hafta once baslatilan ve yaklasik 60 sirketi kapsayan yasaklarin
piyasalardaki asiri oynakligi yatistirmak icin hala gerekli oldugunu belirtiyor.
Fiyatlardaki disuslerden kar saglamak isteyen yatirimcilarin uyguladigi aciga
satis yontemi, ozellikle piyasalardaki calkantili donemlerde regulatorlerin ve
politikacilarin hedefleri arasinda.

e Avrupa borsalarinda diin satislar goriildii: Euro Bdlgesi'nde aciga satisa
getirilen kisittamanin uzatilacagina iliskin beklentilerle DAX endeksi gini %1,7
dislsle 5.584 seviyesinden kapattl. ingiltere'de FTSE endeksi guni %14,
Fransa'nin CAC40 endeksi ise %0,7 distsle tamamladi. italya borsasindaki
dusus ise %0,2 ile daha sinirli kaldi.

e ABD borsalari Avrupa piyasalarina ayak uydurarak giinii yaklasik %1,5 ekside
sonlandirdi. Bu aksam baslayacak olan Jackson Hole toplantilari dncesinde
yatirmcilarin risk almak istemedigi gozlemlenirken, telekom, saglik ve enerji
sektorlerinde yasanan disisler dikkat cekti. Teknoloji endeksi NASDAQ'da
kayiplar %2 seviyesine ulasirken, Dow Jones ve S&P500 endeksleri finansallarda
yasanan degerlenme sayesinde frenlendi. Haber akisina baktigimizda,
Amerika'li Unlu yatirimcr Warren Buffett'in Bank of America’'ya 5 milyar USD
yatirim yapacagini aciklamasinin éne ¢iktigini goriyoruz

iMKB-100, yurtdisi gériinime bagli olarak giin icinde sagladigi primlerini
koruyamadi ve giiniin ikinci seansini %0,16 ekside kapatti. Deder artisi
saglayan hisseler arasinda Emlak GYO (%6,22), Tirk Traktor (%3,9) ve Tirk
Telekom (%3,4) alimlari dikkat cekti. Endeksin deger kaybetmesinde Avrupa
haber akisina bagli olarak bankacilik sektoriinde yasanan gerileme ve azalan
kiresel risk istahinin enerji sektoriine satis getirmesinin etkili oldugunu
goruyoruz.

Fed'in buglin yapacagr konusma oncesinde Asya borsalarindan Japon Nikkei
endeksi hafif artida, Sangay ve Hang Seng endeksleri ise hafif ekside islem
goriyorlar.

Carsamba giinii son 30 ayin en biiyiik diisiisiinii yasayan altin diin giinii %1,1
artisla 1.771 $'dan tamamladi. WTI ve Brent petrol fiyati ise sinirli yikselis
gosterdi: 85,3% ve 110.6%.

Euro/dolar paritesi 1,4371 seviyesinde kapanirken, TL dolara karsi ise %1.4
deger kazanarak giinii 1,7562'den tamamlad.
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Para Piyasalari

2010 25/08  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367  1,7562  -1.4 14,3
€/$ 1,3377  1,4371  -03 7,4
$/Yen 81,15 7746 0,7 -4,5
(%) K::;:.s 24/08  25/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 7,90 8,01
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,31 0,32
Euribor (3 aylik] 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 25/08 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 85,3 0,2 -6,7
Petrol (Brent) 94,75 110,6 0,4 16,7
Altin ($/ons]) 14195 1770,6 1,1 24,7
Gumis ($/ons) 30,86 41,1 3,7 33,1
Platin ($/ons) 1767,5 1817,5 0,8 2,8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 25/08 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 52.968  -0,2 -19.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1.159  -1,6 -7,8
Dow Jones 11.578 11.150 -1, -3,7
Nasdaq 2.653 2420  -1,9 -8,8
FTSE 5.900 5131  -1,4 -13,0
DAX 6.914 5584  -1,7 -19,2
SMI 6.436 5298 -0,6 -17,7
Nikkei 225 10.229 8.772 1,5 -14,2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 973  -05 -15,5
MSCI BRIC 356 292 -04 -18,2
Sangay 2.808 2.615 2,9 -6,9
Bovespa 69.305 52,953  -1,6 -23,6

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Endeks diin giiniin genelindeki alicili seyrin ardindan sinirli diisiisle giini
tamamladi. Bu defa Almanya’ya yonelik kredi notu haberleri diisiiste etkiliydi. Tatil
oncesinde 52.000/500 iizerinde sinirli hareketlerin devamini bekliyoruz.

Teknik Goruntm:

e Endeks giiniin genelinde yasanan alicili seyirle 53.605 seviyesini test ederken
giin sonuna dogru hafif saticiliydi. Uzun tatil 5ncesinde dusik islem hacmiyle sinirli
hareketler goriyoruz. Bu hareketlere bagli olarak endeksin yonune dair net bir
belirginlik olmadigini belirtmemiz mimkin. Teknik gostergelerde kisa vadeli grafikler
acisindan onceki gline gore bir miktar zayiflama var. Gunlik grafikler acisindan ise
sinirli iyimserlik korunuyor. 54.000-55.000 bandinin asilabilmesi glnlik grafikleri
olumluya dondirecek etken olarak belirtilebilir. Bu durumda 21 ginlik agirlikli
ortalama da asilmis olacaktir. Diger taraftan 52.500-52.000 bandini ilk 6nemli destek
olarak belirtmeye devam ediyoruz. Asagi kirilmasi zayiflama olarak degerlendirimeli.
Ayrintilar ve devamiicin tiklayin.

Sirket Haberleri:

e Dogan Holding - OLUMSUZ; Oneri Yok - 2C17de 473mn TL net zarar acikladr.
2C10°da 4mn TL net zarar gerceklesmisti. 201 1/6 aylik donemde 673 mn TL net zarar
gerceklesti.

e Aksa - NOTR; Endeksin Altinda Getiri = 2C11'de 28mn TL net kar acikladi. Bizim
beklentimiz olan 33mn TL'nin altinda. 2C11°de ciro yillik bazda %21 blyuimeyle 437mn
TL'ye ulastl.

o Aygaz'in NOTR; Oneri Yok- Total Gaz'in tipli gaz birimini devir islemini Rekabet
Kurumu izni ve EPDK onayini takiben din tamamladigini duyurdu.

e Migros - Nf)TR; Oneri Yok - 2C11°de 199 milyon net zarar a¢ikladi. Sirket gecen
senenin ayni doneminde 75 milyon TL net kar aciklamisti. Sirketin kar marjlarinda
gozlemlenen iyilesmeye karsilik, blylk kismi kur farki degerlemesinden kaynaklanan
205 milyon TL'lik net finansal gider kalemi, sirketin net karindaki gerilemede basrol
oynadi. Devami igin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Global piyasalarda hafta boyu fiyatlanan FED Baskani Bernanke'nin yapacagi
konusma glin icinde beklenecektir. Ancak gelecek haftanin ¢cogunlugunun bayram
tatili nedeniyle isleme kapali durumda olmasi lokal piyasalarda karisik seyir
yaratmaktadir. Piyasa ekranlarinda diinkl en sert fiyat degisimi ise Londra kaynakli
alimlar sonucunda $/TL kurunda yasanan gerileme olurken bugin Adustos vadeli
sozlesmelerin son giinl oldugunu hatirlatalim.

o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 63.400 seviyesinin destek
62.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 64.700 seviyesi diren¢ 65.600 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7500 seviyesinin
destek 1,7420 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli
Dolar/TL sozlesmelerinde 1,7650 seviyesi direnc 1,7720 seviyesi ise ikincil direnc
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -0.2 -13.2 -9.1
IMKB-30 -0.3 -13.5 -12.7
Mali Endeks -0.6 -13.7 -14.1
Sinai Endeks -0.7 -14.3 4.9
Hizmetler Endeksi 1.5 -10.5 -6.4
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 386,993
Bankalar Piyasa Degeri 129,959
Holdingler Piyasa Degeri 51,886

Sanayi + Diger P. Degeri 205,148

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,133

iMKB Ort. Halka Agiklik 386,993

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Trabzonspor 21.8 1.0
Besiktas Futbol Yat. 9.4 60.6
Emlak G.M.Y.0. 6.2 90.9
Galatasaray 6.0 22.5
Tirk Traktor 4.0 9.3

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Fenerbahce -18.3 1.4
Hirriyet Gazetecilik -5.4 1.7
Dogan Yayin Holding -4.5 4.9
Gsd Holding -4.4 0.9
Afyon Cimento -4.3 14.7

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -0.6 203.5
Emlak G.M.Y.0. 6.2 90.9
is Bankas (C] -2.3 75.5
Besiktas Futbol Yat. 9.4 60.6
Yapi Ve Kredi Bankasi -1.2 31.8

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Agustos 11 64.275 0,39 237.226
XU30 Ekim 11 64.750 -0,08 82.179
USD Agustos 11 1,7605 -1,01 89.390
USD Ekim 11 1,7780 -1,11 44.486
Euro Agustos 11 2,5265 -1,71 16.008
XU30 Agustos 11 89.787 -40.638
USD Agustos 11 43.831 -39.032

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_250811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlg” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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