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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

26 Aralik 2011

ABD ve Avrupa borsalari yilin son haftasina olumlu girdi

e Cin ve Japon hiikiimetleri diinyanin 2. ve 3. en biiyiik lilkeleri arasinda is birligini
giiclendirecek finansal anlasmayi iceren bir paket acikladilar: Anlasma Japonya
hikimeti destekli -Japan Bank for International Cooperation- kurumunun, yuan
cinsinden tahvil cikarmasi ve iki ilke arasindaki ticarette dolar kullaniminin
azaltilmasini iceriyor. Bu sekilde arada dolara cevirmeye ihtiya¢ duyulmadan
dogrudan Yuan-yen degisiminin kolaylastirilmasi planlaniyor. Halen Cin-Japon
ticaretininin %601 dolar tzerinden yapiliyor.

Cin kendi para biriminin kiiresel piyasalarda daha fazla rol oynamasini amacgliyor
ancak bu anlasma halen sembolik olarak degerlendiriliyor. Zira hikimetler
herhangi bir takvim aciklamis degiller. Ayrica Cin‘in para biriminin konvertibilitesi
lzerindeki siki kontroller devam ettigi siirece yuanin uluslararasi alanda ne kadar
genisleyebilecedi konusunda da sinirlar soz konusu. Ancak bu adimlar daha disik
islem maliyetlerine yol acarak doviz kuru riskini azaltacak, Cin'de yatirimlari olan
Japon firmalarin fon kaynaklarini artiracak. Cin‘in yuan cinsinden yaptigi ticaret
toplam ticaretinin %10'unu olusturuyor. Bir yil éncesinde bu oran %1'den dusik idi.
Analistler bu oraninin énimizdeki yil %15e yiikselmesini bekliyorlar (3,7 trilyon
yuan).

e Cuma giinii diinya borsalarindaki olumlu seyir devam etti ve ABD'de S&P 500
endeksi %0,9 degerlendi. Boylece ABD'de tiketici gliveni, issizlik maasi basvurulari
ve manset dayanikli mal siparisleri verilerinin beklentilerden iyi geldigi haftada S&P
500'Un haftalik kazancr %3,7 oldu. ABD borsalarinda bugin tatil nedeniyle islem
gerceklesmeyecek.

Avrupa’da endeksler Cuma giinii genel olarak %1’e yakin deder kazandilar.
ABD'deki olumlu verilerin yani sira Avrupa Merkez Bankasi'nin bankalara rekor
miktarda likidite sagladigr haftada DAX %3,1 ve CAC-40 %&4,4 oraninda deger
kazand.

iMKB-100, Cuma giiniinii yurtdisi borsalardaki olumlu havanin etkisiyle %0,7
oraninda yiikselisle tamamladi. Haftallk bazda ise endeks ABD ve Avrupa
borsalarindaki %3-4 arasindaki kazanca ragmen %0,5 ile olduk¢ca sinirli bir
yiikselisle tamamlamis oldu. Endeks ayrica gecen hafta gelismekte olan tlke
borsalarini izleyen ve %2,6 deger kazanan MSCI Emerging endeksinden de ayrismis
oldu.

Asya borsalarinda Cuma giinii Japonya’'da islem gerceklesmezken, Sangay ve
Hang Seng endeksleri %1 civarinda yiikseldiler. Haftalik bazda ise Nikkei 225 yatay
seyrederken, $angay borsasi %0,9 geriledi. Bolge borsalarinda bu sabah Nikkei 225
%1 yukarida ve Sangay %0,5 dusisle islem goriyor.

Gectigimiz hafta boyunca dar bir bant araliinda hareket eden euro/dolar paritesi
Cuma giinii 1,30°dan islem gordii ve gelismekte olan iilke para birimleri genelinde
goriilen deger kaybi TL'de de gériildii: Dolar/TL haftalik %0,6 (1,90), euro/TL %0,7
(2,47) degerlendi.

ABD’de hafta genelinde gelen olumlu makroekonomik verilerle WTI petrol
haftalik %6,6 yiikselis kaydetti (99,7 $). Brent petrolde iran‘a iliskin endiselerin
etkisi de gorildi: Brent haftalik %4,5 artis gosterdi (108 $). Dederli metallerde Cuma
glint yatay hareketler gozlendi: Altin 1.606 $, gimis 29,1 $

ECB’nin likidite operasyonu sonrasi italya’da getiriler yiiksek seyrediyor: 10 yillik
getiriler Cuma giinii %7 kritik seviyesinin iizerini test etti. Getirilerde kapanis
%6,93'den gerceklesti. ingiltere’de de 10 yiluk getiriler, hizmetler sektdriine
iliskin verinin Ekim ayinda diisiis gostermesinin etkisiyle %2 seviyesinin altini test
ettii (%1,997). Getiriler giini %2,04'den tamamladi.

Yurt ici tahvil piyasasinda Cuma giinii islem hacmi diisiik gerceklesirken,
gosterge kagidin faizi glinii %10,43 seviyesinden tamamladi. Piyasalarda bu hafta
yarin TCMB'nin "2012 yilinda Para ve Kur Politikasi”, Cuma gini de dis ticaret
rakamlari izlenecek. Beklenti dis ticaretin 8,1 milyar $ acik verecegi yoniinde.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

ABD Kisisel Gelir (Kasim,

aylik % degisim) 0.4 0,1 0.3
ABD Dayanikli Tik. Mallari

Sip. (Kasim, aylik % degisim) 0.7 3.8 2,1
ABD Yeni Konut Satislari 307 310 313

(Kasim, yillikland. bin adet)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye iktisadi Yonelim Anketi

(Aralik) 1023

Tirkiye Kapasite Kullanim Orani 76.9 745
(Aralik)

Para Piyasalari

2010 23/12 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 15367  1,8965 0,3 23,4
€/$ 1,3377  1,3040  -0,1 -2,5
$/Yen 81,15 78,06  -0,1 -3,8
(%) Kazgggls 2012 2312
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,46 10,43
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,57 0,58
Euribor (3 aylik) 0,94 1,34 1,33

Emtia Piyasalari

2010 23/12  Gilinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 99,7 0,2 9.1

Petrol (Brent) 94,75 108,0 0,1 13,9
Altin ($/ons) 1419,5  1605,7 0,1 13,1
Gimis ($/ons) 30,86 29,1 -0,1 -5,9
Platin ($/ons) 1767,5 1421,0 0,3 -19,6

Hisse Senedi Piyasalari

2010 23/12 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100 66,004 51,949 0.7 -21.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,265 0.9 0.6

Dow Jones 11,578 12,294 1.0 6.2

Nasdaq 2,653 2,619 0.7 -1.3
FTSE 5,900 5,513 1.0 -6.6
DAX 6,914 5,879 0.5 -15.0
SMI 6,436 5,894 1.0 -8.4
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 928 0.9 -19.4
MSCI BRIC 356 272 0.7 -23.5
Sangay 2,808 2,205 0.8 -22.1
Bovespa 69,305 57,701 0.6 -16.7

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Goriisuimuz:

o Noel tatili nedeniyle bircok yurt disi piyasanin kapali olmasina bagli olarak bugiin
icin diisiik hacimli yatay bir seyir beklenebilir.

Teknik Gortntm:

e Endeks haftanin son giiniinde giin basindaki yukari seyrin ardindan ikinci
seanstan itibaren zayif seyirdeydi. Kapanis 51.949 seviyesinde gerceklesti. Persembe
gunl oldugu gibi Cuma ginli de 52.300/500 direncinden gelen satislarla gind
tamamladik. Bununla birlikte asagi hareket oldukca sinirliydi. Dislk islem hacmiyle
yikselis cabasi yasandiini soylemek mimkin. Fakat bu tir hareketlerin yone dair
net bir belirginlik saglamadigini belirtebiliriz. Cuma glni yasanan sinirli yukari
hareket sonrasinda saatlik ve glinlik grafiklerde hafif iyimserlik olusmus durumda.
Fakat gerek distk hacim gerekse 52.300/500 bandi altindaki hareket bu gorintiyi
teyit eder durumda degil. Daha 6nce de belirttigimiz gibi 52.300/500 bandi tzerinde bir
hareket kisa vadeli iyimserlik saglayacak etken. 51.500 seviyesinin alti ise zayiflama
sinyali olarak degerlendirilmeli. Ayrintilar ve devami igin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Ak Enerji NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - %99 istiraki olan Akkur ve Mem
Enerji'nin sermaye artirimlarina hissesi oraninda katilacagini duyurdu. Sirketten 129
milyon TL nakit cikisi olacak ve bu miktar Ak Enerji'nin bu sirketlerden mevcut
alacaklarindan mahsup edilecek. Eylil sonu itibariyle, Ak Enerji'nin 1.148,5mn TL net-
bor¢ pozisyonu bulunmaktadir.

e Basinda cikan haberlere gore, Aygaz NOTR; Gozden Gegiriliyor- Tirkiye'nin en
blylik LPG tasiyici gemisini filosuna ekledi. Bu geminin LPG tasima kapasitesi
11,025m3 iken Aygaz'in halihazirdaki toplam tasima kapasitesi 40,500m3’dir. Geminin
maliyeti ile ilgili bir bilgi yoktur.

o THY - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Yonetim Kurulu Baskani Hamdi Topcu,
2017in ilk yarisinda acikladiklari ve blyiik orandan kur farki zararlari, Arap Bahari'nin
yarattigi olumsuz ortam, Uzakdogu'daki Tsunami ve Avrupa’daki gelismeler nedeniyle
ortaya ¢ikan zarari 6ngordiklerini ifade ederek, olumsuzluklarin ortadan kalkmasiyla
seneyi daha iyi sonuclarla kapatacaklarini belirtti. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, Tirk
Telekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Bu hafta yerel ve kiresel piyasalarda yilin son islem haftasi olacagini hatirlatalim.
Genel edilimin yilsonunu iyimser bir kapanis ile kapatmak yoniinde olacagi
beklenebilir. Cuma giini ABD'de aciklanan konut verilerinin beklenenden olumlu
aciklanmasi ve ABD Kongre'sinin gelir vergisindeki indirimi iki ay daha uzatmasi
olumlu kapanislar yasanmasina neden oldu.

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62.300 seviyesinin destek
61.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 63.200 seviyesi diren¢ 63.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8880 seviyesinin destek
1,8800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,9020 seviyesi direnc 1,9100 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinlik Ayl Yillik

iIMKB-100 0.7 1.7 -21.6
IMKB-30 0.8 1.6 -24.0
Mali Endeks 0.6 0.6 -28.3
Sinai Endeks 0.7 3.1 -5.7
Hizmetler Endeksi 0.7 1.6 -19.1
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 387,035
Bankalar Piyasa Degeri 124,241
Holdingler Piyasa Degeri 52,188

Sanayi + Diger P. Degeri 210,606

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,253

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.28%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
izmir Demir Celik 11.2 34.7
Banvit 5.2 4.5
Eregli Demir Celik 4.7 7.1
Anadolu Sigorta 4.3 1.2
T.S.K.B. 2.7 1.4

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. [mnTL)
Afyon Cimento -5.5 8.4
Tekfen Holding -3.7 2.7
Akfen Holding -2.6 0.8
Adana Cimento (C) -1.7 0.3
Park Elek. Madencilik -1.6 5.1
Garanti Bankasi 1.7 119.0
Bizim Toptan Satis 0.9 48.6
izmir Demir Celik 11.2 34.7

T. Vakiflar Bankasi 0.0 30.7
Emlak G.M.Y.0. 0.0 18.9

Temel gostergeler listesiicin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.
XU30 Aralik 11 62.625 1,01 132.273
XU30 Subat 12 63.325 1,00 4.741
USD Aralik 11 1,9005 0,48 54.308
USD Subat 12 1,9275 0,55 12.989
Euro Aralik 11 2,4725 0,14 786
XU30 Aralik 11 168.056 -5.779
USD Aralik 11 80.328 762

*Acik Pozisyon Dedisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_261211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_231211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette én ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin sz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanli§i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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