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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

26 Ocak 2012

Fed’in aciklamalari piyasalara moral verdi...

e Piyasa: IMKB'de bu sabah vadeli islemlerde alicili bir acilis gerceklesti

e ABD Merkez Bankasi FED, bankalararasi gecelik bor¢lanma islemlerinde
kullanilan politika faiz orani hedefini %0,25 seviyesinde korudugunu agikladi.
Aciklamada yapilan ana degisiklik, rekor dustik seviyenin “2013 ortalarina kadar
siirebilecegi” ibaresi yerine en az 2014 sonuna itilmesi ve “yiksek derecede
destekleyici para politikalarinin strdirilmesi” ibaresinin eklenmis olmasi. Bu,
konut sektort odakli ve $300 ~ $550 milyar arasinda olacagi tahmin edilen yeni
bir parasal genisleme programi (QE3) icin zemin hazirlandigi seklinde algiland.

ABD borsalari diin Fed'in agiklamalarinin ardindan yiikselis kaydederken
S&P 500 endeksi %0,9 deger kazandi. Yiikseliste emtia Ureticisi sirketler basi
cekerken, teknoloji sirketi Apple'in hisseleri de sirketin beklentilerden lyi
bilancosundan etkisiyle %6,2 artis kaydetti.

ABD’de 10 yiluk tahvil getirileri ise toplantinin ardindan %1,92’ye kadar
geriledikten sonra giinii bir dnceki giiniin 6 baz puan altinda %2,01'den
kapatti.

Avrupa borsalarinda Fed’in agiklamalarini bekleyen piyasa katilimcilarinin
onemli bir pozisyon degisikligine gitmemeleri sonucunda yatay bir seyir
hakim oldu. Almanya, Fransa ve Ingiltere’de endeksler Sali giinki
kapanislarina yakin seviyelerden giini tamamladilar.

iMKB-100, Avrupa borsalarina paralel olarak giinii yatay seviyelerden
tamamladi. ilk seansta %1'den fazla deger kaydeden endeks, 6gleden sonra
gelen alimlarla destek bularak kayiplarini telafi etti ve glinii 54.919 seviyesinden
tamamladi

Asya borsalarinda diin Nikkei 225 %1,1 yiikselisle kapanirken, bu sabah ise
Fed'in agiklamalarinin ardindan yatay bir seyir izliyor. Cin borsasinda tatil
slirerken, G.Kore endeksi Kospi ise yatay bir seyir izliyor..

Fed'’in toplantisinin ardindan yaptigi aciklamalar ile euro/dolar paritesinde
Aralik ortasindan beri en yiiksek kapanis gergeklesti (1,31). Gunlik %0,6
ylkselen parite dinki kapanisin ardindan 50 ginlik hareketli ortalama
degerinin (1,3093]) lzerine cikti. Artan risk istahi ile gelismekte olan lke para
birimleri dolara karsi deger kazandi: Macar forinti %1,9 (225,7), Polonya Zlotisi
%1 (3,25), G.Afrika randi %0,6 (7,94) ylkseldi. TL ise dolara karsi %0,8 deger
kazandi ve Kasim ortasindan beri en dislk seviye olan 1,81'e geriledi.

Euro/dolar paritesinde yasanan yiikselisin ardindan emtia fiyatlarinda da
artis gozlendi: Altin %2,8 artisla (1.711 $) Aralk, giimiis %4,2 (33,3 $)
yiikselisle Kasim ortasindan beri en yiiksek seviyelerine ulasti. Haftalik
petrol stoklarinda kaydedilen artis WTI petroldeki artisi sinirladi: %0,5 (99,4 $).
Brent 110 $ seviyesinde.

Tiirkiye’de imalat sanayisi kapasite kullanim orani Aralik’taki %75,5
seviyesinden Ocak ayinda %74,7'ye geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis ise
oran halen kriz dncesi seviyesinin altinda seyretmekle birlikte Eylil ayindan beri
yikselis egiliminde. Aralik'ta %76,6 olan oran Ocak'ta %76,9'a yikseldi.
Mevsimsellikten arindirilmis  oran 2007 Mart ayinda %83,3 seviyesine
yikseldikten sonra, krizin derinlestigi 2009 Nisan ayinda %60,6'ya kadar
gerilemisti. Bu oranin halen yikselis egilimde olmasi iktisadi faaliyetin yilin ilk
ceyredine guclu baslamis olduguna dair bir gosterge.

19-20 Ocak’ta gerceklesen ve Haziran'daki G20 igin bir on toplanti niteliginde
olan bulusma icin IMF’nin hazirladigi rapora gore Tiirkiye'nin 2012'deki
biliylime hizi %2,2’den %0,4’e diisiiriildii. Tahmin IMF analistlerine ait olup
IMF'nin yonetim kurulu icin baglayici degil. IMF'nin resmi gorisind aciklayan ve
bu hafta yayinlanan Kiresel Ekonomik Gorinim (WEOQ] kiresel ekonomi ve
blyik ekonomiler icin buytme tahminlerini Eylil'e gore duslrdid ancak Turkiye
icin ayrica bir tahmin vermemisti.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Tiirkiye imalat Sanayi Kap.

Kul. Orani (Ocak, %) 75,5 747

Almanya IFO is ortami

endeksi (Ocak] 107,2 108,3 107,6
ingiltere GSYIH (4C2011, 06 07 09

ceyreksel % deg.)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Beklenti

ABD Dayanikli Tiketim Mallar

Siparisi (Aralik, aylik % degisim] 3.8 2.0

ABD Yeni Konut Satislari (Aralik,

yiliklandirilmis bin adet) 315 320
(] 0

Japonya TUFE (Aralik, yillik % 05 02

degisim)

Para Piyasalari

2011 25/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,8840 18061 -0,8 4,1
€/$ 1,3377 13104 0,6 1,2
$/Yen 76,94 77,77 0,1 11
(%) K:::::.s 24/01  25/01
Gosterge Faiz (%) 11,04 10,27 10,29
ABD Libor (3 aylik] 0,58 0,56 0,56
Euribor (3 aylik] 1,29 1,10 1,09

Emtia Piyasalari

2011 25/01 Giinliik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (Brent) 107,38 109,8 -0,2 2,3
Altin ($/ons) 1563,8 17114 2,8 9.4
Gumus ($/ons) 27,69 33,3 4,2 20,2
Bakir ($/libre) 343,2 3825 0,6 11,5

Hisse Senedi Piyasalari

2011 25/01 Giinliik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 51,267 54.919 0,2 6,9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.326 0,9 5,4
Dow Jones 12,218 12.757 0,6 4,4
Nasdaq 2,605 2.818 1.1 8,2
FTSE 5,572 5.723 -0, 2,7
DAX 5,898 6.422 0,0 8,8
SMI 5,936 6.073 -1,0 2,3
Nikkei 225 8,455 8.884 1.1 5,1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 916 1.000 0,2 9,1
MSCI BRIC 268 302 0,3 12,6
Bovespa 56,754 62.486 0,2 10,1

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Yunanistan’in borg takasi gériismelerine dair olumsuzluklarin kuvvetlenmesi diin
global piyasalara satis getirirken IMKB yurt disina gére daha olumlu bir seyir izledi.
FED aciklamalarinin ABD piyasalarini artiya dondiirmesi, euro/dolar paritesinin
1,31 seviyesini asmasi ve bu sabah TL'deki giiclenme iIMKB’nin giiclii seyrini
korumasini saglayabilir.

Teknik Gortntm:

e Endeks acilista gelen alimlarla test ettigi 55.419 seviyesi sonrasinda giiniin
genelinde daha zayif bir seyirdeydi. Yikselis denemeleri 55.500 direnciyle sinirli
kalmaya devam ediyor. Bununla birlikte geri cekilmelerin de oldukca sinirli kaldigini
belirtmemiz gerekiyor. 54.500 seviyesi Uzerindeki tutunmayi iyimserligin devami
olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Diger taraftan din de belirttigimiz gibi
55.500 seviyesinin asilamamasina bagli olarak saatlik grafiklerdeki glic kaybinin biraz
daha belirginlestiginden bahsedebiliriz. Bununla birlikte gtinlik grafiklerdeki olumlu
gorinimin halen korundugunu ve teknik gostergelerde olumsuz yonde bir degisim
olmadigini belirtmeye devam ediyoruz. 200 ginlik agirlikli ortalamaya yaklasilmis
masinin da etkisiyle ylikselisin hiz kesmesini olagan karsiliyoruz.

ol
SAimgttll arbveerldeer\{:a.m‘ icin tiklayin...

o Hiirriyet - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Yonetim binasinin da bulundugu
Hirriyet Medya Towers Giinesli/istanbul gayrimenkullerin satisi ile ilgili olarak istekli
bir alicr ile gérismelere baslandigini aciklad.

e TEIAS Aralik ay! elektrik verilerini acikladi. TEIAS'In verilerine gore Aralik ayinda
elektrik Uretimi gecen yilin ayni donemine goére %9.6 artarken; Ocak- Aralik
doneminde de %8.1 artti.

e OMV Petrol Ofisi NOTR; Oneri Yok - %99.9 istiraki olan Petrol Ofisi Arama Uretim
Sanayi ve Ticaret'in hisselerini satma karari aldigini ve rafine edilmis akaryakit
Urtnlerinin toptan ve perakende satisina odaklanmaya devam edeceklerini acikladi.

o Ekonomi Bakani Zafer Caglayan, Libya ydnetiminin Tirk miteahhitlerin uzun
stredir bekleyen 400 milyon dolarlik alacaklarini cok yakinda 6demeye baslayacagini
sdyledi. Bu Libya'da faaliyet gosteren ve IMKB'de islem gdren Akfen Holding
OLUMLU; Oneri Yok - , Enka Insaat OLUMLU; Revize Ediliyor - ve Tekfen Holding
OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - icin olumlu bir haberdir. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

o Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti, Halkbank,
Koza Altin, Koza Anadolu, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras,
Tirk Telekom, Tirk Traktor, Vakifbank. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, teknoloji devi Apple'in acikladigr glicld sonuclar ve ABD Merkez
Bankasi'nin faizleri en az iki yil daha, dislk seviyede tutacagini aciklamasinin
ardindan din yikseldi. Asya borsalari ve euro, Fed'in faizleri bir middet daha
disuk tutacagi beklentisiyle yikseldi.

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 66,500 seviyesinin destek
65,800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 67,300 seviyesi diren¢ 67,900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8200 seviyesinin destek
1,8120 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8300 seviyesi diren¢ 1,8380 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yiluk

IMKB-100 0.2 5.7 -15.7
IMKB-30 0.2 6.4 -16.3
Mali Endeks 0.5 7.0 -19.5
Sinai Endeks -0.1 3.8 -7.6
Hizmetler Endeksi -0.1 3.6 -16.8
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 408,250
Bankalar Piyasa Degeri 131,003
Holdingler Piyasa Degeri 56,809

Sanayi + Diger P. Degeri 220,438

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,251

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.50%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Afyon Cimento 11.0 19.0
Koza Anadolu Metal 7.1 20.2
Galatasaray 6.1 40.6
Adana Cimento (C) 5.4 3.7
Goltas Cimento 4.9 6.0

En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Ak Enerji -2.5 1.5
ihlas Holding -25 29.9
Ford Otosan -2.4 6.7
Tlpras -2.3 40.5
Tek-Art Turizm -2.1 2.9

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.0 200.3
is Bankasi [C] -0.8 110.0
Yap! Ve Kredi Bankasi 2.3 67.9
T. Vakiflar Bankasi 0.4 44.8
Galatasaray 6.1 40.6

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 66,925 0,23 153.918
XU30 Nisan 12 66,775 0,15 2.560
USD Subat 11 1,8455 0,14 47.458
USD Nisan 12 1,8715 0,13 1.469
Euro Subat 11 2,3885 -0,15 476
XU30 Subat 11 203.958 -3.003
USD Subat 11 110.158 980

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_260112.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanldi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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