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TCMB’den ddvize miidahale...

TCMB diin doviz alim ihalelerine ara verdigini belirtirken, yabanci para cinsinden
zorunlu karsilik oranlarini uzun vade icin azalttigini ve 1 yildan kisa vadeliler icinse
sabit tuttugunu acikladi. Buna gore ZK'lar 1 yil ve 1 yildan uzun vadeli DTH icin
%11'den %10°a, 3 yila kadar vadelilerde %11,5'den %10'a, 3 yildan uzun vadeliler i¢in ise
%11'den %9'a indirdi. Boylece piyasaya yaklasik 590 milyon dolar likidite saglanacagi da
belirtildi.

TCMB’nin ddviz alim ihalesini durdurmasina ragmen dolar/TL %1,1, euro/TL ise %1,3
artarak giinii sirasiyla 1,72 ve 2,47 seviyelerinden kapatti. Doviz sepetinde (0,5
eur+0,5 usd] ise gin icinde 2,11 seviyesinin gorilmesinin ardindan TCMB'nin
aciklamasiyla bir miktar geri cekilme yasansa da sepet glinlik %1,2 artisla tarihi yiksek
kapanisini gerceklestirdi: 2,09. Euro/dolar diin hafif alicili bir seyirle 1,44 olurken, ABD
borclanma limitinin artirilmasina iliskin belirsizliklerin siirmesi ile dolar/isvicre frangi
%1,6 kayipla tarihinin en disik seviyesinden gind sonlandirdi (0,8054).

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Temmuz’'da %75,4’e geriledi. Gectigimiz ay bu
oran %76,7 olmustu. Mevsimsellikten arindrilmis kapasite kullanim orani ise %73,2'ye
geriledi. (Haziran :%74,7) imalat sanayi kapasite kullanim oranindaki gerileme,
ekonominin yavaslamaya basladigina dair sinyalleri giiclendiriyor.. Kapasite kullanim
orani halen kriz oncesi seviyesinin altinda seyrediyor. Temmuz ayindaki gerileme,
TCMB'nin 6niimizdeki donemde politika faizini sabit tutma egilimini giclendirecektir

TCMB Reel Kesim Giiven Endeksi Temmuz’'da bir dnceki aya gore 0,5 puan azalarak
114,1 seviyesinde gerceklesti. Endeksi olumsuz etkileyen faktorler ise; gelecek 3 aya
iliskin Uretim hacmi, ihracat siparis miktari ve genel gidisat beklentileri.

Hindistan Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan arttirarak %8’e yiikseltti.
Haziran'da %9,44'e yikselen enflasyonla micadele etmek amaciyla gectigimiz Mart
ayindan bu yana faizler 11 kez arttirilmisti.

ABD Baskani Obama Kongre’'deki parti liderlerini ABD Hazinesi’'nin temerriide
diismesini onlemek icin bor¢ limitinin arttirilmasi konusunda adil bir uzlasmaya
varmalari icin uyardi. Cumhuriyetcilerin limiti iki asamada arttirmalarina dair planina
ise olumsuz baktigini acikladi. Obama, 2 Agustos'tan once anlasmaya varilamamasi
halinde derin bir ekonomik krizin tetiklenecedini de ifade etti. Obama, bor¢clanma
limitinin tek asamada ylkseltilmesini ve 2,7 trilyon dolar tutarindaki harcama kesintisini
iceren Demokrat parti planini destekliyor. Cumhuriyetciler ise borg limitinin baslangicta
1 trilyon dolara yikseltilmesini ve alti ay icinde daha kapsamli mali reformlar
yapilmasini 6neriyor.

ABD borc¢ tavanina ydnelik anlasmazligin hafta sonunda da c¢odziilememesi
piyasalarda olumsuz bir hava olusturdu. WTI petrol %0,7 kayipla 99,2 $'a, Brent %0,6
kayipla 118 $'a geriledi. Degerli metallerde givenli liman etkisiyle yiikselis din de
surdi: Altin giin sonunda %1,1 artisla yeni rekor seviyesi olan 1.614 $'a, gimts ise %0,8
artisla 40,3 $'a ulasti.

ABD borsalarinda giinii Dow Jones %0,7 oraninda diisiisle tamamladi. 11
Temmuz'dan bu yana aciklanan bilancolarin %83'lntin beklentilerden iyi olmasi, ABD
borsalarina destek olarak endekslerin daha fazla gerilemesine engel oluyor.

Avrupa borsalarinda diin Almanya ve ingiltere’de yatay bir seyir hakim oldu. Gecen
hafta Yunanistan icin aciklanan kurtarma paketinin ardindan hizli deger kazanmis olan
italya, Yunanistan ve ispanya borsalari diin sirasiyla %2,5, %1.,3 ve %1,9 oraninda deger
kaybettiler. Bu dusislerde kar satislarinin yani sira Moody's'in Yunanistan'in kredi
notunu disirmesi ve JP Morgan’in italyan bankasi Popolare di Milano (%-8,3) icin
yatirim tavsiyesini “agirligini azalt"a distrmesi de etkili oldu.

iMKB-100, haftaya %2,1 yiikselisle basladi. Giine satislarla baslayan endeks,
TCMB'nin aciklamalarinin ardindan bankalara alim gelmesi sonucunda ginid 61.000
seviyesinin hemen {izerinde tamamladi. Garanti Bankasi (%3,1), Is Bankasi C (%2,4) ve
Akbank (%3,7) giinin hacimli hisseleri oldular. Asya borsalarinda diin Sangay endeksi
%3 gerilerken, Nikkei 225 ise %0,8 deger kaybetti. Bilge borsalarinda bu sabah hafif
alicili bir seyir izleniyor.

AB zirvesinin olumlu etkisiyle gerileyen bor¢lanma maliyetleri diin tekrar yiikseldi.
Yunanistan'da 2 yillik getiriler 120 bps artarak %27,7'ye, Irlanda’'da 22 bps yikselerek
%15,9"a ulasti.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tiirkiye imalat Sanayi Kap.

Kullanim Or. (Temmuz, %) 76.7 754

Italya Tik. Giv. Endk. 105.8 103.7 104.8

(Temmuz)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ingiltere GSYIH (2C2011, 05 01
ceyreksel % degisim) ' '
ABD S&P/Case-Shiller® Konut 138 84

Fiyatlari Endeksi (Mayis) '

ABD Yeni Konut Satislari 319 320

(Haziran, yillikland. bin adet)

Para Piyasalari

2010 25/07 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,7154 1.1 11,6
€/% 1,3377 1,4376 0,2 7,5
$/Yen 81,15 78,52 0,1 -3,2
(%) Kazgggls 22007 25/07
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,59 8,87
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,56 1,56

Emtia Piyasalari

2010 25/07 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 99,2 -0,7 8,6
Petrol (Brent) 94,75 117,9 -0,6 24,5
Altin ($/ons) 1419,5 16141 1,1 13,7
Gumis ($/ons) 30,86 40,3 0,8 30,6
Platin ($/ons) 1767,5 1785,2 -0,2 1,0
2010 25/07  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis _Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 61,048 2.1 -9.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,337 -0.6 6.3
Dow Jones 11.578 12,593 -0.7 8.8
Nasdaq 2.653 2,843 -0.6 7.2
FTSE 5.900 5,925 -0.2 0.4
DAX 6.914 7,345 0.2 6.0
SMI 6.436 6,017 -0.2 -6.5
Nikkei 225 10.229 10,050 -0.8 -1.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1,148 -0.4 -0.3
MSCI BRIC 356 348 -0.2 -25
Sangay 2.808 2,689 -3.0 -4.2
Bovespa 69.305 59,971 -0.5 -13.5

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 2.1 -1.7 2.9
IMKB-30 2.3 -1.9 -0.9
e Endeks diin giin basinda 58.500 seviyesinin test edilmesi sonrasinda aliciliydi. Mali Endek 24 20 8
Merkez Bankasi’nin déviz alim ihalelerini durdurmasi ve yabanci para zorunlu all Endexs : -2. -4.
karsilik oranlarinda indirime gitmesi alimlarda etkili oldu. Aumlarin bugiin de Sinai Endeks 1.9 -0.9 241
devamini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 0.7 -2.7 10.2
Teknik Goruntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 445,546
e Giine hizli diisiisle baslayan endeks 58.500 desteginin test edilmesi sonrasinda Bankalar Piyasa Degeri 149.726

giiniin genelinde alicili bir seyirdeydi. Kapanis 61.048 seviyesinde gerceklesti. 58.500
seviyesindeki destekten gelen tepki alimlari etkili olmus durumda. Saatlik grafiklerde Holdingler Piyasa Degeri 61,251
21 ve 50 periyotluk ortalamanin Uzerine geri dénilmesiyle kisa vadeli iyimserlik . .

olustugunu dislnltyoruz. Bununla birlikte hareketin cok hacimli olmadigini -Sanay|-+ Diger P. Degeri 234,569
belirtmemiz gerekiyor. Kisa vadeli tepkinin devamiyla 61.800 - 62.500 bandinin test IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,236
edilme olasilii mevcut. Fakat daha dnce de belirttigimiz gibi iyimserligin iMKB Ort. Halka Aciklik 25.52%
kuvvetlenebilmesi icin 62.000/500 bandi tzerinde kalici hareket olusmasi gerekiyor. 21

gunlik agirlikli ortalamanin 62.206 seviyesinde oldugunu belirtmek gerekiyor. En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Aksa Enerji 8.7 24.2

Sirket Haberleri:. -
Anadolu Efes Biracilik 6.6 3.1

e Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - Dogu Karayip Temyiz Mahkemesinin Boyner Biyiik 5.7 28
Alfa Grubu'nu hakli bularak %13,82 rehinli hisselerin Alfa Grubuna verilmesi
sonrasinda, Cukurova Grubu soz konusu karari ingiltere’de Privy Council nezdinde Trabzonspor 5.1 17.6
temyiz edecedini acikladi. Bu konuda Privy Council karari nihai sekilde belirleyici Global Yatirim Holding 5.0 4.8
olacaktir.

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
ihlas Gazetecilik -2.7 1.5

e Aksa Enerji OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - ana hissedari (%95'lik hissesi ile)
Kazanci Holding'in Goldman Sachs’dan yaklasik 192 milyon ABD Dolari ve 1 yil 1 hafta
vadeli kredi aldigini duyururken; bu krediye teminat olarak da Aksa Enerji Adana Cimento (C) -2.7 1.4
sermayesinin yaklasik %43'ini Goldman Sachs lehine rehin verdigini acikladi.

Rhea Girisim Ser. Y.0. -2.0 0.9
o Petkim- NOTR; Oneri Yok - Petrol-Is Sendikasi ile 2011 ve 2012 yillarini kapsayan Ford Otosan -2.0 5.6
Toplu Is Sozlesmesi gorismelerinde mutabakata vardi. Buna gore mavi yakali Karsan Otomotiv 4 13
personele ilk 6 ay ve ikinci 6 ay icin %5.5 oraninda zam yapilacak. Devamricin tiklayin. ’ '
En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi 3.1 312.5
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 2.3 75.6
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Emlak G.M.Y.0. 0.0 51.2
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Akbank 3.7 50.4
Tark Traktor. Ayrintil L kicin tikl .
Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Halk Bankas: 18 409

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti: VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e ABD borsalari, temerridin oniine gecilmesi icin bor¢ tavaninin artirilmasi yoninde XU30 Agustos 11 74,850 2,32 249.649
yapilan gorismelerde anlasmazliin stirmesiyle diin distu. XU30 Ekim 11 75,975 2,50 1.465
e XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 74.300 seviyesinin destek USD Agustos 11 1,7315 1,44 126.505
73.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegji AgUStOS vadeli endeks USD Ekim 11 1,7535 1,39 4.658

sozlesmelerinde 75.200 seviyesi diren¢ 76.000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak

izlenebilir. Euro Agustos 11 2,483 1,55 9.098
e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7200 seviyesinin Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

destek 1,7120 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Adustos vadeli ~

Dolar/TL sézlesmelerinde 1,7270 seviyesi direnc 1,7340 seviyesi ise ikincil direnc XU30 Agustos 11 160.147 -921

olarak izlenebilir. USD Agustos 11 105.739 5.909

*Acik Pozisyon Degdisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_260711.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_250711.pdf
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Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu dedildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilece§i her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirm danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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