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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

27 Aralik 2011

TCMB 2012 yili Para ve Kur Politikasini aciklayacak...

imalat sanayi kapasite kullanim orani Aralik ayinda, 2010 yili ayni ayina goére
nispeten duragan kaldi: %75,5. Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite
kullanim orani ise bir onceki aya gore 1,0 puan artarak %76,6'ya ulasti.
Mevsimsellikten arindirilmis oran halen kriz dncesi seviyesinin altinda seyretmekle
birlikte ylkselis egiliminde. 2007 Mart ayinda %83,3 seviyesinde olan oran krizin
derinlestigi 2009 Nisan ayinda %60,6'ya kadar geriledi. 2011'in ilk yarisinda
gerileme egiliminde olan oran ikinci yaridan itibaren tekrar ylkselis egilimi
gostermeye basladi.

Reel Kesim Giiven Endeksi Aralik’ta bir onceki aya gore 5,1 puan azalarak 97,2
seviyesine geriledi. Endeksin 100 notr seviyesinin altina gerilemesi ekonomik
faaliyetlere iliskin goriinimun olumsuza déndigiine isaret ediyor. Endeks 2010 yili
basindan beri 100 seviyesinin Uzerinde seyrediyordu. Endeksin gerilemesinde; son
Uc aydaki toplam siparis miktari, gelecek Uc aydaki lretim hacmi, gelecek ig¢
aydaki ihracat siparis miktari, genel gidisat, gelecek l¢ aydaki toplam istihdam ve
mevcut toplam siparis miktarina iliskin olumsuz degerlendirmeler etkili oldu.
Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim gliven endeksi bir onceki aya gore 3,6
puan azalarak 107,7 seviyesinde gerceklesti.

Avrupa Bolgesi'nde ekonomik krizin getirdigi yavaslamanin reel kesim giiven
endeksine yansidigi goriiliiyor. Oniimiizdeki dénemde bu seyrin devami
muhtemel g6zlkiyor. Ayrica parasal sikilastirmanin etkisiyle yurt ici talep
blylmesi iimli bir seyir izleyecek.

Fransa’da issizlik Kasim ayinda 12 yilin en yiiksek seviyesine geldi. Fransa'nin
istatistik birosunun yaymnladigi verilere gore issiz sayisi Kasim sonunda 2,85
milyona ylkseldi. Uctinct ceyredin sonunda issizlik orani %9,3 idi. Kiresel kriz
sonrasinda issizlik orani son on vyilin en ylksek seviyesi olan %9,6'ya kadar
ylkselmisti. Artan issizlik bir yandan Euro Bolgesi'nin ikinci blylk ekonomisinde
iktisadi faaliyetin yavasladiginin altini cizerken diger yandan da Nisan/Mayis
2012'de Cumhurbaskanligi secimlerinde tekrar adayliini koyacak olan Sarkozy'nin
basarili olma olasiligini azaltabilir.

ABD ve Avrupa borsalarinda diin Noel tatili nedeniyle islem gerceklesmedi.
iMKB-100, yurtdisindaki tatil nedeniyle hacimsiz bir giin gecirirken, dgleden
sonra gelen simirli aimlarla giinii %1,1 oraninda yiikselisle tamamladi. is
Bankasi C (%2,4), Emlak GYO (%2), Tipras (%15 ve Garanti Bankasi (%1)
ylkseliste one cikan hisse senetleri oldular.

Asya borsalarinda Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi, Cuma giinii kapaliyken ABD
ve Avrupa borsalarinin kaydedilen yiikselislere diin katilarak %1 deger kazandi.
Bu endeks bu sabah ise %0,5 disusle islem goriyor.

Cin’in Sangay endeksi ise zayif performansini siirdiirerek diin %0,7 geriledikten
sonra bu sabah da %1 asagida islem goriiyor. Endeks, yilbasindan bu yana
%22,5 gerileyerek diger gelismekte olan iilkelerden ve Asya borsalarindan daha
fazla diisiis gosterdi. Bu disUste, ekonominin asiri isinmasini onlemek icin alinan
parasal sikilastirma onlemleri ve ihracatin yavaslamasi etkili oluyor. Cin ekonomisi
3. ceyrekte %9,1 ile 2009'un son ceyredinden bu yana en diusik biylime oranini
kaydetmisti.

Cuma giinkii olumlu verilerin etkisi diin de devam etti: Euro/dolar 1,3050 ile
yatay seyretti. TL'de ise deder kazanci devam etti: Dolar/TL %0,4 (1,89), Euro/TL
%0,3 (2,47) geriledi.

Noel sebebiyle kapali olan Chicago ve Londra emtia borsalarinda islem
yapilmadi. Petrol fiyatlari Cuma giinki kapanis degerlerinde. Altin (1.605 $) ve
glimus (29,1 $) yatay seyirlerine devam etti.

Yurt i¢i tahvil piyasasinda islem hacminin disik oldugu giinde gosterge faiz glini
bugiin valérlid islemlerde %10,51'den tamamladi. Bugln piyasalarda TCMB'nin
“2012 yilinda Para ve Kur Politikasi” izlenecek.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tiirkiye iktisadi Yonelim

Anketi (Aralik) 1023 97.2

Tirkiye Kapasite Kullanim 76,9 75.5 745

Orani (Aralik)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Japonya Sanayi Uretimi (Kasim, 29 08
aylik % degisim) ' '
ABD S&P/Case-Shiller® Konut 359 39
Fiy End. (Ekim, yilik % degisim]) ' '
ABD Richmond Fed imalat 0 5
Sanayi Anketi (Aralik)
Japonya Yeni Konut Baslangiclari 58 49
(Kasim, yillik % degisim) ' '
- S
Jaegqya TUFE (Kasim, yillik % 0.2 04
degisim)
Japonya issizlik (Kasim, %) 4,5 4,5
Japonya Sanayi Uretimi (Kasim, 2.2 08

aylik % degisim)

Para Piyasalari

2010 26/12 Ginlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,8890 -0,4 22,9
€/$ 1,3377 1,3059 0,1 -2,4
$/Yen 81,15 77,95  -0,1 -3,9
Faiz Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 23/12 26/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,43 10,44

Emtia Piyasalari

2010 26/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 99,7 0,2 9.1
Petrol (Brent) 94,75 108,0 0,1 13,9
Altin ($/ons) 1419,5 1605,0 0,0 131
Giimiis ($/ons] 30,86 29,1 0,0 -5,9
Platin ($/ons) 1767,5  1424,8 0,3 -19.,4
2010 26/12 Ginlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 66,004 52,517 1.1 -20.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
Nikkei 225 10,229 8,479 1.0 -17.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,151 928 0.0
MSCI BRIC 356 356 273 0.2
Sangay 2,808 2,808 2,190 -0.7
Bovespa 69,305 69,305 57,669 -0.1

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bélim Ak Yatirim A.$. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Ginlik  Aylik Yiluk

Piyasa Gorlistimiiz: iIMKB-100 1.1 2.8 -20.7

IMKB-30 1.4 2.7 -22.9

e Endeks diin olduk¢a zayif bir islem hacmiyle yukari yodnliiydii. Yurt disi

piyasalardaki tatil islem hacminin diisiik kalmasini sagliyor. Bugiin icin yatay seyir Mali Endeks 1.2 2.0 -27.5
bekliyoruz. Sinai Endeks 0.5 4.3 -5.3
Teknik Gortnim: Hizmetler Endeksi 1.5 2.8 -17.8
e Endeks giin basindaki alimlarin ardindan giiniin genelinde yatay seyirdeydi. Giin Piyasa Verileri

sonuna dogru yeniden giclenen alimlarla 52.517 seviyesinde kapanis gerceklesti. iMKB Piyasa De§. (mn TL) 390,499
Endeks Cuma giint oldugu gibi bugiin de distiik islem hacmiyle ylkselis cabasindayd. - .

52.500 seviyesinin hemen Uzerindeki kapanisin son yorumumuzda da belirttigimiz Bankalar Piyasa Degeri 125,585

sinirli iyimserligi destekledigini séylememiz mimkdin. Fakat islem hacminin oldukca Holdingler Piyasa Degeri 52,742
gerilemis olmasina bagli olarak da yikselis yonlu hareketin halen teyit edilmedigini A -

belirtmeye devam ediyoruz. Su an icin teknik gostergelerde ylkselis yonindeki Sanayi + Diger P. Deger 212,202

egilimin devamindan bahsetmemiz muimkin. Fakat belirttigimiz gibi teknik anlamda iMKB islem Hacmi (mn TL) 844
iyimserligin kuvvetlenmesi icin 52.500 Uzerindeki hareketin kaliciiginin gorilmesi

i )
sart. Aksi durumda yeniden 51.500 destegine dogru bir geri ¢cekilme gérmemiz olasi. IMKB Ort. Halka Aciklik 25.28%
Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Kiler G.M.Y.0. 8.0 5.9
i . Kiler 6.7 12.1
e Kardemir - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2012 ilk 3 aylik donem icin satis — —
programini acikladi: 150 bin ton insaat demiri, 170 bin ton kitik ve blum, 80 bin ton Gozde Girisim 4.5 14.2
profil ve 20 bin ton pik satisi programa alindi. Bu tmiktarlarin %40 ina kadar olan Park Elek. Madencilik 3.6 3.8
kismi icin talep eden hissedar musterilere oncelik taninacak.
Adana Cimento (C) 3.5 0.3
e Tiirk Hava Yollar1 - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - hakkinda Rekabet Kurumu - e e . -
tarafindan vyiritilen sorusturmanin sozli savunmasi Rekabet Kurglunda bugtin En Diistik Getiri Degisim (%] Istem H. (mnTL)
yapilacak. Hatirlanacagr Gzere, Temmuz 2010'da, Turk Hava Yollari'nin Istanbul cikisli |Izmir Demir Celik -15.0 30.8
yurt ici ve yurt disi hava yoluyla yolcvu tasima h_atlarln_da rak\p firma aleyhine dislayici Ege Giibre 24 01
eylemlerde bulunup bulunmadiginin  tespit edilmesi amaciyla sorusturma
baslatilmisti. Banvit -1.8 1.2
Konya Cimento -1.5 8.4

e Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Yap! Kredi Bankasi Genel
Miidiri Faik Acikalin basinda yer alan aciklamalarinda, sektériin 2011 yiini %30 kredi Bizim Toptan -1.5 0.4
artisi ile tamamlayip 2012'de yaklasik %15-%20 kredi artisina sahip olmasini

beklediklerini, Yapi Kredi'nin bunun biraz tzerinde blylmeyi hedefledigini soyledi. En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL]

Devami icin tiklayin.

izmir Demir Celik -15.0 30.8
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi 1.0 28.9
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi, Bizim Toptan Satis 24 17.1
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, Emlak G.M.Y.0. 2.0 16.0
Turk Telekom, Tirk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.
Urk Telekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Gozde Girisim 45 14.2
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti:

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Din gelismis kiresel piyasalardaki Noel tatili nedeniyle yerel piyasada dislk
hacimli bir islem gini yasanirken, yeni onemli bir haber akisi olusmadik¢a yili XU30 Aralik 11 63.650 1,64 54.396
olumlu kapatma istedinin daha baskin olacagl soylenebilir. TCMB tarafindan XU30 Subat 12 64.325 1,58 7.130
aciklanacak olan 2012 yilina iliskin para ve kur politika aciklamalari haftanin
genelini etkileyecektir.

USD Aralik 11 1,8910 -0,50 18.312

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 63.200 seviyesinin destek USD Subat 12 19170 -0.54 6.036
62.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks Euro Aralik 11 2,4745 0,08 14
sozlesmelerinde 63.900 seviyesi diren¢ 64.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak

izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8860 seviyesinin destek XU30 Aralik 11 164.394 -3.362
1,8790 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,9000 seviyesi diren¢ 1,9080 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak USD Aralik 11 73.900 -6.428
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Dedisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_271211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_261211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hi¢bir sekil ve surette én ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dojrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. “Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sdozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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