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TCMB 2012 yŠlŠ Para ve Kur PolitikasŠnŠ açŠklayacak... 
 
 

 

● İmalat sanayi kapasite kullanŠm oranŠ AralŠk ayŠnda, 2010 yŠlŠ aynŠ ayŠna göre 
nispeten durağan kaldŠ: %75,5. Mevsimsel etkilerden arŠndŠrŠlmŠş kapasite 
kullanŠm oranŠ ise bir önceki aya göre 1,0 puan artarak %76,6’ya ulaştŠ. 
Mevsimsellikten arŠndŠrŠlmŠş oran halen kriz öncesi seviyesinin altŠnda seyretmekle 
birlikte yükseliş eğiliminde. 2007 Mart ayŠnda %83,3 seviyesinde olan oran krizin 
derinleştiği 2009 Nisan ayŠnda %60,6’ya kadar geriledi. 2011’in ilk yarŠsŠnda 
gerileme eğiliminde olan oran ikinci yarŠdan itibaren tekrar yükseliş eğilimi 
göstermeye başladŠ.  

 
● Reel Kesim Güven Endeksi AralŠk’ta bir önceki aya göre 5,1 puan azalarak 97,2 

seviyesine geriledi. Endeksin 100 nötr seviyesinin altŠna gerilemesi ekonomik 
faaliyetlere ilişkin görünümün olumsuza döndüğüne işaret ediyor. Endeks 2010 yŠlŠ 
başŠndan beri 100 seviyesinin üzerinde seyrediyordu. Endeksin gerilemesinde; son 
üç aydaki toplam sipariş miktarŠ, gelecek üç aydaki üretim hacmi, gelecek üç 
aydaki ihracat sipariş miktarŠ, genel gidişat, gelecek üç aydaki toplam istihdam ve 
mevcut toplam sipariş miktarŠna ilişkin olumsuz değerlendirmeler etkili oldu. 
Mevsimsellikten arŠndŠrŠlmŠş reel kesim güven endeksi bir önceki aya göre 3,6 
puan azalarak 107,7 seviyesinde gerçekleşti. 

 
● Avrupa Bölgesi’nde ekonomik krizin getirdiği yavaşlamanŠn reel kesim güven 

endeksine yansŠdŠğŠ görülüyor. Önümüzdeki dönemde bu seyrin devamŠ 
muhtemel gözüküyor. AyrŠca parasal sŠkŠlaştŠrmanŠn etkisiyle yurt içi talep 
büyümesi ŠlŠmlŠ bir seyir izleyecek. 

 
● Fransa’da işsizlik KasŠm ayŠnda 12 yŠlŠn en yüksek seviyesine geldi. Fransa’nŠn 

istatistik bürosunun yayŠnladŠğŠ verilere göre işsiz sayŠsŠ KasŠm sonunda 2,85 
milyona yükseldi. Üçüncü çeyreğin sonunda işsizlik oranŠ %9,3 idi. Küresel kriz 
sonrasŠnda işsizlik oranŠ son on yŠlŠn en yüksek seviyesi olan %9,6’ya kadar 
yükselmişti. Artan işsizlik bir yandan Euro Bölgesi’nin ikinci büyük ekonomisinde 
iktisadi faaliyetin yavaşladŠğŠnŠn altŠnŠ çizerken diğer yandan da Nisan/MayŠs 
2012’de CumhurbaşkanlŠğŠ seçimlerinde tekrar adaylŠğŠnŠ koyacak olan Sarkozy’nin 
başarŠlŠ olma olasŠlŠğŠnŠ azaltabilir.  

 

● ABD ve Avrupa borsalarŠnda dün Noel tatili nedeniyle işlem gerçekleşmedi. 
İMKB-100, yurtdŠşŠndaki tatil nedeniyle hacimsiz bir gün geçirirken, öğleden 
sonra gelen sŠnŠrlŠ alŠmlarla günü %1,1 oranŠnda yükselişle tamamladŠ. İş 
BankasŠ C (%2,4), Emlak GYO (%2), Tüpraş (%1,5) ve Garanti BankasŠ (%1) 
yükselişte öne çŠkan hisse senetleri oldular.  

 
● Asya borsalarŠnda Japonya’nŠn Nikkei 225 endeksi, Cuma günü kapalŠyken ABD 

ve Avrupa borsalarŠnŠn kaydedilen yükselişlere dün katŠlarak %1 değer kazandŠ. 
Bu endeks bu sabah ise %0,5 düşüşle işlem görüyor. 

 
● Çin’in Şangay endeksi ise zayŠf performansŠnŠ sürdürerek dün %0,7 geriledikten 

sonra bu sabah da %1 aşağŠda işlem görüyor. Endeks, yŠlbaşŠndan bu yana 
%22,5 gerileyerek diğer gelişmekte olan ülkelerden ve Asya borsalarŠndan daha 
fazla düşüş gösterdi. Bu düşüşte, ekonominin aşŠrŠ ŠsŠnmasŠnŠ önlemek için alŠnan 
parasal sŠkŠlaştŠrma önlemleri ve ihracatŠn yavaşlamasŠ etkili oluyor. Çin ekonomisi 
3. çeyrekte %9,1 ile 2009’un son çeyreğinden bu yana en düşük büyüme oranŠnŠ 
kaydetmişti.  

 
● Cuma günkü olumlu verilerin etkisi dün de devam etti: Euro/dolar 1,3050 ile 

yatay seyretti. TL’de ise değer kazancŠ devam etti: Dolar/TL %0,4 (1,89), Euro/TL 
%0,3 (2,47) geriledi. 

 
● Noel sebebiyle kapalŠ olan Chicago ve Londra emtia borsalarŠnda işlem 

yapŠlmadŠ. Petrol fiyatlarŠ Cuma günkü kapanŠş değerlerinde. AltŠn (1.605 $) ve 
gümüş (29,1 $) yatay seyirlerine devam etti. 

 
● Yurt içi tahvil piyasasŠnda işlem hacminin düşük olduğu günde gösterge faiz günü 

bugün valörlü işlemlerde %10,51’den tamamladŠ. Bugün piyasalarda TCMB’nin 
“2012 yŠlŠnda Para ve Kur PolitikasŠ” izlenecek.  

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

26/12 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,8890     -0,4 22,9 

€/$ 1,3377     1,3059     0,1 -2,4 

$/Yen 81,15       77,95     -0,1 -3,9 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

Japonya Sanayi Üretimi (KasŠm, 
aylŠk % değişim) 2,2 -0,8 

ABD S&P/Case-Shiller® Konut 
Fiy End. (Ekim, yŠllŠk % değişim) -3,59 -3,2 

ABD Richmond Fed İmalat 
Sanayi Anketi (AralŠk) 

0 5 

Japonya Yeni Konut BaşlangŠçlarŠ 
(KasŠm, yŠllŠk % değişim) -5,8 -4,9 

Japonya TÜFE (KasŠm, yŠllŠk % 
değişim) -0,2 -0,4 

Japonya İşsizlik (KasŠm, %) 4,5 4,5 
Japonya Sanayi Üretimi (KasŠm, 
aylŠk % değişim) 2,2 -0,8 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 23/12 26/12  

Gösterge Faiz (%) 7,08 10,43 10,44  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Türkiye İktisadi Yönelim 
Anketi (AralŠk) 102,3 97,2  

Türkiye Kapasite KullanŠm 
OranŠ (AralŠk) 

76,9 75,5 74,5 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters        

  2010 
KapanŠş 

26/12 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 99,7 0,2 9,1 

Petrol (Brent) 94,75 108,0 0,1 13,9 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1605,0 0,0 13,1 

Gümüş ($/ons) 30,86 29,1 0,0 -5,9 

Platin ($/ons) 1767,5 1424,8 0,3 -19,4 

 

 2010 
KapanŠş 

26/12 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66,004 52,517 1.1 -20.4 4.7 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

Nikkei 225 10,229 8,479 1.0 -17.5 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1,151 1,151 928 0.0 

MSCI BRIC 356 356 273 0.2 

Şangay 2,808 2,808 2,190 -0.7 

Bovespa 69,305 69,305 57,669 -0.1 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● Dün gelişmiş küresel piyasalardaki Noel tatili nedeniyle yerel piyasada düşük 
hacimli bir işlem günü yaşanŠrken, yeni önemli bir haber akŠşŠ oluşmadŠkça yŠlŠ 
olumlu kapatma isteğinin daha baskŠn olacağŠ söylenebilir. TCMB tarafŠndan 
açŠklanacak olan 2012 yŠlŠna ilişkin para ve kur politika açŠklamalarŠ haftanŠn 
genelini etkileyecektir. 

 

● XU30 AralŠk 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 63.200 seviyesinin destek 
62.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği AralŠk vadeli endeks 
sözleşmelerinde 63.900 seviyesi direnç 64.800 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 

● USD/TL AralŠk 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,8860 seviyesinin destek 
1,8790 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği AralŠk vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,9000 seviyesi direnç 1,9080 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Çimsa, Garanti BankasŠ, 
Halkbank, Koza AltŠn, Migros, SabancŠ Holding, TAV, Tofaş, Trakya Cam, Tüpraş, 
Türk Telekom, Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Kardemir – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – 2012 ilk 3 aylŠk dönem için satŠş 
programŠnŠ açŠkladŠ: 150 bin ton inşaat demiri, 170 bin ton kütük ve blum, 80 bin ton 
profil ve 20 bin ton pik satŠşŠ programa alŠndŠ. Bu tmiktarlarŠn %40’Šna kadar olan 
kŠsmŠ için talep eden hissedar müşterilere öncelik tanŠnacak.   
 
● Türk Hava YollarŠ – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – hakkŠnda Rekabet Kurumu 
tarafŠndan yürütülen soruşturmanŠn sözlü savunmasŠ Rekabet Kurulunda bugün 
yapŠlacak. HatŠrlanacağŠ üzere, Temmuz 2010’da, Türk Hava YollarŠ'nŠn İstanbul çŠkŠşlŠ 
yurt içi ve yurt dŠşŠ hava yoluyla yolcu taşŠma hatlarŠnda rakip firma aleyhine dŠşlayŠcŠ 
eylemlerde bulunup bulunmadŠğŠnŠn tespit edilmesi amacŠyla soruşturma 
başlatŠlmŠştŠ. 
 
● YapŠ Kredi BankasŠ – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – YapŠ Kredi BankasŠ Genel 
Müdürü Faik AçŠkalŠn basŠnda yer alan açŠklamalarŠnda, sektörün 2011 yŠlŠnŠ %30 kredi 
artŠşŠ ile tamamlayŠp 2012’de yaklaşŠk %15-%20 kredi artŠşŠna sahip olmasŠnŠ 
beklediklerini, YapŠ Kredi’nin bunun biraz üzerinde büyümeyi hedeflediğini söyledi. 
DevamŠ için tŠklayŠn.  

Teknik Görünüm: 

● Endeks gün başŠndaki alŠmlarŠn ardŠndan günün genelinde yatay seyirdeydi. Gün 
sonuna doğru yeniden güçlenen alŠmlarla 52.517 seviyesinde kapanŠş gerçekleşti. 
Endeks Cuma günü olduğu gibi bugün de düşük işlem hacmiyle yükseliş çabasŠndaydŠ. 
52.500 seviyesinin hemen üzerindeki kapanŠşŠn son yorumumuzda da belirttiğimiz 
sŠnŠrlŠ iyimserliği desteklediğini söylememiz mümkün. Fakat işlem hacminin oldukça 
gerilemiş olmasŠna bağlŠ olarak da yükseliş yönlü hareketin halen teyit edilmediğini 
belirtmeye devam ediyoruz. Şu an için teknik göstergelerde yükseliş yönündeki 
eğilimin devamŠndan bahsetmemiz mümkün. Fakat belirttiğimiz gibi teknik anlamda 
iyimserliğin kuvvetlenmesi için 52.500 üzerindeki hareketin kalŠcŠlŠğŠnŠn görülmesi 
şart. Aksi durumda yeniden 51.500 desteğine doğru bir geri çekilme görmemiz olasŠ.             
AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn...  

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Endeks dün oldukça zayŠf bir işlem hacmiyle yukarŠ yönlüydü. Yurt dŠşŠ 
piyasalardaki tatil işlem hacminin düşük kalmasŠnŠ sağlŠyor. Bugün için yatay seyir 
bekliyoruz.  
 

İMKB-100 1.1 2.8 -20.7 

İMKB-30 1.4 2.7 -22.9 

Mali Endeks 1.2 2.0 -27.5 

SŠnai Endeks 0.5 4.3 -5.3 

Hizmetler Endeksi 1.5 2.8 -17.8 
 
 

 

Kiler G.M.Y.O. 8.0 5.9 

Kiler 6.7 12.1 

Gözde Girişim  4.5 14.2 

Park Elek. Madencilik 3.6 3.8 

Adana Çimento (C) 3.5 0.3 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 390,499 

Bankalar Piyasa Değeri 125,555 

Holdingler Piyasa Değeri  52,742 

Sanayi + Diğer P. Değeri 212,202 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 844 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 25.28% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

İzmir Demir Çelik -15.0 30.8 

Ege Gübre -2.4 0.1 

Banvit -1.8 1.2 

Konya Çimento -1.5 8.4 

Bizim Toptan  -1.5 0.4 
 
 

 İzmir Demir Çelik -15.0 30.8  

Garanti BankasŠ 1.0 28.9  

Bizim Toptan SatŠş 2.4 17.1  

Emlak G.M.Y.O. 2.0 16.0  

Gözde Girişim  4.5 14.2 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

XU30 AralŠk 11 63.650 1,64 54.396 

XU30 Şubat 12 64.325 1,58 7.130 

USD AralŠk 11 1,8910 -0,50 18.312 

USD Şubat 12 1,9170 -0,54 6.036 

Euro AralŠk 11 2,4745 0,08 14 

 63,650 1,64 54.396 
 

 

 
XU30 AralŠk 11 164.394 -3.362 

USD AralŠk 11 73.900 -6.428 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_271211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_261211.pdf
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Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
M. Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Evren KŠrŠkoğlu 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Ekonomik Araştırmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Sibel.Yapici@akbank.com  
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Eral.Yilmaz@akbank.com 
 
 
Evren.Kirikoglu@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, 
geçerliliği, etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda 
herhangi bir teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik 
bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. 
Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, 
tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve 
yorumlar, kapsamŠ bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum 
etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, 
gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne 
nam altŠnda olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği 
her türlü doğrudan ve/veya dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun 
uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve 
surette her ne nam altŠnda olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum 
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen 
kişi ve kurumlarŠn, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda 
almasŠ SPK mevzuatŠnca zorunludur. "Burada yer alan yatŠrŠm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ kapsamŠnda değildir. 
YatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti; aracŠ kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasŠnda 
imzalanacak yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadŠr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 
bulunanlarŠn kişisel görüşlerine dayanmaktadŠr.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu 
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanŠlarak yatŠrŠm kararŠ verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."  
 

Türev Ürünler Bölümü (VOB) 
 

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 
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