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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

AB Liderleri Yunanistan bonolari ile ilgili anlasmaya vardi

e TCMB Baskani Erdem Basc¢i Enflasyon raporunu ve 5 maddelik eylem planini
acikladi. Enflasyonun 2011'de %70 olasilikla %7,8-8,8 araliginda (orta noktasi: %8,3)
olmasi bekleniyor. Doviz kuru ve vergi ayarlamalarinin yilsonu enflasyonuna toplam
katkisi 1,5 puan.

e TCMB, parasal kosullarda yilin son ¢eyreginde belirgin bir sikilastirma yapilacagini
belirtiyor. TL'deki asiri deder kaybi para politikasindaki sikilastirmanin temel sebebi.
Amagc, doviz kurundan gelen enflasyon baskilarinin, enflasyon beklentilerini ve
goriniminld bozmasini engellemek. TCMB gerekirse TL ZK'larda sinirli indirime
gidebilecek. TL ZK'larin %40'ina kadar doviz olarak tutulabilecek, %10'a kadar
kisminin altin olarak tutulmasina yodnelik c¢alismalar surlyor. Alinan kararlar,
bankalari maliyet kanalindan olumlu etkileyecek, bankacilik sektdrinin fonlama
ihtiyacini azaltarak likiditeyi destekleyecek. Ayrica TCMB'nin doviz rezervleri de artis
gosterecek.

e Bankalarin TCMB’den fonlamalarinin maliyeti ortalama faiz koridorunun icinde
(%5,75-12,5 arasinda) ve TCMB’'nin uygun gorecedi herhangi bir seviyede
belirlenecek. Bankalara repo yoluyla kullandirilan gecelik fonlamalarin etkinligi
artiriiyor. Bu baglamda parasal sikilastirma/ genisletme ekonomik ve finansal
gelismelerin seyrine bagli olarak glinlik siklikta yapilabilecek. Faiz koridorunun genis
tutulmasi faiz oranlarina iliskin oynakligr artiriyor. Fiyat istikrarina iliskin risk gérirse
bankalarin gecelik bor¢clanma maliyeti %12,5'e yakin seyredecek. Enflasyona ydnelik
endiselerden dolayr kisa vadede faizler yiiksek seyrini siirdiirecek. Parasal
sikilastirmanin devam edecegine yonelik aciklamanin ardindan gosterge faiz
%10,13’li gordii. Faiz giinii valorlii islemlerde %9,94’den tamamladi.

e AB Yunanistan tahvilleri konusunda anlasmaya vardi: Yunanistan bonolarini
ellerinde tutan ozel sektor yatirimcilarina %50 kesinti uygulanacak. Bankalarla
yapilacak kesinti konusunda anlasmaya varilmasi ile Avrupa istikrar Fonunun da
kapasitesi de 4 veya 5 kat artiriliyor; Bu da fonun biylkliginin 1 trilyon euroya
ylkseltilecegine isaret ediyor. Fon, italya ve ispanya gibi problemli Ulkelerin yeni
cikaracag tahviller icin bir “risk sigortasi” saglayacak. Ancak kayiplarin ne kadar
tutarinin sigorta tarafindan karsilanacagi belirtilmedi. Anlasma, bankalarin 106 milyar
euroluk kaynakla yeniden sermayelendirilmesinin de yolunu acti.

e ABD borsalari, AB liderler zirvesinden bankalarin sermayelendirilmesi planinin
tamamlandigi ve Yunan bonolarina uygulanacak kesinti ile ilgili de bir sonuca
varilacagina iliskin beklentilerle diin giinii yiikselisle tamamladilar. S&P 500 ve
Dow Jones endeksleri sirasiyla %1,1 ve %1,4 artis gosterdiler. Ayrica, ABD'de yeni
konut satislari Eylil'de 313 bin adet ile beklentilerin Uzerinde gerceklesirken,
dayanikli mal siparisleri ise %0,8 azalis gosterdi.

o AB liderler zirvesinden c¢ikacak sonuca odaklanan Avrupa borsalari ise diin karisik
bir seyir i_zledi: Almanya'nin DAX endeksi %0,5, Fransa'nin CAC-40 endeksi %0,1
duserken, Ingiltere'nin FTSE endeksi %0,5 artisla glini tamamladi.

e TCMB’nin enflasyon raporunun ardindan iMKB 100 endeksi diin son bir haftanin en
biiyiik diisiisiinii yasadi (%1,4). Endekste gosterge faizde yasanan artis sebebiyle
bankacilik hisselerine gelen satislar etkili oldu.

e Asya borsalarinda diin AB zirvesi dncesinde Cin’in para politikasinda gevsemeye
gidebilecegi sdylentileriyle gelen artislar goriildii: Cin’in Sangay endeksi %0,7 ,
Heng Seng %0,5 artis gosterdi. Sabah saatlerinde liderler zirvesinin sonuclanmasinin
ardindan bolge borsalarinda alicili bir seyr goriliyor. Japonya Merkez Bankasi varlik
alim programinin biiyiikliigiinii 15 trilyon yenden 20 trilyon yene (262 milyar $)
yiikseltti.

e Euro/dolar paritesi toplantidan gelen olumlu haberler sonucunda %0,7 deger
kazanimlari goriilerek (1,3985) Eyliil basindan beri en yiiksek seviyelere gelindi.
TL, faizlerde yasanan yikselis ile deger kazandi; dolar/TL %1,2, euro/TL %1,2 deger
kaybederek sirasiyla 1,76 ve 2,44 oldu.

e ABD’de petrol stoklarinda yasanan artis sonrasinda WTI petrol %3,2 deger
kaybederek 90,2 $’a geriledi. Brent de deger kaybi %18 oldu (109 $). Degerli
metallerde ABD'de bugiin aciklanacak olan GSYIH dncesinde alimlar devam etti: Altin
%1,2, glimiis %0,6 degerlenerek 1.724 $ ve 33,4 $ oldu.
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Para Piyasalari

88,6

2010 26/10 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7580 -1,2 14,4
€/$% 1,3377 1,3882 -0,2 3,8
$/Yen 81,15 76,23 0,2 -6,1
(%) Kaz::];:.s 2510 26/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,59 9,75
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,42 0,42
Euribor (3 aylik) 0,94 1,52 1,52

Emtia Piyasalari

2010 26/10 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 90,2 -3,2 -1,3
Petrol (Brent) 94,75 108,9 -1,8 14,9
Altin ($/ons) 14195  1723,8 1,2 21,4
Glimus ($/ons) 30,86 33,4 0,6 8,1
Platin ($/ons) 1767,5 15913 1,8 -10,0

Hisse Senedi Piyasalari

2010 26/10 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 55.470  -1,4 -16,0
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.242 1,1 -1,2
Dow Jones 11,578 11.869 1,4 2,5

Nasdaq 2,653 2.651 0,5 -0,1

FTSE 5,900 5.553 0,5 -5,9
DAX 6,914 6.016 -0,5 -13,0
SMI 6,436 5.701  -0,1 -11,4
Nikkei 225 10,229 8.748  -0,2 -14,5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 960 0,5 -16,6
MSCI BRIC 356 285 1,2 -19,9
Sangay 2,808 2.427 0,7 -14,2
Bovespa 69,305 57144 1,5 -17,5

1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisiimiiz: IMKB-100 1.4 23 216

iIMKB-30 -1.6 -2.9 -25.4
e MB kararlarinin piyasada belirsizlik yaratmasi diin endeks iizerinde bir miktar Mali Endek 25 53 286
baski yaratti. Faizlerdeki hizli yiikselis ve bankacilik sektoriindeki giiclii satislar au tndeks il - ke
deger kaybina neden oldu. Avrupa liderlerinin bor¢ krizi konusunda uzlasmaya Sinai Endeks 0.0 6.1 -0.6
vardiginin agiklanmasi bu sabah yurt disi piyasalarda alicii seyir saglamis . - j _
durumda. IMKB’de de diinkii geri cekilme sonrasinda bir miktar tepki olasi. Hizmetler Endeksi 0.1 16 17.8

Teknik Gérinim: Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 415,669
Bankalar Piyasa Degeri 137,394

e Endeks acilista gelen alimlarla 56.708 seviyesini test ettiyse de giiniin genelinde
zayif seyirdeydi. Yasanan geri cekilmenin ardindan 55.000/500 bandinda tekrar
dengelenme cabasi gorulirken kapanis 55.470 seviyesinde gerceklesti. Oldukca kisa Holdingler Piyasa Degeri 56,706
vadeli ve zayif tepkiler gérmeye devam ediyoruz. Fakat genel gorinimdeki zayiflaga

e M - S | X E Sanayi + Diger P. Degeri 221,569
paralel bicimde giic kaybr da devam ediyor. Ginlik grafiklerdeki olumsuzluk din . -
yasanan geri cekilmeyle saatlik grafiklere de yansimis vaziyette. Saatlik grafiklerde de IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,382
ortalama bolgesi yeniden asagdi kirilmis ve teknik gdstergelerde asagi yonelmeler one iMKB Ort. Halka Aciklik 25.10%
ctkmis durumda. 55.000/300 bandinin asagi kirilmasi disis hareketinin dveamini
saglayacak etken olacaktir. Bu durumda ilk asamada 53.800-54.500 bandi test En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)

edilebilir. Kisa vadeli iyimserlik icin ise en azindan 56.500-57.000 bandinin asilmasi

: o Koza Altin isletmeleri 3.7 7.4

gerekiyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

Park Elek. Madencilik 2.7 9.5
Sirket Haberleri:

Arcelik 2.4 8.0
e Eredli Demir Celik - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 3C11'de 278mn TL net Sise Cam 1.9 3.8
kar acikladi. Bu bizim tahminimiz olan 132mn TL ve konsensiis tahmini olan 106mn -
TL'nin Gstinde. 3C1 net kar yillik bazda %24 blyime gosterdi. 3C11 ciro yillik bazda Tipras 1.8 21.2
%62 biyimeyle 2.448mn TL'ye ulasti. 3C11 VAFOK %116 blylimeyle 700mn TL'ye " o — .
ulasti. 3C11°de net diger ve finansal gider zayiflayan TL ve artan FX giderlerle 260mn En Disiik Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
TL'ye ulasti. Beklenenden iyi gelen operasyonel karlilikla énerimizi koruyoruz. Yapi Ve Kredi Bankasi -4.9 72.5
o Dogan Holding - NOTR; Oneri Yok - %99,99 istiraki Dogan Enerji Yatirimlarinin Akbank 42 6259
sermayesinin 150mn TL'den 405mn TL'ye artirilmasinda 255mn TL katilacagini Aksa Enerji -3.9 3.6
aciklad, T. Vakiflar Bankasi 338 42.0
e Motorin ve benzin fiyatindaki ciddi artislar sonrasi, EPDK’nin dadgiticilari Emlak G.M.Y.O. -3.7 21.0

fiyatlarini 26 Ekim’e kadar diizenlemeleri i¢cin uyarmasi etkili oldu. Gazetelerde yer

alan haberlere gére, dagitim sirketleri, 6zellikle katkili motorinde litre basina 5-28 En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

kurus arasl indirimler yapti. Devami icin tiklayin.

Garanti Bankasi -3.2 273.3
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Bizim Toptan Satis -3.6 109.0
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Halk Bankas -27 848
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Yapi Ve Kredi Bankasi -49 72.5
Turk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.
urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Akbank 40 2.9
VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Diin hem yerel hem kiiresel piyasalarda haber akisina bagli sert dalgalanmalarin XU30 Ekim 11 66.825 -1,76 283.042

yasandigi bir giin oldu. TCMB acikladigi onlem paketi ile doviz piyasalarinda distse
tahvil piyasasinda ise ylkselise neden olurken faiz koridorunun 6nemli bir faiz XU30 Aralik 11 67.650 -1.67 41.297
silahi olarak bundan sonra kullanacagini deklare etti. AB zirvesinde ise sabah USD Ekim 11 1,7700 -1,34 102.469
saatlerinde gelen aciklamalara gére anlasmanin saglandigi Yunanistan tahvil

bor¢larinda indirim yapilacagi ve ortak fonun biyuitilecedi aciklanmakta. USD Aralik 11 17970 -116 33720
o XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 66.800 seviyesinin destek Euro Ekim 11 24535  -18 7594
66,.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli endeks . .
sozlesmelerinde 68.200 seviyesi direnc 68.800 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir. XU30 Ekim 11 129.979 -32.660
e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7480 seviyesinin destek USD Ekim 11 75.259 -8.287

1,7400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7640 seviyesi direnc 1,7720 seviyesi ise ikincil direnc olarak

; - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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