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27 Eyliil 2011

Kapasite kullanim orani yiikselmeye devam ediyor...

Eyliil ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani yine yiikseldi. Temmuz'da
75,4 olan kapasite kullanim orani, gecen ay 76,1'e, Eylil'de ise 76,2'ye yikseldi.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani da Temmuz'dan beri
yikseliyor. Kapasite kullanim oraninin kriz 6ncesi seviyesinin altinda olmasina
ragmen yukari yonli hareketini korumasi, iktisadi faaliyetin yilin ikinci
yarisinda, ilk yariya gore daha yavas da olsa, artmaya devam edecegine isaret
ediyor.

Alman Ifo is ortami endeksi Eylill'de 107,5e gerilemesine ragmen
beklentilerin (107) {izerinde gerceklesti. Bu durum Almanya'daki ekonomik
faaliyetlerin hala Euro Bélgesini destekledigine isaret ediyor. Ifo endeksindeki bu
iimli seyre ragmen diger bir gosterge olan PMI endeksine gére ontimizdeki
donemde daha sert bir diisis yasanmasi olasi gériiniyor.

TCMB’nin reel kesim giiven endeksi Eyliil ayinda 2,6 puan artis ile 112,4
seviyesine ulasti. Genel gidisat, gelecek Uc aydaki ihracat siparis miktar,
gelecek Uc aydaki toplam istihdam, gelecek (¢ aydaki Uretim hacmi, sabit
sermaye vyatirim harcamasi ve mevcut toplam siparis miktarina iliskin
degerlendirmeler olumlu iken son {c¢ aydaki toplam siparis miktarina iliskin
degerlendirmeler endeksi olumsuz yonde etkiledi.

Diin ABD ve Avrupa borsalarinda tepki alimlari goriildii. Dow Jones %2,5
artisla son bir ayin en biiyiik giinliik yiikselisini kaydederken, JP Morgan (%7,
Citigroup (%7) ve Bank of America (%4,6) gibi bankacilik hisselerindeki alimlar
one ciktr.

Avrupa’da da, Almanya’da DAX %2,9 ve Fransa’da CAC-40 %1,8 artis gosterdi.
Avrupa'daki yikseliste de finans hisseleri basi cekerken, sigortacilik sirketleri
Allianz %10 ve Axa %8,2; bankacilik hisseleri Deutsche Bank %8,7,
Commerzbank %7,8 ve Intesa Sanpaolo %8,3 oraninda deger kazandilar.

iMKB-100, yeni haftaya %0,8 yiikselisle basladi. Sabah saatlerinde hizli
dusUslerle acilan endeks, sonraki saatlerde Avrupa borsalarindaki dalgalanmaya
paralel bir seyir izledikten sonra gini artida tamamladi. Vakifbank (%4,4), is
Bankasi C (%2), Turkcell (%2,1) ve Anadolu Efes (%3,7) yikseliste basi ceken
hisseler oldular.

Son iki haftada gelismis lilke borsalariyla gelismekte olan iilke borsalari
arasinda gelismis iilkelerin lehine bir ayrisma oldugu goriiliiyor: Son iki
haftada MSCI World %3,5 gerilerken, MSCI Emerging ise %13,2 ile daha fazla
deger kaybetti. Buna paralel olarak gelismekte olan Ulkelerin para birimlerinde
de son iki haftada %5-10 arasinda deger kayiplari gorildi.

Asya borsalarinda diin Japonya’nin Nikkei 225 endeksi tatilin ardindan %2,2
gerilerken, Sangay endeksi de %1,6 deger kaybetti. Bélge borsalarinda bu
sabah ise Japonya'da ABD borsalarinin pozitif kapanislarinin etkisiyle alicili,
Sangay'da ise yatay bir seyir izleniyor.

Gegtigimiz hafta %1,72 ile rekor seviyelere gerileyen ABD 10 yillik tahvil
getirileri son iki is giiniinde ise gelen satislarla yiikseliste: Diin getiriler 7 baz
puan artarak %1,90a ulasti. Almanya’da da hisse senedi piyasasinda endeksler
yiikselirken tahvil getirileri ise gelen satislarla artis kaydetti: 10 yillik getiriler
11 bps artarak %1,82'ye ulasti.

Dolar/TL diin %1, euro/TL %1,2 artisla 1,85 ve 2,51 oldu. Dolarin yeni rekor
seviyeye ulasmasinin ardindan déviz sepetinde de %1,1'lik deder artisiyla tarihin
en yiiksek seviyesi goriildi (2,18).

Degerli metallerde diisiisler diin de devam ederken altin %1,7 gerileyerek
1.627 $’a, giimiis ise %1,5 kayipla 30,7 $’a geriledi. Altin seans icinde Temmuz
basindan beri en disiik seviyesi olan 1.534 $1 gordi. Gimdis ise gin icinde
Kasim 2010°dan beri en dislk seviyesine geriledi (26 $). WTI petrol bir miktar
deger artisiyla kritik destek seviyesi olarak gosterilen 80 $'dan gini
sonlandirirken, Brent 104 $'daki seyrine devam etti. ABD ve Kanada'da islem
goren 19 emtiayi iceren CRB endeksi ise gectigimiz hafta %8,4 dislstn ardindan
diin yatay bir seyirle giinii 303'ten kapatti.
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Para Piyasalari

2010 26/09 Ginlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,8510 1,0 20,5
€/$% 1,3377 1,3527 0,2 1,1
$/Yen 81,15 76,33 -0,3 -5,9

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 23/09  26/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,74 8,63
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,36 0,36
Euribor (3 aylik) 0,94 1,49 1,49

Emtia Piyasalari

2010 26/09  Gilinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 80,2 0,5 -12,2
Petrol (Brent) 94,75 104,0 -1.4 9.7
Altin ($/ons) 14195  1626,9 -1,7 14,6
Gumus ($/ons) 30,86 30,7 -1,4 -0,6
Platin ($/ons) 17675 1555,1  -3,2 -12,0

Hisse Senedi Piyasalari

2010 26/09  Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis _Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 56,801 0.8 -13.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,163 2.3 -7.5
Dow Jones 11.578 11,044 2.5 -4.6
Nasdaq 2.653 2,517 1.3 -5.1
FTSE 5.900 5,089 0.4 -13.7
DAX 6.914 5,346 2.9 -22.7
SMI 6.436 5,401 1.9 -16.1
Nikkei 225 10.229 8,374 -2.2 -18.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 852 -1.2 -26.0
MSCI BRIC 356 254 -0.5 -28.7
Sangay 2.808 2,393 -1.6 -14.8
Bovespa 69.305 53,748 1.0 -22.4

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu b6lim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 0.8 5.8 -11.6
IMKB-30 0.7 5.7 -15.1
e Avrupa’daki borg krizinin ¢éziimiine dair yeni adimlar atilabilecegi beklentisi diin Mali Endek 06 63 165
piyasalarda toparlanma sagladi. Endekste 55.000 seviyesinden baslayan tepki au tndeks : : >
alimlarinin bir miktar daha devami olasi goziikiiyor. 57.500-58.000 hedeflenebilir. Sinai Endeks 1.5 5.3 0.7
Hizmetler Endeksi 0.8 3.7 -7.9
Teknik Gortntm: Piyasa Verileri
e Giin basinda yasanan hizli geri cekilmeyle 55.000 seviyesini test eden endeks bu IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 411,947
seviyeden gelen tepki alimlariyla 57.664 seviyesine ulastiysa da ikinci seanstan Bankalar Piyasa Degeri 139,272

itibaren yine saticili bir seyir hakimdi. Gin basindaki ylikselis denemesiyle 70.336
seviyesinden gelen asagi trend direnci tekrar denendi. Diger taraftan 21 ginlik
agirlikli ortalama seviyesi olan 57.144 seviyesine oldukca yakin bir kapanis Sanayi + Diger P. Degeri 217,122

Holdingler Piyasa Degeri 55,554

gerceklesmis durumda. Son yorumumuzda kisa vadeli iyimserlik yasanabilmesi icin iMKB istem Hacmi (mn TL) 2 680
itk asamada 56.800-57.150 bandinin asilmasi gerektigini belirtmistik. Kapanisin bu - !
bant icerisinde olmasi olumlu. Fakat kisa vadeli iyimserlik i¢cin bandin st simnirinin IMKB Ort. Halka Aciklik 25.62%
asilmasi sart. Su an icin her iki yon acisindan da cok kararli bir goriinim olmadigini - - -
belirtebiliriz. 56.500-57.150 bandi disina ¢ikilmasi durumunda endeksin yoninin bir En Yiiksek Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
miktar daha belirginlesebilecedinden bahsedebiliriz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... Netas Telekom. 5.3 63.1
ittifak Holding 5.0 12.0
Sirket Haberleri:
Trabzonspor 4.7 27.1
e DEMIR GELIK SEKTORU - NOTR; Kolin insaat 2012'de baslayacak demir celik T. Vakiflar Bankasi bl 20.7
yatirimi ile Turkiye'nin toplam ithalati olan 300 bin ton kadar pik Uretimi yapacak. - n
Tirk Traktor 4.4 7.5
e Gazetelerde yer alan haberlere gore Sabanci Holding NOTR; Oneri Yok- Yonetim - s AT
Kurulu Baskani Giler Sabanci enerji sektériinde 2015 yilina kadar enerji sirketleri En Disik Getiri o2l 169 el 5 L)
Enerjisa’nin 5.000MW iiretim kapasitesi ile sektérde %10 pay almayi hedeflediklerini Tekfen Holding -2.6 4.6
acikladi. Koza Altin isletmeleri -2.3 9.3
e Sise Cam - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Grup sirketi Pasabahce Cam’in Beykoz Koza Anadolu Metal -1.5 2.4
gayrimenkullerinin Pasabahce Cam'in kismi bélinmesi suretiyle Sise Cam tarafindan Kardemir (D) 1.2 99
devir alinmasina yonelik islemlerin devam ettigini acikladi. Devami icin tiklayin.
Tirk Hava Yollari -1.1 32.3
En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi 0.6 378.4
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 2.0 125.6
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Netas Telekom. 53 63.1
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Akbank -0.9 54.5
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Halk Bankas: 21 538
VOB (Bu bdliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Diin Avrupa tarafinda olusan iyimserligin yine aciklamalar paralelinde gerceklestigi XU30 Ekim 11 468.825 0,29 254.773

gérildi. Avrupa Finansal Istikrar Fonu'nun desteklenmesi yéniindeki bir plan
lzerinde calisildigl haberi olumlu hava yaratirken Almanya’da beklentilerden XU30 Aralik 11 69.475 0,54 1.254
olumlu aciklanan IFO verisi de iyimserligi destekledi. Ayrica ECB tarafinda bir faiz USD Ekim 11 1,8715 1,22 106.928
indirimi yapilabilecegi beklentisi de aciklamalara yansimaya baslamis durumda.

USD Aralik 11 1,8880 1,26 6.724

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 68.800 seviyesinin destek ;

68.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks Euro Ekim 11 25150 0.86 3.308

sozlesmelerinde 70.200 seviyesi diren¢ 71.100 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . .

izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
o USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8510 seviyesinin destek XU30 Ekim 11 193.323 -5.427

1,8420 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL USD Ekim 11 148.470 8.573

sozlesmelerinde 1,8680 seviyesi diren¢ 1,8750 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak

izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_270911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_260911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhidiini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsili§inda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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