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ABD borsalari son 34 ayin en yiikseginde...

Kapasite Kullanim Orani Nisan ayinda bir onceki aya gore 1,7 puan artisla
%74,9’a yiikseldi. Bu artis mevsimsellikten kaynaklaniyor. Mevsimsel etkilerden
arindiritmis KKO ise bir dnceki aya gére 0,4 puan azalarak %75,9 seviyesinde
gerceklesti. Bu oran son 5 ayin en disik seviyesi. KKO'nin halen kriz dncesi
seviyesinin altinda bulunmasi, TCMB'nin ekonomide c¢ikti aciginin bulundugu
gorislerini dogruluyor.

S&P Japonya’nin AA- olan kredi notunu teyit ederken goriiniimiinii negatife
cevirdi. Gerekce olarak ise deprem sonrasi yeniden yapilandirilma
harcamalarinin mali aci§i artirabilecedi ve mali yapilandirma olmamasi halinde
ise kamu maliyesinin gorinimunin kotilesebilecedi ve bunun da not indirimine
yola acabilecegdi belirtildi. Yeniden yapilandirma harcamalarinin 20 trilyon yen
(245 milyar dolar] ile 50 trilyon yen arasinda olmasi bekleniyor.

AB iilkelerinin 2010 yilina ait biitce aciklari ve borgluluk oranlar aciklandi.
Yunanistan'in bitce acigi oraninin hikimetin %9,4 beklentisinin Gzerinde %10,5
olarak aciklanmasi Uzerine Basbakan Merkel'in danismani, Yunanistan'in
borclarin yeniden yapilandirilmasindan kacinamayacagini ve c¢ok yakinda bu
secenegi uygulamasi gerektigini belirtti. Yunanistan’in kamu borcunun GSYiH’ya
orani da %142,8 olarak aciklandi. 10 yillik Yunan devlet tahvil getirisi %15,55
olurken, 2 yillik tahvil getirisi %23.95'e yiikseldi. Mart sonunda 2 yillik getiriler
%15.85 idi. Yunanistan tahvillerin geri édenmeme riskine karsi yapilan sigorta
primi de (5 yillik kredi iflas takasl) 1514 baz puana sicradi. Nisan 2010'da 642 idi.

Portekiz’in biitce acigi orani %9,1 ve kamu borcunun GSYiH’ya orani ise %93
oldu. irlanda’nin biitce acigi bankalara verilen destek nedeniyle %32,4'e
yiikselirken bor¢ orani da %96,2 oldu. ispanya'nin biitce acigi ise %9,2 olurken
diin 1,97 milyar euro tutarinda kisa-vadeli devlet tahvil ihalesi gerceklestirdi. 6-ay
vadeli tahvillerin getirisi de %1.261'den %1.867'ye yikseldi. Tahvil getirilerinin
artmasinda Yunanistan'in bitce acigina dair olumsuz haberler ve borc krizinin
ispanya’ya sicrama ihtimalinin etkileri vardi.

Diin ABD’de tiiketici giiven endeksinin Nisan ayinda 65,4’e yiikselerek
beklentilerin iizerinde gerceklesmesi ve sirket bilancolarinin beklentilerden iyi
gelmeye devam etmesi borsalari olumlu etkiledi. Bunun sonucunda S&P 500
endeksi glind %0,9 ylkselisle tamamlarken, boylece Haziran 2008'den bu yana en
ylksek seviyelerine ulasmis oldu.

Avrupa borsalarinda da benzer sekilde alicili bir seyir izlendi ve giinii DAX ile
FTSE-100 endekslerinin her ikisi de %0,8 oraninda yiikselislerle tamamladilar.
isvicre'nin 6nde gelen bankasi UBS, yiin ilk ceyreginde 2,1 milyar $ ile
beklentilerden fazla kar ederken, giini UBS hisseleri %3,9 ile son 2 ayin en buyik
glinlik artisiyla tamamladilar.

iMKB-100, ABD ve Avrupa borsalarindaki olumlu havaya ragmen diin %0,5
deger kaybetti. islem hacminin 1,4 milyar $ ile distk kaldigi giinde bankacilik
hisselerinde onemli bir degisiklik gérilmedi. Diger taraftan, Sabanci Holding (%-
3,9) ve Koza Altin (%-2,6) hisselerindeki kar satislari ile Turcas Petrol (%2,6) ve
Coca Cola icecek (%2,7) hisselerindeki alimlar dikkat ¢ekti.

Asya borsalarinda diin saticili bir seyir izlenirken, Nikkei 225 %1,2, $Sangay
%0,9 oraninda diistii. Bu sabah ise Japonya'nin not goriniminin indirilmesine
ragmen Japonya borsasi %1'den fazla ylkselisle islem goriyor. Bu yikseliste,
ABD'de tiketici glveninin artmasinin ABD’ye ihracat yapan Japon sirketlerine
alim getirmesi etkili oluyor. Cin'de bu sabah yatay bir seyir izleniyor.

Euro/dolar, Fed'in PPK toplantisi sonrasinda gevsek para politikasinin yakin
gelecekte devam edecedi beklentisi, Avrupa’'daki bor¢ krizine ragmen Trichet'in
enflasyon beklentilerini zayiflatmak icin faiz artirmina hazirlikli olunmasi
gerektigi yonindeki aciklamalari ile glini son 16 ayin en ylksek seviyesi olan
1,47 den kapattl.

Petrol Fed'in toplanti sonrasi ekonomik goriiniime dair yapacagi aciklamalar
dncesinde yatay bir seyir izledi: WTI petrol 112 $, Brent 124 $. Altinda diin yatay
bir seyir hakimken (1.507 $), gimuste sert kar satislari goruldi (45,5 $).

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tiirkiye imalat Sanayi

Kapasite Kullanim Orani 73,2 74,9 74,9
(Nisan, %)

ABD S&P/Case-Shiller®

Konut Fiyatlari Endeksi -3,1 -3,3

(Subat)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ingiltere GSYIH (1C2011, yillik %
L 1,5 1,8
degisim]
ABD Faiz Karari (Nisan, %) 0,25 0,25
Para Piyasalari
2010 26/04 Ginlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,5241 -0,1 -0,8
€/% 1,3377 1,4645 0,5 9,5
$/Yen 81,15 81,53 -0,4 0,5
GBP/$ 1,5599 1,6483 -0,1 57
Tahvil Piyasalari
2010
0,
(%) Kapanis 25/04 26/04
Gosterge Faiz 7.08 8,27

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 26/04  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 112,2 -0,1 22,8
Petrol (Brent) 94,75 1241 0,4 31,0
Altin ($/ons) 1419,5 1507,0 0,1 6,2
Gimis ($/ons) 30,86 455 -3,0 47,4
Platin ($/ons) 1767,5 1803,0 -0,7 2,0
2010 20/04  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 68,524 -0.5 4.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,347 0.9 7.1
Dow Jones 11.578 12,595 0.9 8.8
Nasdaq 2.653 2,848 0.8 7.3
FTSE 5.900 6,069 0.8 2.9
DAX 6.914 7,357 0.8 6.4
SMI 6.436 6,477 0.3 0.6
Nikkei 225 10.229 9,559 -1.2 -6.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1,203 0.0 4.5
MSCI BRIC 356 373 0.0 4.7
Sangay 2.808 2,939 -0.9 4.7
Bovespa 69.305 67,144 0.3 -3.1

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 -0.5 6.7 16.1
IMKB-30 -0.6 6.7 13.7
e Endekste 68.000-69.000 bandindaki hareket devam ediyor. Diin yasanan geri Mali Endek 0.7 6.0 14
¢ekilme sonrasinda 67.750 - 68.000 iizerinde tutunma cabasi gorebiliriz. au tndeks e : :
Sinai Endeks -0.1 10.2 34.7
Hizmetler Endeksi -0.3 3.2 13.6
Teknik Goruntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 508,202
e Giin icerisinde 68.800-69.000 bandini tekrar zorlayan endeks ikinci seans Bankalar Pivasa Dederi 171 004
ortasindan itibaren artan satislarla asagi yonliiydii. Kapanis 68.524 seviyesinde y 9 !
gerceklesti. Yikselis denemelerinin zayif kalmasi sonrasinda satis baskisi bir miktar Holdingler Piyasa Degeri 69,542
giclenmis durumda. Bununla birlikte kapanis halen ©nemli destek olarak S i + Dider P. Dederi 267 6
gordigimiz 67.750 - 68.000 bandi lzerinde. Bu da bize gore halen iyimserligin -anay|-+ lger . Jegen 655
korunduguna dair bir isaret. 68.000-69.000 bandi disina cikilmasi endekste ydn IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,025
belirleyici olacaktir. Destek seviyeleri 67.750-67.250-66.800-66.300-66.000 Direnc iMKB Ort. Halka Aciklik 24.83%

seviyeleri 69.000/500-69.750-70.000/300-70.500. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Tirk Traktor 5.9 15.8
. .. . Y. i Net Holding 4.2 16.8
o Akenerji'nin - NOTR; Revize Ediliyor - Yonetim Kurulu 2010 yilindan temettl -
dagitmama karari aldi. Bilindigi gibi Akenerji, 2010 sonu itibariyle 26.4 milyon TL'lik Gsd Holding 3.6 7.4
zarar aciklamisti. Tek-Art Turizm 2.6 19.0
o Arcelik - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011 yilinin ilk ceyreginde acikladigi Kartonsan 2.5 735

126 milyon TL net kar ile, piyasa beklentisi olan 100 milyon TL ile bizim beklentimiz 95
milyon TL'nin Uzerinde kalmayi basardi. Sirketin, artan hammadde fiyatlari nedeniyle

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

2010'un son ceyregine gore yatay seyretmesini bekledigimiz kar marjlari bizim Netas Telekom. -8.9 99.6

beklentilerimizden daha iyi gerceklesti (Aciklanan VAFOK marji: 12%; Ak Yatirim _ j

tahmin: 10%). Aciklanan sonuclar isiginda sirket icin hisse basi 9.65TL olan hedef Good-Year 8.6 237

fiyatimizi 10.1TL'ye cekiyor; Endeksin Uzerinde Getiri notumuzu muhafaza ediyoruz. Metro Holding -4.1 22.8
Holdi -3.9 15.

o Sekerbank - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri - 1C11 net karini 30 milyon TL Sabanci Holding 3 53

olarak yaklasik gecen yil ki dizeyinde ancak bir nceki ceyregin %54 altinda aciklad!. Trabzonspor -3.3 7.6

Bankanin dénem kari bizim 40 milyon TL ve piyasanin 38 milyon TL beklentisinin de
altinda geldi. Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Netas Telekom. -8.9 99.6

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi -0.3 76.1

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli, Emlak G.M.Y.0. -0.7 76.0

Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Kartonsan 25 73.5
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. -

Petkim 2.0 69.2

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Avrupa piyasalarinin paskalya tatilinden dontsi glcld bir yikselis hareketi ile

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

XU30 Nisan 11 83.900 -0,53 118.747
gerceklesirken ayni giic vyerel piyasalarda din itibariyle gorilmedi. DOW -
endeksinde din kriz sonrasinin en yiksek seviyeleri test edilirken kiresel risk XU30 Haziran 11 84.150 -0.33 36.621
istahinin ana gdstergesi konumunda olmayi sirdiren Euro/Dolar paritesinde de bu USD Nisan 11 1,5260 -0,13 24.192
sabah itibariyle 1,47 seviyelerinin test edildigi géruliyor. Endeks sozlesmelerinde .
ise 84.700 kritik direnc bélgesi onemini bugiin icin de koruyacaktir. USD Haziran 11 1,5450 0.10 .
Euro Nisan 11 2,2310 0,52 3.110

e XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 83.600 seviyesinin destek
82.900 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli endeks

sozlesmelerinde 84.700 seviyesi direnc 85.800 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir. XU30 Nisan 11 168.380 -27.773
e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5150 seviyesinin destek USD Nisan 11 60.504 WAVA VA

1,5080 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5250 seviyesi direnc 1,5310 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_270411.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_260411.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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