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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

Avrupa’da alinan kararlar sonrasi riskli aktif fiyatlari hizli yiikseldi...

e Eyliil’de dis ticaret acig1 10,4 milyar $ ile 8,5 milyar $ olan piyasa beklentilerinin
oldukca iizerinde gerceklesti. Ocak-Eylil doneminde dis ticaret acigi 82 milyar
$'a ulasti. ithalat Eyliil'de yillik %36 artarak 21,2 milyar $, ihracat ise %21 artisla
10,8 milyar $ oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak bakildiginda
ise Haziran-Agustos doneminde ihracat artisi aylik olarak ithalatin Uzerinde
gerceklesiyordu. Eylil ayinda ise ihracat aylik %13,3 azalirken, ithalat %6,7 artis
kaydetti. 2011 yilsonu icin dis ticaret acig beklentimiz 103 milyar $. ihracat: 134
milyar $, ithalat: 237 milyar $.

TCMB, TL zorunlu karsilik oranlarini indirdi: %12,6 olan agirlikli ortalama TL
zorunlu karsilik orani %10,5’e inecek. Bu kararla piyasaya yaklasik 11 milyar TL
likidite saglanmis olacak. TCMB ayrica bankalarin zorunlu karsiliklarin yabanci
para olarak tutabilecekleri kismin Ust sinirini %20'den %40'a ylkseltti. Tam olarak
kullanildigr takdirde, TCMB'nin déviz rezervlerinin 4,7 milyar $ artmasi bekleniyor.

AB liderler zirvesinin sonuclarina gore detaylari Kasim'da belli olacak Avrupa
istikrar Fonunun kapasitesi 4-kat artirilarak 1 trilyon euronun iizerine
cikariliyor. Ayrica, EFSF'nin yaninda, es anli faaliyet gdsterecek yeni bir “Ozel
Amacli Kurulus” (SPV) da olusturulacak. Bu sekilde degisik kurumsal yatirimeilar
ve Ulke varlik fonlarinin bu havuza istirak ederek euro bolgesi lkelerine finansman
saglamasi amaclaniyor.

FT'de yer alan habere gore, Avrupali liderler bazi temel sartlari saglarlarsa,
Cin’in Avrupa Kurtarma Fonu’na katkida bulunmasi biiyiik olasilik olarak
goriiliiyor. Cin'in destegdi diger ulkelerden gelecek katkilara bagli olurken, Cin,
yatirmlarinin givenligi acisindan saglam garantiler verilmesini talep ediyor. Cin’in
rezervleri 3,2 trilyon $; bunun dortte birinin euro cinsinden oldugu belirtiliyor. FT'ye
gore bu katki 50 milyar $-100 milyar $ arasinda olabilir.

ABD 3. ceyrek biiylime orani %2,5 olarak aciklandi. Bu seviyedeki bir biiyiime
rakami, durgunluk endiselerini de azaltacaktir: Detaylara baktigimizda %2,4 ile
yiin en buytk artisini gerceklestiren kisisel tiketim kalemi ve hane halki
harcamalari dikkat cekiyor. Toplam biylme rakamina %1,72 katki saglayan kisisel
tiketimin tasarruflardaki gerileme sayesinde karsilandigi anlasiliyor. 2.ceyrekte
%10,3 oraninda artan isletme yatirimlarinin bu ceyrek de %16,3 artmasi dikkat
ceken bir diger nokta. Olumlu biiyiime verisi ile S&P 500 %3,4 deger kazanarak 3
Ekim’den bu yana yiikselisi %17 oldu. ABD'de 10 yillik getiriler ise 18 bps artarak
%2,39 ile 5 Agustos’tan bu yana en yiksek seviyesine ulasti.

Avrupa’da aciklanan paket sonrasi Euro ve riskli aktif fiyatlarinda hizli
yiikselisler goriildii. EUR/USD %2 artarak 1,4179 ile Eyliil basindan bu yana en
yiliksek seviyesinden kapandi. Yurticinde TL'de degerlenme devam etti: doviz
sepeti son 1,5 ayin en diisiigiinde (2,0982).

Dolardaki gerileme ve risk alma istahinin artmasi, emtia fiyatlarinda da hizli
toparlanmalara sebep oldu: WTI petrol %4,2 (94 $), Brent %2,9 (112 $) artis
gosterdi. Bakir fiyatlar %5,8 yikseldi (369 $). Altin 1.744 $'a, gimus ise %5,1
artisla son 1 ayin en yiiksek seviyesine (35 $) geldi.

Borsalar Avrupa ve ABD’de bankacilik hisseleri dnciiliigiinde hizli yiikselisler
kaydettiler. Finans hisselerini izleyen endeksler Avrupa'da %9 ve ABD'de %6
deger kazandi. Almanya’nin DAX ve Fransa’nin CAC-40 endeksleri sirasiyla %5,3
ve %6,3 oraninda artis gosterirken, boylece bu endekslerin 3 Ekim’den bu yana
yukselisleri sirasiyla %18 ve %15 oldu.

iMKB-100, yurtdisindaki olumlu havanin ve zorunlu karsiliklarin indirilmesinin
de olumlu etkisiyle %2,1 deger kazandi. Bankacilik endeksi %3,3 yikselirken,
Migros (%9,7) ve Eregli Demir Celik (%4,4) deger kazanclariyla 6ne c¢iktilar.

Asya borsalarindan Japonya’da diinkii %2’lik yiikselisin ardindan bu sabah da
%1'den fazla prim goriiliiyor. Hong Kong'da da benzer sekilde son iki giinde
toplam %5 yikselis yasaniyor. Bu sabah $angay endeksi de %1,1 civarinda artida.
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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tirkiye Dis Ticaret Dengesi
(Eyliil, milyar dolar) -84 -10.4 -85
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yilliklandirilmis degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.
Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ABD Michigan Univer. Tuketici

Giveni Anketi (Ekim) 57.5 58.0
— - — 5

ABle_) K|$|sel Gelir (Eylul, aylik % 0,1 0.3

degisim)

Almanya issizlik Orani (Ekim, %) 6,9 6,9

Para Piyasalari

2010 27/10 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7458 -0,7 13,6
€/$% 1,3377 1,4179 2,0 6,0
$/Yen 81,15 75,98 -0,3 -6,4
(%) Kaz::];:.s 26/10  27/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,75 9,80
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,42 0,43
Euribor (3 aylik) 0,94 1,52 1,52

Emtia Piyasalari

2010 27/10 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 94,0 4,2 2,8
Petrol (Brent) 94,75 121 2,9 18,3
Altin ($/ons) 14195 1744,0 1.2 22,9
Gimis ($/ons) 30,86 35,1 51 13,6
Platin ($/ons) 1767,5  1632,1 2,6 -7.7

Hisse Senedi Piyasalari

2010 27/10 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 56,617 2.1 -14.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,285 3.4 2.1
Dow Jones 11,578 12,209 2.9 5.5
Nasdaq 2,653 2,739 3.3 3.2
FTSE 5,900 5,714 2.9 -3.2
DAX 6,914 6,338 5.3 -8.3
SMI 6,436 5,823 2.1 -9.5
Nikkei 225 10,229 8,927 2.0 -12.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 994 3.5 -13.7
MSCI BRIC 356 285 1.2 -19.9
Sangay 2,808 2,436 0.3 -13.6
Bovespa 69,305 59,270 3.7 -14.5

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 2.1 -2.8 -17.5

- iIMKB-30 2.4 -3.4 -21.0
e Endeks diin yurt disi piyasalar paralelinde yiikselisteydi. Onceki giinkii sert -
satislarin ardindan bankacilik sektorii hisselerine gelen alimlar piyasayi Mali Endeks 2.7 -5.4 ~243
destekledi. Yatirimcilar ddviz ve faizdeki volatil seyrin azalmasina bagli olarak Sinai Endeks 1.3 4.8 3.1
yeniden hisse senedi piyasasina donebilir.

Hizmetler Endeksi 1.5 -2.0 -13.6
Teknik Gortntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 423,733

e Endeks yurt disi piyasalara paralel sekilde giin basindan itibaren aliciliydi. Gin
icerisinde 56.800 seviyesi test edilirken kapanis 56.617 seviyesinde gerceklesti. Dinki Bankalar Piyasa Degeri 141,182
distsin ardindan haber etkisiyle 57.000 seviyesinin hemen alti test edildi. Fakat kisa
vadeli tepkinin vyeterince gicli olmadigini disiniyoruz. Yasanan toparlanma
sonrasinda saatlik grafiklerde bir miktar olumluya donis hareketi oldugunu Sanayi + Diger P. Degeri 225,245
goriyoruz. Bu harekette son bir haftanin ve 21 ginlik agirlikli ortalamanin da

Holdingler Piyasa Degeri 57,307

8 I ! iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,642

bulundugu 57.000/500 bandinin asilamamis olmasi zayifliga isaret. Kisa vadel .

iyimserlik saglanabilmesi icin en azindan bu seviyenin asilmasi gerektigini IMKB Ort. Halka Acikuk 25.10%

duslnlyoruz. Bu seviye asilmadigi siirece satis baskisinin gliclenmesi beklenebilir. " - -

Ayrintilar ve devami icin tiklayin. En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Migros 9.7 76.7

Sirket Haberleri: Konya Gimento 7.4 333
Park Elek. Madencilik 7.0 25.2

e Turkcell - OLUMLU; Endeksin Altinda Getiri - 26 Ekim tarihli yonetim kurulu -

toplantisinda SPK'nin 11 Ekim'de yirirlidge koydugu Kurumsal Yonetim llkelerinin Aksigorta 5.1 32

benimsenmesi amaciyla Sirket ana sozlesmesinin ilgili maddelerinin tadili icin gerekli Borusan Boru 5.0 121

basvurularin yapilmasina karar verildigini acikladr.

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)

e Emlak GYO - NOTR - Endeksin Uzerinde Getiri - bugiin 3C11 karini agiklamasi

° L . . o ; ; o Anadolu Efes Biracilik -2.8 4.7
bekleniyor. Bizim 3C11°de 35 milyon kar etmesini bekliyoruz, piyasa beklentisi 19
milyon TL. Tekfen Holding -1.9 5.1
- " L N . Galatasaray -0.9 7.4
o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Merkez Bankasi verilerine gére 21 Ekim haftasinda . —
tuketici kredileri 164,2 milyar TL seviyesinde sabit kaldi. Yilin ilk yarisinda %21 artis Bim Birlesik Magazalar -0.5 6.5
gosteren tiketici kredilerinde Haziran sonundan su ana kadar yakalanan biyime Kog Holding 0.0 14.2

sadece %5,1 seviyesinde kaldi. Bu durum hedeflenen yavaslamanin etkili oldugunu

gdsteriyor. Devami icin tiklayin. En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 3.6 260.8
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Bizim Toptan Satis 3.4 90.0
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Migros 9.7 767
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, T. Vakiflar Bankasi 23 64.0
Turk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.
trk Traktor. Ayrintilara ulasmak i¢in tiklayin Akbank 28 58.9
VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
o Kiresel piyasalarda diin Avrupa’'da Liderler Zirvesi'nde mutabakat saglanmasi ve XU30 Ekim 11 68.600 2,66 214.072

hem Yunanistan'in borcunda meydana gelen indirim hem de EFSF'nin

blyuklugintn 1 trilyon Euro’ya cikmis olmasi kutlamalara neden olurken Almanya XU30 Aralik 11 69.225 2,33 53.469
Borsasi'nda %b5'i asan ylkselisler yasandi. Iceride ise TCMB'nin zorunlu karsilik USD Ekim 11 1,7595 -0,59 64.243
oranlarinda indirime gitmesi bankacilik sektoriinde ylkselis yasanmasina neden USD Aralik 11 17845 2070 54156
oldu. ! ! -

o XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 68.200 seviyesinin destek Euro Ekim 11 2,4780 1.00 3.293
67.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli endeks . . .
sozlesmelerinde 70.200 seviyesi direnc¢ 70.800 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
izlenebilir. XU30 Ekim 11 99.797 -30.182

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7410 seviyesinin destek USD Ekim 11 61.881 -13.378

1,7330 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7560 seviyesi direnc 1,7640 seviyesi ise ikincil direnc olarak

; - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_271011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanugi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi szlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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