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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

ABDRichmond Fed imalat
Sanayi Anketi (Eylil)

Japon yeni dolara karsi degerli seyrini siirdiiriiyor

e Yunanistan 8 milyar euro tutarindaki finansal yardim paketini alabilmek icin -10 -6 -9

gerekli olan gayrimenkul vergisini meclisten gegirdi. iktidarin milletvekilleri
verginin lehinde oy verirken muhalefet aleyhte oy verdi. Yunan hikimeti bu
vergiden yilda 2,4 milyar euro, yani milli gelirin %1,1'i tutarinda gelir almayi
bekliyor. Gayrimenkul vergisi, 8 milyar euro’luk yardim paketinin Yunanistan'a
verilme ihtimalini yikseltiyor.

e FT'nin haberine gore, Yunanistan'in 109 milyar euroluk 2. kurtarma paketinin

kosullarinda AB iilkelerinde bazi goriis ayriliklari olustu; 17 Ulkenin 7'sinin
ozel sektor kreditorlerinin ellerindeki bono portfoylerinden daha fazla zarar
yazmasini savundugu degerlendiriliyor. Bu ayriligin Yunanistan'in fon ihtiyacinin
iki ay once tahmin edilenden daha yiksek olabilecedi endiseleriyle olustugu
belirtiliyor. Almanya ve Hollanda'nin 9zel sektor kayiplarinin daha fazla olmasini
savundugu, Avrupa Merkez Bankasi ve Fransa'nin, Avrupa bankacilik hisselerine
gelebilecek satislari one sirerek buna karsi ciktigi belirtiliyor. Temmuz'da
yapilan kurtarma planinda bono sahipleri 2020 ye kadar vadesi gelecek 135
milyar euroluk bonoyu yeni AB teminatli bonolarla degistirmeyi kabul etmisti. Bu
takas %21°lik bir zararin kabuliine tekabil ediyordu.

Temmuz basinda Japon Merkez Bankasinin miidahalesini gerceklestirdigi 81
seviyelerinde bulunan dolar/yen paritesi diin itibariyle bir miktar yiikselis
kaydetmesine ragmen bu seviyeye gore %5,5 asagida bulunuyor (76,8). Diin
glin icerisinde 1,86 seviyelerine kadar yikselmis olan dolar/TL, kiresel
piyasalarda yasanan kismi olumlu hava ile %0,5 gerileyerek 1,84'den islem
gordd.

Diinya borsalarinda olumlu hava diin de devam etti. Gecen hafta son iki yilin en
diisiik seviyelerine kadar gerilemis olan Avrupa borsalarinda Pazartesi giinkii
yiikselislerin ardindan diin de DAX %5,3 ve CAC-40 %5,7 degerlenirken, italya
ve Ispanya borsalarinda da sirasiyla %4,9 ve %4 oraninda yiikselisler yasandi.
Yunanistan borsasinda ise oylamaya ragmen yiikselisin %0,8 ile oldukca sinirli
kalmasi dikkat cekti. ABD borsalarinda Dow Jones %1,3 ve S&P %1,1
degerlendi. Kapanisa dogru AB'de goris ayriligi olduguna iliskin haber sonrasi
gelen satislar, ABD'deki kazanclari sinirladi.

iMKB-100, Avrupa borsalarindaki yiikselisle paralel olarak %2,6 deger
kazandi. Endeks son iki glindeki %3,4 ylksleisine ragmen hala gecen hafta
S&P'nin not artiriminin ardindan gordugu 61.700 seviyesinin %5,5 asagisinda
bulunuyor.

Asya borsalarinda da diin olumlu bir hava hakim olurken, Hong Kong borsasi
%4,2 deger kazanciyla one cikti. Nikkei 225 %2,8 ve Sangay %0,9 yiikseldiler.
Bu sabah ise Cin ve Hong Kong'da bir miktar kar satisi gorilirken, Japnya'da
yatay bir seyir izleniyor.

italya ve ispanya hazinelerinin diin gerceklestirdigi ihaleleri basarili ge¢gmekle
birlikte borclanma maliyetleri yiikseldi: italya hazinesi bono ihalelerinde
toplam 11 milyar euro, 2013 vadeli tahvil ihalesinde de 3,5 milyar euro tutarinda
borclanma gerceklestirdi.

ispanya hazinesi de 3 ay ve é ay vadeli bono ihalelerinde 3,2 milyar euro
borclandi. ECB'nin tahvil alimlarinin olumlu etki yaratmis oldugu ikincil piyasada
ise tahvil getirilerindeki disls din de sirdi: italya'nin 10 yillik getirileri 5 bps
(%5,60), ispanya’nin ise 9 bps (%5,08) azalis kaydettiler.

WTI petrol hisse senedi piyasalarinda yasanan olumlu havanin da etkisiyle
Mayis basindan beri en biiyiik giinliik artisi kaydederek (%5,3) 84,5 $ olurken,
Brent %3,1 yiikselisle 107 $ oldu. Dolarin son giinlerde bir miktar gerileyerek
euro/usd'nin 1.34'den 1.36'yva kadar vyikselmesi ve gelen tepki alimlari
sonucunda altin %1,4 artisla 1.650 $'a ylkselirken, gimis %3,8 ytkselisle 31,8 $
oldu. Bakir da Subat 2010°dan beri en biyik giinlik yikselisini kaydederek (%4,7)
343 $'a ylkseldi.

ABD S&P/Case-Shiller®
Konut Fiy. End. (Temmuz, -4,5 -4
yillik % degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ABD MBA Mortgage Basvuru 0.6
Anketi (%) '

ABD Dayanikli Tiketim Mallari
Siparisi (Agustos, aylik % deg.)

Para Piyasalari

2010 27/09 Glnlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gdre Deg. (%)

4,1 -1,0

$/TL 1,5367 1,8423  -0,5 19,9
€/% 1,3377 1,3588 0,4 1,6
$/Yen 81,15 76,75 0,5 -5,4
Faiz Piyasalari

2010
0,
(%) Kapanis 26/09 27/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,63 8,59
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,36 0,37
Euribor (3 aylik) 0,94 1,49 1,49

Emtia Piyasalari

2010 27/09 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 84,5 5,2 -7,6
Petrol (Brent) 94,75 103,9 0,0 9,7
Altin ($/ons) 1419,5 16495 1.4 16,2
Gumiis ($/ons) 30,86 31,8 3,8 3,1
Platin ($/ons) 1767,5 1558,8 0,2 -11,8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 27/09 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66.004 58.261 2,6 -11,7
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1.175 1,1 -6,5
Dow Jones 11.578 11.191 1,3 -3.3
Nasdaq 2.653 2.547 1,2 -4,0
FTSE 5.900 5.294 4,0 -10,3
DAX 6.914 5.628 53 -18,6
SMI 6.436 5565 3,0 -13,5
Nikkei 225 10.229 8.610 2,8 -15,8
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 893 4,9 -22,4
MSCI BRIC 356 265 4,4 -25,6
Sangay 2.808 2.415 0,9 -14,0
Bovespa 69.305 53.920 0,3 -22,2

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimuz: IMKB-100 2.6 85 9.9
iIMKB-30 2.9 8.7 -13.3
e Avrupa’daki borg krizinin ¢éziimiine dair yeni adimlar atilabilecegi beklentisi diin Mali Endek 28 93 14.9
de piyasalarin giiclii kalmasini sagladi. Fakat diin gece 17 AB iilkesinin 7'sinin au tndeks : : o
Yunanistan'in ikinci kurtarma paketine muhalefet ettigi haberleri yurt disi Sinai Endeks 2.6 8.1 3.0
piyasalarin kazanclarinin bir kismini geri vermesinde etkili oldu. Bu paralelde Hizmetler Endeksi 19 57 6.0
endekste de bugiin bir miktar geri ¢cekilme olasi. ) ) )
Piyasa Verileri
Teknik Gorinim: iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 422,568
e Diin acilista hizl yiikselis yasayan endeks giin boyu iyimserlik sergiledi. 56.800- Bankalar Piyasa Degeri 143,199
57.150 bandinin asilmasi sonrasinda yikselis hareketi bir miktar hiz kazanmis Holdingler Piyasa Degeri 57.014
durumda. Saatlik grafiklerde tekrar 21 ve 50 periyotluk ortalama Uzerine geri ——— —
dénilmis vaziyette. Giinliik grafikler icin de benzer bir durum séz konusu. Bu Sanayi + Diger P. Degeri 222,355
paralelde su an icin yeni fakat sinirli bir iyimserlikten bahsetmemiz mumkin. iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,291
Belirttigimiz ortalama bélgeleri korundugu sirece yikselis yonli hareketin devami - .
beklenebilir. Bununla birlikte dinki hareketin yeterince hacimle desteklenmedigini IMKB Ort. Halka Aciklik 25.62%
de belirtmemiz gerekiyor. Bu acidan 48.600 seviyesinden baslayan yukari trend direnci En Yiiksek Getiri Dedisim (%) Islem H TL
Uzerine geri donllmesi durumunda daha saglikli bir yikselis hareketinden . ekl g0 6T slemll Al ikl
bahsetmemiz mumkin olabilecektir. Bu seviyenin de 58.500/800 bandi oldugunu Sinpas G.M.Y.0. 6.7 13.1
distniyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... Tofas Otomobil Fab. 5.1 4.3
Sirket Haberleri: Aksa 5.0 9.2
o Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - havale akimlarina dayual Ege Giibre 4.7 2.6
olarak 75 milyon avro tutarinda 12 yil vadeli, iki yili ddemesiz sekdritizasyon kredisi Eregli Demir Celik 4.5 10.0
sagladi. Banka ayrica 150 milyon TL tutarinda yurtici borclanma senedi ihraci icin i
IMKB ve SPK'ya basvurdu. ihrac edilecek bonolarin bir yil vadeli ve {ic ayda bir kupon En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
6demeli olmasi planlaniyor. Trabzonspor 1.6 21.2
e Akbank - NOTR; Oneri Yok - Bloomberg kaynakli bir habere gbre gectigimiz Ihlas Holding -1.1 24.8
giinlerde 6dedigi 10,9 milyon TL tutarindaki cezanin iptali icin yetkili mahkemelerde ittifak Holding -05 8.0
dava acti. Hatirlanacagi lzere Rekabet Kurulu yedi bankaya rekabet kosullarina
uymadiklari gerekcesiyle Mart ayinda toplam 72,3 milyon TL ceza kesmis, séz konusu Kartonsan 0.0 5.8
cezalar gectigimiz haftalarda bankalarca itiraz hakki sakli kalmak serhiyle 6denmisti. Fenerbahce 0.0 3.1
Devami icin tiklayin. En Yiiksek Hacimler  Degisim [%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi 3.2 235.5
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 3.1 60.4
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Akbank 2.4 44.8
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Emlak G.M.Y.O. 2.2 423
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankasi 18 8.0
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Din Avrupa tarafinda olumlu beklenti ve aciklamalarin fiyatlanmaya devam ettigi XU30 Ekim 11 71.075 3,27 163.397

gérildi. Ug farkl projenin bu konuda 6n planda oldugu sdylenebilir. ABD'nin de
krizden cikarken uyguladigi TARP sistemi, EFSF'nin biyitilmesi ve Avrupa Merkez XU30 Aralik 11 71.675 317 1.295
Bankasi'nin faiz indirimi yapip likiditeyi artiracak hamleler yapmasi. Bu fiyatlama USD Ekim 11 1,8530 -0,99 107.040
sonrasinda onemli olan bu beklentilerin ne derece somut uygulamalar ile

< USD Aralik 11 1,8700 -0,95 7.899
karsilanacagi olacaktir.

o XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 70.200 seviyesinin destek Euro Ekim 11 2,5240 0,36 7.682
69.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli endeks . . "
sozlesmelerinde 71.500 seviyesi direnc 72.300 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
izlenebilir. XU30 Ekim 11 194.879 1.556

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8520 seviyesinin destek USD Ekim 11 134.064 “14.406

1,8440 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8670 seviyesi direnc 1,8750 seviyesi ise ikincil direnc olarak

) - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir.

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_280911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_270911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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