AKBANK

Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.
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Gosterge faiz%11’in lizerinden dondi...

Almanya ve Fransa euro bdlgesindeki problemlere ¢dziim bulunamadigi takdirde
bolgenin baska giicli Uilkelerinin de dahil edilebilecegi bir mali disiplin
anlagmasini  goriisiiyor. Almanya 2012'nin  sonuna kadar Avrupa Birligi
anlasmalarinda degisiklige giderek mali disiplinin daha etkin bir sekilde
korunmasindan yana. Ancak mali birlige dogru adim atan bu anlasma degisikliginin
27 ulke tarafindan kabul edilmesinin daha uzun sirebilecegi, euro bélgesinin giicli
(kredi notu AAA olan ilkeleri) arasinda bir anlasmaya yol acabilir. Almanya ve Fransa,
bu anlasmanin neticesinde Avrupa Merkez Bankasi'nin bono piyasalarinda daha etkin
bir rol oynayabilecegini distnuyor..

FT'ye gore, Avrupa bankalari icin fonlama zorluklari, bono ihracinda goriilen
keskin diisiis ile derinlesiyor; Avrupa bankalari bu yil toplam 413 milyar $ bono
sattilar. Bu tutar 2011'de vadesi gelen borclardan yatirimcilara geri ddenecek 654
milyar $'Uk tutarin Ucte ikisine tekabil ediyor. Bu, bankalari 2011°de 241 milyar $'lik
fonlama acigi ile karsi karsiya birakiyor. Yatirimcilari banka bonolari satin almaktan
caydiran nedenler arasinda bazi bankalarin finansal saglamligi, euro bdélgesinin
gelecegi ve yeni finansal diizenlemelerin etkisi konusundaki belirsizlikler geliyor.

italya’da 6 aylik bono ve 2 yillik tahvil ihalelerinde borclanma maliyetleri yiikseldi:
6 ay vadeli ihalede getiri orani %6,50 ile euro tarihinin en yiiksek seviyesine ulasti.
Ekim ayinda benzer vadedeki ihalede getiri orani %3,54 seviyesinde
gerceklesmisti. 2 yil vadeli tahvil ihalesinde ise getiri orani %7,81°e ulasti (6nceki
ihale: %4,63). ihalelerde hedeflenen tutarda borclanma gerceklestirildi: 10 milyar
euro.

ABD borsalarinda Cuma giinii endeksler bir giinliik tatilin ardindan giinii sinirli
satislarla tamamladilar. Boylece S&P 500 haftayr %4,7 diisiisle tamamlarken,
ikinci hafta iist iiste gerilemis oldu. ABD vadeli endeksleri bu sabah, Italyan gazetesi
La Stampa’da, IMF'nin italya icin ihtiyac duymasi halinde kullanmasi amaciyla 600
milyar euroluk kredi paketi hazirladigina iliskin haber ve Sikran glint perakende
satislarin rekor seviyede gerceklesmesi sonrasi %2 civarinda primli islem goriyor.

Avrupa borsalarinda DAX ve CAC-40 endekslerinin her ikisi de Cuma giinii %1,2
civarinda deger kazanirken, bu endekslerin haftalik degisimleri bu toparlanmaya
ragmen, sirasiyla %5,3 ve %4,7 oldu. Bolge borsalarinda bugiin alicili bir seyir
izlenmesi bekleniyor.

iMKB-100, @nceki giinlerdeki hizli deger kayiplarinin ardindan gelen tepki
alimlariyla Cuma giinii %2,9 oraninda deger kazandi. Turkcell (%10), Turk Telekom
(%8,2) ve Tiipras (%6,9) yiikselise onciilik eden hisseler oldular. IMKB-100, Cuma
glinki toparlanmasina ragmen haftayr %6,2 disusle tamamladi.

Asya borsalarinda Cuma giinii Japonya’nin Nikkei 225 endeksi yatay seyrederken,
Cin’in Sangay endeksi %0,7 ve Hong Kong’un Hang Seng endeksi %1,4 geriledi.
Bolge borsalarinda bu sabah Hang Seng ve Nikkei 225 %2 civarinda primle islem
gorirken, Sangay ise yatay bir seyir izliyor.

Euro/dolar paritesi haftalik %2 (1,32) deger kaybetti. Boylece paritede 4 hafta
sonunda yaklasik %7 deger kaybi yasanmis oldu. Euro/TL'de (2,49) bir degisiklik
gbézlenmezken, euro/dolar paritesindeki seyirden &tiri dolar/TL %0,8 artisla haftay!
1,88 seviyesinden sonlandirdi. italya'ya iliskin basinda yer alan yardim haberleri
sonrasinda euro/dolar paritesinde sabah saatlerinde 1,33 seviyeleri gozleniyor.

Euro Bolgesine iliskin endiseler Brent petroliin %1,3 (106 $) deger kaybetmesine
yol acarken, WTI petrol haftalik petrol stoklarinin ardindan bir miktar yiikselse de
haftalik %2,4 diisiis kaydetti (96,4 $). Dolarin diger paritelere karsi degerlenmesi ile
degerli metal fiyatlarinda gerilemeler gozlendi. Altin gectigimiz hafta boyunca %2,5
(1.680 $), glimis %4,1 (31,0 $) deger kaybetti. Sabah saatlerinde euro/dolar’in tekrar
1,33'Un Uzerine ¢ikmasiyla altinda 1.700 $ seviyelerinde bir hareket gozleniyor.

Gosterge faiz Cuma giinii %11 ile son 28 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Giin
icinde faiz %11,11 seviyesini test etti. Yurt icinde piyasalar bu hafta TCMB’nin
yayinlayacagi Finansal istikrar Raporu’nu izleyecek. Garsamba giinii Hazine Aralik
2011- Subat 2012 i¢ bor¢clanma stratejisini agiklayacak.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Fransa Tliketici Glven

Endeksi (Ekim) 82 7 7

i (] H 0

Isp_a_nya UFE (Ekim, yillik % 71 65 70
degisim)

Italya Perakende Satislar 0.0 0.4 0,2

(Eylil, aylik % degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ABD Yeni Konut Satislari (Ekim,
yilliklandirilmis bin adet) 313 319
Japonya issizlik Orani (Ekim, %) 4,1 4,2
Para Piyasalari
2010 25/11 Ginlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Dedg. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,8842 0,8 22,6
€/$ 1,3377 1,3233 -0,9 -1,1
$/Yen 81,15 77,73 0,9 -4,2
Faiz Piyasalari
(%) 2000 a1 25

Kapanis

Gosterge Faiz (%) 7,08 10,62 11,00
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,51 0,52
Euribor (3 aylik] 0,94 1,41 1,42

Emtia Piyasalari

2010 25/11  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 96,4 0,2 55
Petrol (Brent) 94,75 106,4 -1,3 12,3
Altin ($/ons]) 14195  1679,6 -0,9 18,3
Gimis ($/ons) 30,86 31,0 -2,5 0,3
Platin ($/ons) 1767,5 1523,0 -0,8 -13,8
2010 25/11 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 66,004 51,071 2.9 -22.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,159 -0.3 -7.9
Dow Jones 11,578 11,232 -0.2 -3.0
Nasdaq 2,653 2,442 -0.8 -8.0
FTSE 5,900 5,165 0.7 -12.5
DAX 6,914 5,493 1.2 -20.6
Nikkei 225 8,755 8,160 -0.1 -19.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 877 -1.2 -23.8
MSCI BRIC 356 261 -0.9 -26.9
Sangay 2,808 2,381 0.0 -15.2
Bovespa 69,305 54,894 -0.7 -20.8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinlik  Ayluk Yillik
Piyasa Gorlisimuz: IMKB-100 2.9 -9.3 -23.9
IMKB-30 3.6 -9.5 -27.3

e Haftanin son giiniinde Avrupa piyasalarindaki iyimserlige ragmen, S&P’nin, -
Belgika'nin uzun vadeli kredi notunu indirmesi ABD piyasalarina satis gelmesinde Mali Endeks 2.3 116 -31.4
etkili oldu. iIMKB’de tepki alimlariyla birlikte Avrupa piyasalarindaki yiikselisin Sinai Endeks 1.3 -8.1 -4.5
destegiyle iyimserlik yasadi. Bugiin i¢in yilikselisin devamini bekliyoruz.

Hizmetler Endeksi 5.2 -5.4 -19.8
Teknik Gériiniim: Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 380,383
° Endeks giin icerisinde test ettigi 48.500/800 bandindan gelen tepki . —
alimlariyla alti giindiir devam eden diisiisiin ardindan yiikselisle giinii tamamladi. Bankalar Piyasa Degeri 125,181
Kapanis 51.071 seviyesinde gerceklesti. Onceki destek seviyesi olan 48.500/800 Holdingler Piyasa Degeri 49,955
bandindan tekrar tepki alimi yasanmis durumda. Yasanan tepki sonrasinda saatlik Sanayi + Diger P. Degeri 205,247

grafiklerde dip seviyelerden donls hareketi mevcut. Fakat su an icin bu hareketi kisa - -
vadeli tepki olarak degerlendiriyoruz. Hareketin bir miktar daha devam etmesi olasi IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,368
gozikuyor. 51.700-52.000 bandi ilk direnc bolgesi olarak belirtilebilir. Asilmasi
durumunda yeniden 53.000 seviyelerinden bahsedebiliyor olacagiz. 51.700-52.000
bandinin asilamamasi durumu 48.500/800 bandinin tekrar gindeme gelmesini En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
saglayabilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.38%

Turkcell 10.0 15.6
Sirket Haberleri:

Fenerbahce 8.2 41.0
o is Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - toplam 700 milyon TL nominal bedelli Tirk Telekom 8.2 17.4
bor¢ senedi ihraci icin 28 — 30 Kasim tarihleri arasinda talep toplanacagini duyurdu. Is Tipras 590 249

Bankasi 179 gtin vadeli 550 milyon TL tutarinda iskontolu bono ve 726 giin vadeli U¢
ayda bir kupon 6demeli 150 milyon TL tutarinda degisken faizli tahvil ihrac edecek. Soz Sise Cam 4.9 4.1
konusu bor¢lanma araclarinin ek getirisi sirasiyla 50 ve 80 baz puan olacak.

En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)

e Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 1,0 milyar TL tutarinda 168

glin vadeli banka bonolari icin 29 Kasim - 2 Aralik tarihlerinde talep toplanacagini Zorlu Enerji -3.3 0.4
duyurdu. S6z konusu borclanma araclarinin ek getirisi 55 baz puan dizeyinde Aksa Eneriji 39 29
bulunuyor.

Akfen Holding -2.9 0.6
e Garanti Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 1,0 milyar dolar tutarinda bir yil Sinpas G.M.Y.0. 2.7 12.2
vadeli sendikasyon kredisi saglanmasi icin 18 bankaya yetki verdigini acikladi. Devami
icin tiklayin. Do & Co -2.2 0.8

En Yiiksek Hacimler  Dedgisim (%) islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 2.4 239.2
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Bizim Toptan Satis 1.1 135.2

e Portfdy dneri listemizde yerlalan hisse sgnetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan T. Vakiflar Bankasi 1.6 788
Holding, Garanti, Halkbank, Is Bankasi C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Yapi Ve Kredi Bankasi 1.1 59.3
Tlrk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

Emlak G.M.Y.O. 3.0 54.5

VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti:

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Avrupa borc krizine yonelik haber ve gelismeler fiyatlamalarda etkili olmayi XU30 Aralik 11 61,925 3,08 323.816

strdirdyor. Son bir haftada olusan sert satis baskisi lokal piyasalarda ve global

piyasalarda Cuma glnl itibariyle tepki hareketi baslatmis durumda. Endeks RXU30 Subat 12 62,550 2,96 2.458

sozlesmelerinde bu tepkinin devami acisindan 61,500 bdlgesinin Uzerinde USD Aralik 11 1,8930 0,45 81.235

kalinmasi onemli olacaktir. USD Subat 12 19145 0.37 6222
e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 61,500 seviyesinin destek ~

60,800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks Euro Aralik T1 2,5100 0.08 2551

sozlesmelerinde 62,500 seviyesi diren¢ 63,400 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . . -

izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
o USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8790 seviyesinin destek, XU30 Aralik 11 195.541 -14.838

1,8720 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL UsD Aralk 11 113.178 10.692

sozlesmelerinde 1,8890 seviyesi direnc 1,9000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak

izlenebilir. *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_281111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_231109.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette on ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hic¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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