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Gosterge faiz haftayl %9’un lizerinde tamamladi...

Kapasite Kullanim Orani Mart ayinda gecen yilin ayni ayina gore 5,9 puan, bir
onceki aya gore ise 0,2 puan artarak yiizde 73,2 seviyesinde gerceklesti.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis KKO ise bir onceki aya gore 0,3 puan artarak
ylzde 76,4 seviyesine yikseldi.

Mart’ta Reel Kesim Giiven Endeksi gectigimiz aya gore 3,8 puan artarak 114,8
seviyesinde gerceklesti. Gelecek Uc¢ aydaki ihracat siparis miktari, Gretim hacmi,
toplam istihdam ve genel gidisata iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde
etkilerken, son uc¢ aydaki toplam siparis miktari, mevcut toplam siparis miktari,
mevcut mamul mal stoklarina iliskin degerlendirmeler ise azalis yoninde etkiledi.

AB liderleri gectigimiz hafta diizenlenen zirve toplantisinda halihazirda mevcut
olan Avrupa Finansal istikrar Fonu’nun kapasitesinin 250 milyar eurodan 440
milyar euroya cikarilmasinin Haziran ayina kadar gerceklestirilmesine karar
verdiler. Gecici fonun yerini alacak olan ve 2013'te faaliyete ge¢cmesi beklenen
daimi Avrupa istikrar Mekanizmasi'nin bitcesinin 80 milyar eurosu ddenmis
sermaye olmak Uzere 500 milyar euro olmasinda ise uzlasildi. Basbakan
Socrates'in istifasiyla politik bir kriz icerisine giren Portekiz'e Fon'dan mali yardim
saglanmasi konusunda ise herhangi bir karar alinmadi. AB liderleri ayrica daha
fazla ekonomik koordinasyon ve rekabetciligin glclendirilmesi icin uygulanacak
onlemleri iceren reform paketini de kabul ederken nikleer santrallere stres testi
uygulanmasinda da uzlasti.

Euro Bodlgesine iliskin endiseler euro/dolar paritesinin 1,41 seviyesine
gerilemesine yol acti. Déviz sepetinde (0,5 eur+0,5 usd) hafta boyunca kaydedilen
dusls sonrasinda sepet 1,87ye gerilerken haftalik TL'ye karsi %1,9 deger kaybetti.
$/TL icin haftalik teknik bant tahminimiz 1,5350-1,5750 araligidir.

Cuma giinii diinya borsalarinda genel olarak yatay bir seyir izlendi. ABD'de S&P
500 endeksi iki haftalik dislsin ardindan bu hafta kar tahminlerinin iyilestirilmesi
ve sirket satin alma anlasmalari ile haftalik bazda %2,7 deger kazand.

Avrupa borsalari da haftayl 6nemli kazanglarla tamamladilar: Haftalik olarak
DAX %4,2 ve FTSE-100 %3,2 yikseldi. Gecen haftanin glindemdeki Ulkelerinden
Portekiz'de gdsterge hisse senedi endeksi haftalik bazda yatay seyrederek bu
Ulkelerdeki yikselise katilmadi.

iMKB-100, haftanin son islem giiniinde gosterge faizdeki yiikselisin dzellikle
giiniin ikinci yarisinda bankacilik hisselerinde satislara sebep olmasi
sonucunda kazanglarini geri verdi. Haftalik bazda ise endeks %0,6 kazancla ABD
ve Avrupa borsalarina kiyasla daha sinirli bir yiikselis kaydetti. IMKB-100 igin bu
haftaki bant tahminimiz teknik olarak 62.500-65.500 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii gosterge endeksler %1 civarinda yiikselisler
kaydettiler. Boylece haftalik bazda Nikkei 225 %3,6 ve Sangay %24 deger
kazanmis oldu. Bu sabah Asya borsalarinda Japonya'nin niikleer sizintisina iliskin
endiselerin yeniden artmasi sonucunda %1’e yakin dislsler goriliyor.

Petrol fiyatlari haftay: yatay seviyelerden tamamlarken, WTI petrol 105 $'dan,
Brent petrol ise 116 $'dan kapandi. Gimus tarihi zirvesine yakin seyrini devam
ettirdi (37,3 $). Altinda yatay bir seyirle 1.428 $ seviyeleri géruldi. Bu hafta bant
tahminimiz teknik olarak petrolde 100-110 $, altinda ise 1.395-1.450 $
araligidir.

TCMB'nin gectigimiz hafta Carsamba glini zorunlu karsilik oranlarini artirmasinin
ardindan %9.15'e kadar ylkselen gésterge faiz, haftayr %9,07'den tamamladi. Faiz
icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak %8,75-%9,25 araligidir.

Portekiz'in tahvil getirilerindeki yiikselis siiriiyor: gectigimiz hafta yeni tasarruf
onlemler paketinin Meclis'ten gecmemesinin ardindan Basbakan'in istifa etmesi
ve kredi notu indiriminin ardindan Portekiz'in AB'den yardim isteyebilecegine
iliskin beklentilerin artmasi nedeniyle tahvil getirileri ylkseldi. Son 4 is glininde
10 yillik getiriler toplam 42 baz puan artti ve faiz gini %7,95'den sonlandird.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tiirkiye imalat Sanayi

Kapasite Kullanim Orani 73,0 73,2

(Mart, %)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Almanya issizlik Orani (Mart, %) 7,3 7,2
ABle_) Kisisel Gelir (Subat, aylik % 10 0.4
degisim)

Japonya issizlik Orani (Subat, %) 4,9 4,9

Para Piyasalari

2010 25/03 Ganlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,5550 0,3 1,2
€/$% 1,3377 1,4081 -0,6 53
$/Yen 81,15 81,31 0,4 0,2
GBP/$ 1,5599 1,6036 -0,5 2,8
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 24/03 25/03
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7,08 9,04 8,93
ABD 10 Yillik 3,30 3,41 3,44

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 25/03  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 105,4 -0,2 15,3
Petrol (Brent) 94,75 115,6 -0,1 22,0
Altin ($/ons) 14195 14287 0,0 0,6
Gumis ($/ons) 30,86 37,3 0,5 20,8
Platin ($/ons) 1767,5  1747,5 -0,1 -1
2010 25/03  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis _Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 64,247 -0.2 -25
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,314 0.3 4.5
Dow Jones 11,578 12,221 0.4 5.6
Nasdaq 2,653 2,743 0.2 3.4
FTSE 5,900 5,901 0.3 0.0
DAX 6,914 6,946 0.2 0.5
Nikkei 225 9.608 9,536 1.1 -6.8
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,144 0.8 -0.6
MSCI BRIC 356 359 0.9 0.6
Sangay 2.808 2,978 1.1 4.9
Bovespa 69.305 67,766 0.3 -2.2

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Endekste bugiin yatay yonlii seyir bekliyoruz. 65.000 seviyesinin asilabilmesi
durumunda yukari hareket gii¢ kazanabilecektir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

IMKB-100 -0.2 4.7 12.6
iIMKB-30 -0.4 4.4 9.3
Mali Endeks -0.1 4.4 6.9
Sinai Endeks -0.2 6.8 29.9
Hizmetler Endeksi 0.1 4.2 15.0

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 476,765
e Endeks giin basinda gelen alimlarla yasanan yiikselisle test ettigi 64.852 seviyesi - -
sonrasinda hafif saticiliydl. Gin boyu 64.000 lzerinde tutunma yasanirken kapanis Bankalar Piyasa Degeri 161,044
64.247 seviyesinde gerceklesti. Beklentilerimiz paralelinde onemli direnc olarak Holdingler Piyasa Degeri 64,262
gordigimiz 65.000 seviyesinin hemen alti test edildi. Yasanan asagi hareketi oldukca S i + Dider P. Dederi 251 459
sinirli realizasyon olarak degerlendirmek mumkdin. Diger taraftan 64.000 tzerindeki - anay|-+ lger . Jegen ‘
kapanisla iyimserligin korundugunu distinmeye ve 65.000-66.150 bandini hedef olarak IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,550
belirtmeye devam ediyoruz. 63.500-64.000 bandi altina inilmesi ancak zayiflama sinyali iMKB Ort. Halka Aciklik 24.64%

olarak degerlendirilebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...
En Yiiksek Getiri

Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Sirket Haberleri:

Ford Otosan 3.5 6.5

e Sise Cam - OLUMLU; Endeksin Altinda Getiri - 4C10 net kar 144mn TL ile bizim Tirk Ekonomi Bankasi 2.8 291

tahminimiz olan 119mn TL ve konsensls tahmini olan 76mn TL nin Gstinde. 4C10 net Fortis Bank 28 13.5
kar yillik bazda %336 buylime gosterdi.

Migros 2.7 7.4

e Coca-Cola icecek - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugiin 4C10 mali sonuclar Ege Seramik 25 25

aciklamasi bekleniyor. CNBC-e konsensiis tahmine gore 19mn TL net zarar

bekleniyor. Biz 38mn TL net kar bekliyoruz. En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)
Koza Altin isletmeleri -7.1 303.2

o Hiirriyet - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugiin 4C10 mali sonuclar aciklamasi
bekleniyor. CNBC-e konsensiis tahmine gore 0,3mn TL net zarar bekleniyor. Biz 16mn Brisa -3.4 64.0
TL net kar bekliyoruz.

Tek-Art Turizm -2.9 5.0
o TAV Havalimanlari Holding - NOTR; Oneri Yok - Giircistan'da faaliyette bulunan ve Koza Anadolu Metal -2.5 17.9
istiraki konumundaki iki sirketteki ortaklik paylarini arttirdi. TAV Urban Georgia LLC .
isimli istirakinin 10'unu temsil eden hisseleri, 8,6 milyon dolar karsiliginda satin Tiirk Hava Yollar 2.3 127.0
alacak sirket, TAV Batumi Operations LLC isimli istirakindeki %16’lLik hisse alimi i¢in
de 667 bin dolar ddeyecektir. S6z konusu hisse alimlari sonrasi iki istirakteki ortaklik En Yiiksek Hacimler _ Degisim (%) lslem H. (mnTL)
orani da %76'ya ulasacaktir. Devamr icin tiklayin. Koza Altin isletmeleri -7.1 303.2
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi 0.5 134.2
e Portféy éneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Eregli, Is Turk Hava Yollan -2.3 127.0
Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Tirk Traktor. is Bankasi (C) -0.2 126.7
Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. -
Brisa -3.4 64.0

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti: VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

o Lokal piyasalar ile kiresel piyasalar arasinda yasanan ayrisma hareketi Cuma XU30 Nisan 11 77.700 -0,74 164.786
giinu tekrar kendini gosterirken kiresel borsalardaki yikselislere i¢ piyasanin ayak :
uyduramadigr gorildd. TCMBnin aldigi munzam karsiliklarin artirilmasina yénelik XU30 Haziran 11 77.575 -0.83 448
karar lokomotif sektorinin bankacilik oldugu endeks stzlesmelerini de olumsuz USD Nisan 11 1,5600 0,10 28.550
_etkllemekte._ Bgllhafta.lclnde yurt disi veri ajandasinda ABD kaynakli konut ve USD Haziran 11 1.5765 0,03 1914
istihdam verileri onemli olacaktir.
. o Euro Ni " 2,2050 -0,34 1.417
o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.400 seviyesinin destek uro Tisan
75.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli endeks . . "
sozlesmelerinde 78.200 seviyesi direnc 78.800 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.

izlenebilir. XU30 Nisan 11 197.722 1.946

USD Nisan 11 78.806 -3.316

e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5550 seviyesinin destek
1,5500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5720 seviyesi direnc 1,5790 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_280311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_250311.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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