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Japonya’'nin kredi notu indirildi...

S&P Japonya’nin kredi notunu AA’dan AA-‘ye diisiiriirken gériiniimiinii ise
duragan olarak acikladi. Kararda Japonya'nin bu yil GSYiH'nin %200'tne
ulasmasi beklenen briit bor¢c stokunu azaltabilecedine iliskin etkili bir
stratejisinin bulunmamasinin rol oynadigi belirtiliyor.

Moody’s, ABD hiikiimetinin bu yil 1,5 trilyon dolar civarinda gerceklesmesi
beklenen biitce acigi konusunda harekete gegmemesinin iilkenin AAA olan
kredi notunda negatif goriiniim ihtimalini arttirdigini belirtti.

AB Komisyonu Baskani Olli Rehn Avrupa Mali istikrar Fonu'nun (EFSF)
bor¢ verme kapasitesinin biiyiitiilecegini ancak hiikiimetlerin mevcut 440
milyar euro tutarindaki garantilerinin arttirilmayacagini agikladi. Ayrica,
Fon'un krizi dnlemek amaciyla onceden Ulkelere bor¢ vermesini ve hiikimet
tahvilleri aliminin da goriusilecedini belirtti. Rehn, bu hususlarin ve EFSF'nin
yerini 2013'te alacak daimi Fon hakkindaki gorismelerin Mart sonunda
yapilacak olan zirvede sonuclanmasini beklediklerini bildirdi.

Gosterge faizde yiikselis siiriliyor: TCMB'nin gectigimiz haftaki faiz indirim
kararinin ardindan faizlerdeki yikselis devam ediyor. Gin icerisinde %7,98
seviyesine kadar yiikselen faiz glint valorld islemlerde %7,93'den tamamladi.

ABD borsalarinda diin yatay seyir devam etti. Bunda, issizlik maasi
basvurulari ile dayanikli mal siparislerinin beklentilerin altinda kalmasi ile
olumlu devam eden bilanco sezonu ve bekleyen ev satislarinin beklentilerden
iyi gelmesinin birbirlerini dengelemesi etkili oldu.

Avrupa borsalarinda da diin gosterge endeksler onemli bir degisiklik
gostermezken, hisse bazli hareketler on plana c¢ikti. Avrupa'nin en biyik
sigorta sirketi Allianz %3,8 deder kazanirken, kari gerileyen ila¢c sirketi
Novartis'in hisseleri ise %2,4 geriledi.

IMKB-100 %1,4 geriledi: Endeks giine yiikselisle baslamasina ragmen daha
sonra faizdeki yikselisin  sirmesinin, Japonya'nin  kredi notunun
dustrilmesinin ve ABD’de aciklanan olumsuz makro verilerin ardindan
gelen satislarla geriledi. Son bir ayda %50'den fazla ylkselis kaydetmis olan
Emlak GYQ hisseleri diin %6,5 gerileyerek dikkat cekti. is Bankasi C (%-1,9)
ve Garanti Bankasi (%-1,6) gtinin diger hacimli hisseleri oldular.

Asya borsalarinda diin sanayi ve enerji sirketlerinin hisselerinde goriilen
alimlarla alicili bir seyir yasandi. Ginu Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi %0,7
ve Cinin  Sangay endeksi %1,5 yikselislerle tamamladilar. Bélge
borsalarinda bu sabah ise Japonya'nin kredi notunun duslrilmesi
sonucunda Japonya'da saticili bir seyir hakim. Cin’in $angay endeksi ise
yatay bir seyir izliyor.

Euro/dolar paritesi diin 1,37 seviyesinin {izerinde kapanis
gerceklestirerek son 2 ayin en yiiksek seviyesine ulasti (1,3732). Dolar/yen
paritesi Japonya'nin kredi notunun indirilmesine paralel olarak %0,7
ylkselerek 82,9 seviyesine ulasti. Japonya'da din aciklanan rakamlara gére
TUFE Aralik'ta yilik %0,4 azalirken, issizlik Aralik'ta %4,9'a geriledi.
Tahminlerden iyi gelen rakamlar dolar/yen’in bu sabah 82,6 seviyelerine
gerilemesine yol acti.

Petrol fiyatlar: petrol stoklarindaki artis (340,6 milyon varil) nedeniyle %2
gerileyerek Aralik basindan beri en diisiik seviyesine geldi (85,6 $). Altin
fiyatlarinda azalan givenli liman talebinin etkisiyle disls siurerken, din fiyat
son 4 ayin en dislk seviyesine geriledi (1.311 $). Bakir fiyati ise din %1,7
artarak 433 $'a ulast.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti

ABD issizlik Maasi
Basvurulari (haftlk, bin kisi)

404 454 410

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
Dl_s Ticaret Istatistikleri (Aralik, 7.7 8,15
milyar dolar)
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Para Piyasalari

2010 27/01 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)
$/TL 1,5367 1.5764 -0.1 2.6
€/% 1,3377 1.3732 0.3 2.7
$/Yen 81,15  82.88 0.7 2.1
GBP/$ 1,5599 1.5933 0.2 2.1
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 26/01 27/01
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 7,65 7.88
ABD 10 Yillik 3,30 3.42 3,40

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 27/01 Ganlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 85.6 -1.9 -6.3
Altin ($/ons) 14195 13111 -2.6 -7.6
Giimiis ($/ons] 30,86 26.9 -2.6 -12.9
Platin ($/ons) 1767,5 1783.0 -1.4 0.9

Hisse Senedi Piyasalari

2010 27/01  Glinlik 2010 Sonuna

Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 65,039 -1.4 -1.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,300 0.2 3.3
Dow Jones 11,578 11,990 0.0 3.6
Nasdaq 2,653 2,755 0.6 3.9
FTSE 5,900 5,965 -0.1 1.1
DAX 6,914 7,156 0.4 3.5
SMI 6,436 6,562 -0.5 2.0
Nikkei 225 10,229 10,479 0.7 2.4
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,142 -0.1 -0.8
MSCI BRIC 356 351 -0.5 -1.5
Sangay 2,808 2,749 1.5 -2.1
Bovespa 69.305 68,051 -1.0 -1.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -1.4 -2.0 20.3
iIMKB-30 -1.2 -3.2 17.2

e Endekste bugiin diisiis bekliyoruz. 64.500 destek seviyesi test edilebilir. -

Bonolardaki hizli satisla faizin %8’e yaklasmasi - ki daha 3 hafta dnce tarihi dip Mali Endeks -1.6 4.4 19.1

seviyesi %6,8’de bulunuyordu - yatirimcilar endiselendiriyor. Sinai Endeks -1.5 4.0 34.9
Hizmetler Endeksi -0.4 0.2 13.8

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 474,083
e Endeks son iki giindiir oldugu gibi giin basindaki yiikselis denemesiyle test ettigi - -
66.393 seviyesi sonrasinda saticiiydi. Kapanis 65.039 seviyesinde gerceklesti. Bankalar Piyasa Degeri 164,753
Yikselis denemeleri sinirli ve oldukca zayif kalmaya devam ediyor. Kisa vadeli ylkselis Holdingler Piyasa Degeri 65,874
hareketi 66.000 seviyesindeki trend desteginin asagi gecilmesiyle sonlanmis durumda S i + Dider P. Dederi 243 456
Bu paralelde kisa vadeli grafikler de yeniden zayif bir gorinti sergiliyor. 64.500 - anay|-+ lger . Jegen ‘
seviyesini 6nemli destek olarak gérmeye devam ediyoruz. Asagi kirilmasi 63.900 ve IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,842
sonrasinda 62.500 desteklerinin giindeme gelmesini saglayabilir. lyimserlik olusmasi iMKB Ort. Halka Aciklik 25.02%

ise ancak 66.750-67.000 bandi Uzerine cikilmasina bagli. Ayrintilar ve devami icin

tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Rhea Girisim Ser. Y.0. 12.9 18.8

e N } ihlas Gazetecilik 2.2 6.9
e Petkim -NOTR; O_neri Yok - Petrol Is Sendikasi ile 01.01.2011-31.12.2012 donemini -
kapsayacak Toplu Is Sézlesmesi gérismelerine 8 Subat'ta baslayacagini duyurdu. Konya Cimento 1.6 48.9
Konu ile ilgili detayli aciklama yapilmadi. 2009 sonu itibariyle, Petkim’in faaliyet Aksa 13 3.8
giderlerinin %35'i personel giderleri idi. -

Enka Insaat 0.9 11.0

e Turcas Holding - OLUMLU; Oneri Yok - %30 istiraki Shell&Turcas Petrol A.S.
(STAS)'In Shell Gas Holdings (LPG) BV ile Shell Gaz Ticaret ve Sanayi A.S. sirketinin

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

%99,99'unu devralmak icin mizakerelere basladigini duyurdu. Konu ile ilgili detayli Migros -8.6 12.4
bilgi aciklanmadi. Halihazirda 1.250 istasyonu ile Tirkiye'nin en biyik petrol dagitici j

sirketlerinden biri olan STAS, istasyonlarinda benzin, dizel ve madeni yag satmaktadir. Emlak 6.M.Y.0. 65 390.1
Shell Gaz da STAS'In istasyonlarinda LPG satisi yapmaktadir ve bu satistan STASa Besiktas Futbol Yat. -5.7 57.7
komisyon Gdemektedir. Hilrriyet Gazetecilik 5.2 18.0
e Tofas - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - artan ic ve dis talebi karsilamak ve Dogus Otomotiv -5.0 4.2

devreye girmesi planlanan yeni projeleri dolayisiyla Mart ayindan itibaren dretimini ¢
vardiyaya cikarmayi kararlastirdi. Sirket bu paralelde ilk asamada 500, kademeli
olarak 1200 kisilik yeni istihdam &ngériyor. Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Emlak G.M.Y.0. -6.5 390.1

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi -1.6 191.2

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank, Is Bankasi (C) -9 115

Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Yap! Ve Kredi Bankasi -0.8 73.3
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

T. Vakiflar Bankasi -0.8 59.1

VOB (Bu bélim Trading ve Tirev Uriinler Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Diin ABD borsalari olumlu gelen bilancolarin etkisiyle yiikselisle kapandi. IMKB'de XU30 Subat 11 79.975 117 176,666
ve VOB Endeks kontratlarinda din piyasadaki olumsuz havanin ve bankacilik -
hisselerindeki satislarin etkisiyle satis gorildu. Bu sabah ise ABD vadelileri ve Asya XU30 Nisan 11 80.025 -1.08 881
borsalarindaki duslse paralel, yurtici borsalarda acilista hafif bir disus gorulebilir. USD Subat 11 1.5835 0.13 20,103
Giin icinde ABD'den gelecek son ceyrek bilyiime ve Michigan Universitesi tiiketici USD Nisan 11 15965 016 4343
gliven endeksi verileri izlenecek. i ; !
Euro Subat 11 21775 0.65 2,765

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 79.200 seviyesinin destek
78.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 80.200 seviyesi diren¢ 81.500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5750 seviyesinin destek
1,5695 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5880 seviyesi direnc 1,5940 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Subat 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
167,063 5,930

USD Subat 11

66,669 -1,515

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_280111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_270111.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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