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Petrolde artis hiz kesti...

e TCMB Baskani Durmus Yilmaz Cuma giinii Manisa Sanayi Odasi’'na verdigi sunumda
oniimiizdeki donemde para politikasinin seyrine iliskin bazi 6nemli mesajlarini
yineledi, konjonktiirii degerlendirdi. Yilmaz, Ortadogu'daki gelismelerin dikkatle
izlendigini ve petrol fiyatlarindaki artis kalici olursa kiresel ekonomideki
toparlanmanin vyavaslayacadini soyledi. Mart ayinda yayinlanacak olan Enflasyon
Raporunda yeni konjonktir ile birlikte TCMB'nin yil sonu enflasyon tahmini yenilenecek
(kanaatimizce halihazirdaki tahmin olan %5,9'dan yukari cekilecek). Yilmaz ayrica,
TCMB politikasinin krediler Uzerindeki etkisini gérmek icin Mart sonunun beklemek
gerektigini soyledi. Durmus Yilmaz, Reuters'dan gelen aciklamaya gore, onimuizdeki
donemde ihtiyac oldugu takdirde bor¢ alma faizinin daha da asagiya gelebilecegini,
zorunlu karsilik oranlarinin da kisa vadede yiikseltilip uzun vadede disurilebilecegini
soyledi.

e irlanda’da Fine Gael partisi Cuma giinii diizenlenen genel secimlerde oylarin
yaklasik %36’sin1 ve 68 milletvekilligini kazanarak birinci parti oldu. Fine Gail'in 35
milletvekili kazanan Isci Partisiyle koalisyona gitmesi ya da azinlik hiikimeti kurmasi
bekleniyor. irlanda’da parlamentonun 9 Mart'ta yeniden acilmasina kadar olan siirede
yeni hitkiimetin belirlenmesi gerekiyor. Fine Gail lideri Kenny secimden sonra irlanda
icin saglanan kurtarma paketinin faiz orani kosullarinin yeniden gorisileceginin
sinyallerini verdi.

e Libya’'da yasanan istikrarsizlik yiiziinden kesintiye ugrayan petrol arzini telafi etmek
amaciyla S.Arabistan Cuma giinii petrol iiretimini 8,6 milyon varilden 9 milyon
varilin lizerine ¢ikardigini acikladi. Halen S.Arabistan’in atil Gretim kapasitesi giinlik
4 milyon varil ile Libya'nin ginlik Uretiminin iki katindan fazla dizeyde bulunuyor.
Libya'nin Tobruk kentinde yonetimi ele geciren Kaddafi karsitlarinin llkeden petrol
sevkiyatinin yeniden baslamasina izin verdikleri ve din gece bu kentten 19 Subat'ta
kesilen sevkiyatin yeniden basladigr belirtiliyor. Suudi Arabistan’in petrol arzina iliskin
olumlu agiklamalari petrol fiyatlarindaki artisin hiz kesmesine sebep oldu. Hafta
icinde en ytiksek 120 dolari géren petrol fiyati (brent) haftayr 112% 'dan tamamladi.

e Altin ve giimiis Persembe giinkii satislarin ardindan Cuma giinii gerceklesen tepki
alimlari ile sirasiyla 1.409 $ ve 33,3 $’dan islem gordii. Altin boylelikle kritik 1.400
desteginin Uzerinde haftayr sonlandirirken, gimus tarihi zirvesine yakin bir seyir izledi.
Bakir ise Carsamba giini gérdigl son 1 ayin en dislk seviyesinden sonrasinda gelen
alimlarla 444 $ seviyesine yikseldi. Bu hafta bant tahminimiz teknik olarak petrol icin
95-105 dolar, altin icin ise 1.390-1.430 dolar araligidir.

e Cuma giinii ingiltere 4G2010 GSYiH’sinin (revize) beklentilerden daha fazla
kiiciilmesi (%-0,6 ceyreksel degisim), ingiltere Merkez Bankasr’nin faiz artirimina
iliskin beklentilerin azalmasina neden oldu. Pound/dolar paritesi 1,61 seviyesine
geriledi. ABD'nin GSYiH'sinin 4C2010'da yillik bazda %2,8'e dusirilmesi (ilk veri %3,2)
gin icinde dolara satis getirse de, Michigan tiketici gliven endeksinin Subat ayinda
beklentilerin tzerinde gerceklesmesi dolarin tekrar deger kazanmasina yardimci oldu.
Euro/dolar paritesi haftayl 1,375 seviyesinden sonlandirdi. $/TL icin haftalik teknik
bant tahminimiz 1,5750-1,61 araligidir. Petrol fiyatlarinin hizla yikseldigi gectigimiz
hafta 1,91 seviyesini géren déviz sepeti (0,5 eur+0,5 usd) Cuma giinii 1,8965 seviyesine
geriledi.

o Petrol fiyatlarindaki artisin hiz kesmesinin etkisiyle tahvil piyasasinda da faizler bir
miktar geriledi: gectigimiz hafta icinde %8,84 ile son 8 ayin en yiksek seviyelerini test
eden gosterge faiz Cuma gind bir miktar diserek gini Pazartesi valorld islemlerde
%8,63'den tamamladi. Faiz i¢in bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak %8,30-
%8,70 araligidir. Hazine bugin Mart-Mayis donemi i¢c bor¢lanma stratejisini
aciklayacak. Bu hafta piyasalar Persembe aciklanacak enflasyon verisini izleyecek.
TCMB Subat ayinda enflasyonun hedefin bir miktar altinda gerceklesmesini bekliyor.

e ABD ve Avrupa borsalari Cuma giinii petrol fiyatlarindaki artisin hiz kesmesinin
etkisiyle haftayi yiikselisle kapattilar: S&P 500 endeksi Cuma ginid %1,1, FTSE %1,4
ve DAX %0,8 artis kaydettiler. Asya borsalari da piyasalardaki dalgalanmanin
hafiflemesiyle birlikte bu sabah itibariyle alicili bir seyir izliyorlar. IMKB-100"de Cuma
giinii tepki alimlar etkili oldu. Hafta icinde %7,2 deger kaybeden endeks haftay1 %1
deder artisiyla 61.367 puandan sonlandirdi. IMKB-100 igin bu haftaki bant
tahminimiz teknik olarak 60.000-64.000 araligidir.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
Ispf:_nya UFE (Ocak, yillik % 5.3 68 55
degisim)

ABD Michigan Universitesi

Tiketici Glveni Anketi 75,1 77,5 75,4
(Subat)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.
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Para Piyasalari

2010 25/02 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 15367 15970 -03 3.9
€/$ 13377 13750 -04 28
$/Yen 8115 8167 -03 06
GBP/$ 15599 16116 0.1 33
(%) K:::;:.s 24/02 25/02

Gosterge Faiz
Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

7,08 8,78 8,69

2010 25/02  Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 97,9 0,6 7.1
Petrol (Brent) 94,75 12,1 0,7 18,4
Altin ($/ons) 14195 14087 0,6 -0,8
Gumus ($/ons) 30,86 33,3 4,1 8,0
Platin ($/ons) 1767,5  1803,0 1,3 2,0

Hisse Senedi Piyasalari

2010 25/02 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66,004  61.367 1,0 -7,9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.320 1,1 4,9
Dow Jones 11,578  12.130 0,5 4,8
Nasdaq 2,653 2.781 1,6 4,8
FTSE 5,900 6.001 1,4 1,7
DAX 6,914 7.185 0,8 3,9
Nikkei 225 10,229  10.527 0,7 2,9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 1.099 1,1 -4,5
MSCI BRIC 356 343 1,1 -3,6
Sangay 2.808 2.879 0,0 2,5
Bovespa 69.305 66.903 -0,1 -3,5

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 1.0 -5.8 25.9
- ] ] IMKB-30 0.5 -5.3 24.3
e Endekste bugiin yatay seyir bekliyoruz. Mali Endekes 0.6 50 25 1
Sinai Endeks 2.2 -6.9 33.3
Hizmetler Endeksi 1.5 -8.8 18.4
Teknik Gorintim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 447,149
e Endeks haftanin son giiniinde giin basindan itibaren aliciliydi. Giin icerisinde . -
61.873 seviyesi test edilirken kapanis 61.367 seviyesinde gerceklesti. 60.500 destegi Bankalar Piyasa Degeri 158,433

tzerinden gelen tepki alimlari oldukca sinirli. Teknik gérinidm halen cok kuvvetli Holdingler Piyasa Degeri 58,877
degdil. Asiri satim bdlgesine ulasilmasi sonrasinda gelen tepki hareketi yasaniyor.
Gunluk bazda ortalamalar altindaki seyrin devam ettigini goriyoruz. 21 ginlik - -
agirlikli ortalama 64.000 seviyesi (zerinde. Diger taraftan kisa vadeli asagi trend IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,547
direnci de 62.800 seviyesinde bulunuyor. Olumlu bir gorinim icin ilk asamada

Sanayi + Diger P. Degeri 229,838

L : . iMKB Ort. Halka Aciklik 9984.51%
62.500/800 uzerinde bir hareket gerekli. 60.800/500 bandinin asagi kirilmasi
durumunda ise yeniden zayiflama gérebiliriz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Besiktas Futbol Yat. 13.4 42.9
Karsan Otomotiv 12.0 41.9

e Boyner - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri = 4C10'da 7,2 milyon TL net kar etti -
(2010: TL17,3mn; 2009: TL7,3mn). Aciklanan kar 10,9 milyon TL olan net kar Brisa 13 36.3
beklentimizin altinda kaldi. Aciklanan karin beklentimizin altinda kalma nedeni brit

Fenerbahce 9.8 113.0
kar marjinin tahminimizin altinda kalmasi ve faaliyet giderlerinin beklentimizin -
lizerinde olmasi. Konya Cimento 8.8 58.9
e OTOMOTIV SEKTORU - NOTR: Basinda yer alan haberlere gore, Dogus Otomotiv S L Degisim (%] Islem H. (mnTL)
CEO’su Ali Bilaloglu otomotivde pazari kur ve faizin belirledigini ve bu sene 6zellikle Sise Cam -2.0 8.6
filo pazari ve ticari arac satislarinin canli gecmesini beklediklerini belirtti. Bilaloglu
. . . L Turkcell -1.7 53.0
faiz ve kurda asiri bir sicrama olmazsa pazarin gecen yilla ayni seyredebilecegini ve 1
milyonluk pazarin Turkiye icin artik hayal olmaktan ¢iktigini séyledi. Anel Elektrik -1.3 1.6
Koc Holding -1.2 28.7

e Bagfas - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri -, 2010'nun son ceyreginde 21 milyon
TL net kar elde etti. Sirket ayrica %4 temetti verimini isaret edecek sekilde hisse Tekfen Holding -1.1 10.3

basina 6,577380 brit temettl dagitma karari aldi. Devamiricin tiklayin.
En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.1 247.3
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 1.2 168.4
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Dogan Emlak G.M.Y.0. 1.2 133.7
Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Fenerbahce 98 113.0
Tofas, Tirk Traktor, Vakifbank, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Tirk Hava Yollar 65 998
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) IsL Ad.
e ABD borsalari petrol fiyatlarinin istikrar kazanmasiyla U¢ gin siren dislsin XU30 Subat 11 75,250 0,77 183.675
ardindan Cuma giinl ylkseldi. Borsadaki yiikselisle birlikte, Wall Street’in sert bir ;
ylkselis gostermis olan CBOE volatilite endeksi VIX de yeniden 20 seviyesinin altina XU30 Nisan 11 75,225 0.77 57.327
geriledi. Asya borsalari ise yatirimcilarin enflasyondan kaynaklanabilecek risklere USD Subat 11 1,5935 -0,69 21.154

dair endiseleriyle bugtin, gecen hafta gordugu Uc ayin en dusik seviyesine geriledi.

Bugtin Subat vadeli sézlesmelerin vade sonu oldugunu hatirlatalim. USD Nisan 11 1.6110 -0.56 17.117
o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildijinda 74.800 seviyesinin destek Euro Subat 11 22000 053 772
73.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks . .
sozlesmelerinde 75.800 seviyesi direnc 76.300 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir. XU30 Subat 11 84.100 -32.364
e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5920 seviyesinin destek USD Subat 11 39.021 _4L.964

1,5850 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,6030 seviyesi direnc 1,6080 seviyesi ise ikincil direnc olarak

; - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_280211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_250211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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