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Dolar/TL yeni tarihi zirvesinde...

e ABD Hazinesi, yilda iki defa yayinladigi bir raporda Cin’in renminbi’nin degerini
manipiile etmedigini ancak renminbi’'nin yeterince hizli deger kazaniyor
olmadigini belirtti. Renminbi'nin ABD dolarina karsi Haziran 2010°dan beri deder
kazaniyor olmasi, Cin'in cari fazlasindaki azalma ve Cin hikimetinin G20
toplantilarinda daha serbest bir kur politikasi izleyecegine dair verdigi sozler,
Cin’in para birimini manipiile etmedigine isaret eden sebepler olarak dne sirildu.
Yine de ABD Hazinesi renminbi'nin ne kadar hizli deger kazandigini yakindan
izleyecegini ve reformlaricin Cin'e baski yapmaya devam edecegini belirtti.

Gecen hafta yaptigi uzun vadeli likidite operasyonundan sonra Avrupa Merkez
Bankasr'nin bilangosu bir haftada 239 milyar euro artarak rekor seviye olan
2,73 trilyon euro’ya yiikseldi. Avrupa bankalarina verilen toplam bor¢ ise 214
milyar euro artarak 879 milyar euro’ya yikseldi. Din aciklanan verilere gore ise
Avrupa bankalari Avrupa Merkez Bankasi'ndan (ECB) borclandiklari fonlari tekrar
ECB'ye yatiriyor: ECB'de gecelik mevduatlar 412 milyar euro'dan 452 milyar
euro'ya yukseldi.

italya Hazinesi'nin diin gerceklestirdigi ihalelerde borclanma maliyetleri sert
diisiis kaydetti: 179 gin vadeli bono ihalesinde getiri orani %6,50'den %3,25'e
gerilerken, 9 milyar euro borclanildi ve ihaleye talep 1,69 kat ile 6nceki ihalenin
tzerinde gerceklesti (6nceki: 1,47 kat]. 2013 vadeli tahvil ihalesinde de getiri orani
Kasim ayindaki %7,81 seviyesinden %4,85’e gerilerken, ihalede 1,7 milyar euro
borclanildi. Tahvil getirilerinin gerilemesinde hiikimetin aldigi tasarruf onlemlerin
yani sira Avrupa Merkez Bankasi'nin gectigimiz hafta yapmis oldugu uzun vadeli
likidite operasyonunun etkili oldu. italyan hazinesi bugiin 3,7 ve 10 yil vadeli tahvil
ihaleleri dizenleyecek.

o Euro/dolar paritesi italya’da olumlu gecen tahvil ihalesine ragmen dgleden
sonra gelen satislar sonucunda %1 deger kaybederek Ocak basindan beri en
diisiik seviyesine geriledi (1,2936). Euro yen paritesinde de son 10 yilin en
diisiik seviyesi olan 100,85 goriildii. TCMB doviz satim ihalesinde 150 milyon
dolar satis gerceklestirmesine ragmen (talep 263 milyon dolar) dolar/TL,
euro/dolar'daki harekete paralel olarak %1,2 ytkselerek tarihi zirvesine ulasti
(1,9185).

e Yurt ici tahvil piyasasinda da gosterge kagidin faizi de yiikselerek glinu valorld
islemlerde %10,79'dan tamamladi. Islem hacmi disUk kaldi.

e Euro/dolar paritesindeki hareket sonrasinda emtia fiyatlarinda gerileme
goriildii: Altin Temmuz basindan beri en disiik seviyesini goriirken 1.552 $ (%2,5),
glimis Ocak sonundan beri en dislk seviyesi olan 27,0 $'a (%5,6) geriledi. Euro
Bolgesine iliskin endiselerin artmasi ve paritelerde yasanan hareket petrol
fiyatlarini da olumsuz etkiledi: WTI petrol 99,4 $'a (%2), Brent 108 $'a (%1,4)
geriledi.

e Diin EUR/USD paritesindeki hizli geri ¢ekilme ve emtia fiyatlarindaki diisiis,
hisse senetlerine satis getirdi. S&P 500 5 giinliik yiikselisin ardindan %1,3
gerilerken, Bank of America %3,6, Alcoa %3,1 ve Caterpillar %2,4 oraninda deger
kaybettiler.

e Avrupa borsalarinda diin Almanya ve ispanya’da endeksler %2 gerilerken,
Fransa ve ispanya’da ise %1 civarinda deger kaybi gériildii. Deutsche Bank (%-
3,8) ve Commerzbank (%-4,2) gibi finans, BMW (%-3,3) ve Xstrata (%-2,1) gibi
sanayi sirketleri duslste basi ¢ektiler.

° iMKB-100, yurtdisindaki olumsuz havanin, faizdeki artisin ve TL'deki deger
kaybinin etkisiyle diin %1,9 geriledi. Garanti Bakasi (%-2,3), is Bankasi C (%2,1)
ve Vakifbank (%-2,4) glnin hacimli hisseleri olurken, Emlak GYO (%-3,5)
hisselerindeki satislar dikkat cekti.

e Asya borsalari, diin genel olarak yatay bir seyir izledikten sonra bu sabah da
yatay seyrini siirdiiriiyor.
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Para Piyasalari

2010 28/12  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 15367  1,9185 1,2 24,8
€/$ 1,3377  1,2936  -1,0 -3,3
$/Yen 81,15 7793 0,1 -4,0

Faiz Piyasalari

(%) K:::gls 27/12 28/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,50 10,78
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,58 0,58
Euribor (3 aylik] 0,94 1,33 1,32

Emtia Piyasalari

2010 28/12  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 99,4 -2,0 8,7
Petrol (Brent) 94,75 107,6 -1,6 13,5
Altin ($/ons) 14195 1552,1  -2,5 9,3
Gumis ($/ons) 30,86 27,0 -5,6 -12,4
Platin ($/ons) 17675 1378,7  -35 -22.0

Hisse Senedi Piyasalari

2010 28/12 Giinlikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

IMKB-100 66,004 51,5563  -1.9 -21.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,250 -1.2 -0.6
Dow Jones 11,578 12,151 -1.1 5.0

Nasdaq 2,653 2,590 -1.3 -2.4
FTSE 5,900 5507 -0.1 -6.7
DAX 6,914 5,771 -2.0 -16.5
SMI 6,436 5,895 0.1 -8.4
Nikkei 225 8,755 8,424  -0.2 -17.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 913 -1.2 -20.7
MSCI BRIC 356 268 -1.9 -24.9
Sangay 2,808 2,171 0.0 -22.7
Bovespa 69,305 56,534 -25 -18.4

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinlik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -1.9 -1.4 -22.4
IMKB-30 -2.2 -1.9 -24.6

e Endeks diin yurt disi piyasalarda yasanan deger kayiplari paralelinde diisiisteydi. -

Euro’da yasanan hizli deger kaybi ve TL'nin dolar karsisinda rekor diisiik seviyeye Mali Endeks -2.0 -2.7 ~29.2

gelmesi IMKB'yi de olumsuz etkiledi. Bugiin icin yatay seyir bekliyoruz. Sinai Endeks -1.6 1.8 -6.8

Hizmetler Endeksi -2.1 -2.3 -19.9

Teknik Gorintm: Piyasa Verileri

e Endeks giiniin genelindeki yatay seyrin ardindan giin sonuna dogru artan satis IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 383,621
baskisiyla asagi yonliiydii. Son bir kac glndir dusik islem hacmiyle gerceklesen Bankalar Piyasa Degeri 123,066
yikselis denemelerinin basarisiz kalmasi sonrasinda satis baskisi agirlik kazanmis Holdingler Pi Dederi 51549
durumda. Yikselis hareketinin heniz teyit edilmedigini son yorumlarimizda da oding’er Tyasa egen :
belirtmistik. Bu paralelde endeks tekrar 51.500 destedine geri cekilme yasamis Sanayi + Diger P. Degeri 209,006
vaziyette. Bu asamada kisa vadeli gostergelerde tekrar asagl yonelme yasaniyor. iMKB istem Hacmi (mn TL) 1362

Gunluk grafiklerde de yeniden 21 ginlik agirlikli ortalama altina gelinmis durumda. - '

Bununla birlikte 51.250-50.650 bandinin ilk kuwvetli destek bdlgesi oldugunu IMKB Ort. Halka Aciklik 25.28%

belirtebiliriz. Bu bantta yasanacak bir tutunma kisa vade acgisindan yeniden iyimserlik
yasanmasini saglayacaktir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri:. Anadolu Sigorta 3.9 1.7
Ak Enerji 33 6.2

e Gazete haberlerine gore Ankara Biiyiiksehir Belediyesi, Baskent Dogalgaz'daki Tofas Otomobil Fab. 3.0 35

%20 hissesinin ozellestirilmesi icin ihaleye ciktl. Teklif sahiplerinin ihaleye

katilabilmesi icin ongorilen gecici teminat bedeli 15 milyon ABD Dolar olarak Global Yatirim Holding 1.9 1.1

belirlendi. ihale icin tekliflerin en gec 16 Subat 2012 tarihine kadar verilmesi is Finansal Kiralama 18 39

gerekiyor.

e Turcas Petrol NOTR; Oneri Yok - yeniden yapilandirma program cercevesinde

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Socar&Turcas Enerji'de (STEAS) sahip oldugu %25 oranindaki hissesini State Oil Kiler G.M.Y.0. 6.2 10
Company of the Azerbaijan Republic (SOCAR)'a 44 milyon ABD Dolari bedel ile Park Elek. Madencilik -4.6 2.0
devretti, ayni zamanda, dolayli hissedari oldugu ve Socar&Turcas Ege Rafinerisi
yatirimini Ustlenmis olan Socar&Turcas Rafineri‘de (STRAS) dogrudan hissedar olmak Sasa 44 0.7
tzere STRAS hisselerinin %18,5'ini STEAStan 9.3 milyon ABD Dolari bedel ile satin Afyon Cimento 41 1.8
aldi. Bu islemler sonucunda Turcas, Petkim'deki NOTR; Oneri Yok- hisselerini de _

Isiklar Yatirim Holding -3.8 0.8

devretmis oldu. Daha &nce yapilan aciklamada, petrokimya sektériinden cikarak ana
is kollarindan akaryakit dagitim isi ile dogrudan sinerji ve entegrasyon saglayacak
rafinericilik sektoriinde faaliyet gostermeyi amacladiklari duyurulmustu. Devami icin

En Yiiksek Hacimler

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

tiklayin. Garanti Bankasi -2.3 97.9
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Bizim Toptan Satis -2.1 38.5
o Portfdy Oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankas, T Vakiflar Bankas 2.4 22.7
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, ihlas Holding -2.5 21.9
Tark Telek Tark Traktor. Ayrintil. L kicin tikl .
trk Telekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Ermlak G.MY 0. 34 20.7

VOB (Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.

e Diin italya’da gerceklesen borclanma ihalesinde bir énceki bor¢lanma maliyetine XU30 Aralik 11 61,900 -2,25 121.387
gore olusan iyimserlik fiyatlanirken 6jleden sonra Eur/Usd paritesindeki sert
disis nedeniyle global piyasalarda satislarin arttigi gorildd. Lokal piyasada ayni XU30 Subat 12 62,475 ~2,42 62.031
saatlerde konusma gerceklestiren TCMB Baskani'nin ddviz piyasasina yonelik USD Aralik 11 1,9160 0,87 38.402
yaptigi belirsizligi artiran aciklamalar ile Dolar/TL kotasyonlari tarihi yiksek
. . USD Subat 12 1,9425 0,80 25.496
seviyelerine ulasti.
Euro Aralik 11 2,4810 -0,18 1.001

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 61,600 seviyesinin destek
60,800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 62,500 seviyesi direnc 63,200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,9090 seviyesinin destek
1,9020 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,9250 seviyesi direnc 1,9330 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

XU30 Aralik 11

91.874 -48.685

USD Aralik 11

72.322 -842

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_291211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_281211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hic¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim damismanldi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Eral.Yilmaz@akbank.com
mailto:Evren.Kirikoglu@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

