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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

29 Kasim 2011

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Borsalarda hizli toparlanmalar gariildii...

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Fitch ABD’nin AAA olan kredi notunun gériiniimiinii Duragan’dan Negatif'e ABD veni Konut Satlsla”.
s o Lo . o o (Ekim, yiliklandiritmis bin 303 307 319
indirdi. Biitce komitesinin nasil bitce kesintisi yapilmasi gerektigi yoniinde adet]

mutabakata varamamasini kacirilmis bir firsat olarak degerlendiren Fitch,
kamu borcunun azaltilmasi konusunda atilacak adimlara gore onimduzdeki iki
yiLicinde ABD'nin kredi notunu indirebilecegini soyledi. Fitch ozellikle 2012'de
yapilacak olan cumhurbaskanligi secimlerinden sonra bitceye iliskin zor
kararlarin alinmasini bekliyor. S&P, ABD'nin kredi notunu Agustos’'ta AAA'dan
AA+'ya indirmisti. Kredi notunun gorinimi negatif. Moody's ABD'nin kredi
notunu AAA’da sabit tutmus ancak gorunimu negatife cevirmisti.

Diinya borsalari, son 10 giindeki hizli diisiislerinin ardindan, diin Avrupa’da
krizin ¢oziimii icin c¢abalarin hizlandigina iliskin spekiilasyonlarin da
getirdigi tepki alimlariyla onemli yiikselisler kaydettiler. ABD’de S&P 500
%2,9 deger kazanirken, Caterpillar (%5,5), JP Morgan (%2,4), Freeport
McMoran (%6,3) gibi sanayi, bankacilik ve emtia hisseleri yukselise onculuk
ettiler. Fitch’in kapanisin ardindan acikladigi kararin ABD borsalari
lizerinde ilk etapta dnemli bir etkisi olmadi; vadeli endeksler bu sabah %0,5
civarinda yiikselisle islem goriiyor.

Avrupa’da DAX %4,6 ve CAC-40 %5,5 degerlenirken, italya ve ispanya’nin
gosterge hisse senedi endekslerinin her ikisi de %4,6 oraninda yiikselis
kaydetti. Bankacilik hisselerindeki alimlar borsalardaki yukselise oncilik
ederken, Avrupa bankalarinin hisselerini takip eden endeks %5,7 yukseldi.

iMKB-100, Cuma giinkii %2,9 yiikselisinin ardindan diin de yurtdisindaki
olumlu havanin etkisiyle %2,4 oraninda deger kazandi. Tofas Otomotiv
(%6,2), Turk Telekom (%3,8], Halkbank (%4,3) ve Akbank (%3] yukseliste 6ne
cikan hisseler oldular.

Asya borsalarinda diin onde gelen endekslerden Nikkei 225 ve Hang Seng
%Z2’ye yakin yiikselisler kaydederken, Sangay ise yatay seviyeden kapandi.
Bolge borsalarinda bu sabah genel olarak alicili bir seyir izleniyor.

italya'nin diizenledigi ihalede getiriler son bir haftada ikinci kez %7
seviyesinin lizerinde gerceklesti: Enflasyon endeksli tahvil ihalesinde
getiriler %7,3 olurken, hazine 567 milyon euro bor¢landi. Hazine bugiin toplam
8 milyar euro bor¢lanmayi hedefledigi U¢ ayri ihale duzenleyecek.

ihalede getiriler yiiksek gerceklesse de ikincil piyasada 10 yillik tahvil
getirisi 9 baz puan diisiisle %7,20'ye geriledi. Benzer sekilde Ispanya’nin 10
yillik getirileri de 13 bps diusisle %6,78'den guni sonlandirdl. Yurtici
piyasalarda ise TCMB'nin Finansal Istikrar Raporu izlenecek.

Belcika Hazinesi diizenledigi tahvil ihalelerinde toplam 2 milyar euro
bor¢landi: 10 yil vadeli ihalede getiri orani %9,66 [nceki: %4,37) olurken,
talep ise 2,59 kat ile onceki ihalenin (1,65 kat) Uzerinde gerceklesti. ihalenin
ardindan ikincil piyasada ise getiriler bir dnceki gline gore 26 baz puan disuls
gostererek gind %b,59'dan tamamladi.

Euro/dolar paritesi: 1,33. Risk istahinda yasanan ylkselme sonrasinda TL
diger para birimlerine karsi deger kazandi: Dolar/TL son 3 haftanin en blyik
ginlik dususinlu gosterdi (%1,4) ve 7 glnluk hareketli ortalamasinin altina
(1,86) geriledi. Euro/TL ise %0,8 geriledi (2,47).

WTI petrol ABD Siikran Giinii perakende satislarinin rekor seviyeyi
goérmesinin ardindan giin icinde 100 $'in iistiine kadar yiikseldi. Daha sonra
Fitch’'ten gelen haberlerin ardindan WTI petrol 98,$ seviyelerinden islem
goriyor. Brent petrol son 1 ayin en buyiik glinlik yikselisini gerceklestirerek
(%2,4) 109 $ oldu. Dolardaki deger kaybi sonrasinda degerli metallerde artis
goruldu: Altin ons basina 1.712 $ (%1,9), gimis 32 $ (%3,5) seviyelerinden
islem gordu.

Japonya issizlik Orani [Ekim,
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

TCMB Finansal istikrar Raporu

ABD S&P/Case-Shiller® Konut
Fiyatlari Endeksi [Eylil)

Para Piyasalari

2010 28/11 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

-3,8 -3,0

$/TL 16367  1,8585  -1.4 20,9
€/$ 1,3377  1,3311 0,6 -0,5
$/Yen 81,15 7798 03 -3,9

Faiz Piyasalari

(%) K:::gls 25/11 28/11
Gosterge Faiz (%) 7,08 11,00 10,82
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,52 0,52
Euribor (3 aylik) 0,94 1,42 1,42

Emtia Piyasalari

2010 28/11 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 98,2 1,5 7.5
Petrol (Brent) 94,75 109,0 2,4 15,0
Altin ($/ons) 14195 17117 1,9 20,6
Gumus ($/ons) 30,86 32,0 3,5 3.8
Platin ($/ons) 1767,5 1539,2 1,1 -12,9

Hisse Senedi Piyasalari

2010 28/11 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 52,284 2.4 -20.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,193 2.9 -5.2
Dow Jones 11,578 11,523 2.6 -0.5
Nasdaq 2,653 2,527 3.5 -4.7
FTSE 5,900 5,313 2.9 -10.0
DAX 6,914 5,745 4.6 -16.9
SMI 6,436 5,523 2.4 -14.2
Nikkei 225 8,755 8,287 1.6 -17.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 902 2.8 -21.6
MSCI BRIC 356 269 3.1 -24.6
Sangay 2,808 2,383 0.1 -15.1
Bovespa 69,305 56,017 2.0 -19.2

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Euro Bdlgesi borg krizinin ¢oziimiine yonelik yeni adimlar atilabilecegi yoniindeki
aciklamalar diin piyasalari destekleyen ana etken oldu. IMKB de bu paralelde tepki
alimlariyla birlikte yiikselisini siirdiirdii. Hareketin sinirli realizasyonlarla 53.000
seviyesine devami olasi.

Teknik Goruntm:

e Giine yiikselisle baslayan endeks giin boyu yasanan alim agirlikli seyrin ardindan
52.284 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Gectigimiz hafta £48.500/800 bandinda
yasanan tutunmanin ardindan baslayan tepki alimlari devam ediyor. 51.700-52.000
bandi Uzerindeki kapanisla endekste bir miktar olumlu bir teknik gorinim
oldugundan bahsedebiliriz. Bununla birlikte bu hareketin su an i¢in hacimle
desteklendigini soyleyebilmek zor. Bu itibarla ilk asamada, yasanan yikselisi kisa
vadeli tepki olarak degerlendirmek mimkin. Bu tepkinin 53.500-54.000 bandina
kadar devami olasi. Fakat bu bandin asilabilmesi durumunda ancak daha iyimser bir
gorinimden bahsedebilmemiz mimkin olacaktir. Olasi geri c¢ekilmelerde ise
51.00/650 uzerinde yasanacak bir tutunmanin yikselis yonli cabanin devamini
saglayacagini dusuniyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Akfen Holding NOTR; Oneri Yok - bagli ortakligi ideal Enerji'nin Erzincan’da kurulu
9.94MW kurulu giic ve yillik 56,63 GWh enerji Uretim kapasitesi bulunan Karasu-4.2
projesinin Uretime basladigini duyurdu. Bdylelikle, ideal Enerji toplam bes projesini
tamamlayarak kurulu glictini 24,5MW’a ¢ikarmistir.

o BANKACILIK SEKTORU - Basinda yer alan haberlere gére TMSF Baskani S. Ercan
Gul,Yargitay'in onceki yillarda off-shore bankada batmis bir mevduatin mudiye TSMF
tarafindan odenmesi seklindeki kararini elestirerek, soz konusu kararin diger benzer
durumlarda da emsal gosterilmesi halinde TMSF'nin 3 milyar dolara ulasan bir
maliyet ile karsi karsiya kalacagl uyarisinda bulundu.

o Finansbank - NOTR; Oneri Yok - 200 milyon TL nominal bedelli bono ihracini
tamamladi. 177 giin vadeli bonolar %10,73 bilesik faiz tasiyor. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Avrupa borc krizine yonelik ¢ozim beklentileri ve ABD'de son donemde olusan
perakende satislarda yasanan hareketlik nedeniyle kiresel piyasalarda coskulu bir
giin yasandi. Mevcut durumda Hedge fonlarin bilanco kapama donemi clan Kasim
ayl nedeniyle yaptiklari makyaj hareketlerinin de etkili oldugu konusuluyor. Ancak
olusan bu olumlu havanin ancak AB tarafinda atilacak siyasi destekleyici adimlar
ile birlesirse devamlilik arzedebilecegdini disinmekteyiz.

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62.500 seviyesinin destek,
61.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralk vadeli endeks
sozlesmelerinde 64.300 seviyesi direng, 64.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8610 seviyesinin destek
1,8520 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8760 seviyesi diren¢ 1,8820 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yiluk

IMKB-100 2.4 -8.3 -21.0
IMKB-30 2.5 -8.8 -24.2
Mali Endeks 25 -9.8 -28.4
Sinai Endeks 1.8 -8.3 -1.5
Hizmetler Endeksi 2.6 -5.8 -17.2
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 388,859
Bankalar Piyasa Degeri 127,784
Holdingler Piyasa Degeri 51,231

Sanayi + Diger P. Degeri 209,844

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,804

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.38%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Kartonsan 7.9 5.8
Tofas Otomobil Fab. 6.2 3.2
Metro Holding 4.7 3.8

Bim Birlesik Magazalar 4.6 27.2
Aksa Enerji A 1.4

En Dusiik Getiri
ipek Dogal Enerji

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Kaynaklari 9.7 3.2
Trabzonspor -1.6 1.8
Ford Otosan -1.4 6.6
Tirk Ekonomi Bankasi -1.3 0.3
Do & Co Restaurants & " o

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 2.4 181.1
Bizim Toptan Satis 2.2 72.5
T. Vakiflar Bankasi 2.4 67.1
Emlak G.M.Y.O. 2.9 42.4
Halk Bankasi 4.3 34.1

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 63,525 2,58 180.960
XU30 Subat 12 64,125 2,52 1.327
USD Aralik 11 1,8690 -1,27 49.509
USD Subat 12 1,8950 -1,02 3.967
Euro Aralik 11 2,5005 -0,38 1.968
XU30 Aralik 11 180.979 -13.915
USD Aralik 11 107.048 -6.130

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_291111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_281111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegdi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinnm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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