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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

02 Agustos 2011

Global biiyiime endiseleri yeniden giindemde...

ABD Kongresi diin 161’a karsi 269 oy ile Pazar giinii aciklanan bor¢ tavanini
yiikseltme planini kabul etti. Bor¢ tavaninda toplam en az 2,1 trilyon dolarlik artis,
ABD'nin borclanma ihtiyacini 2013’e, yani 2012 sonunda gerceklesecek olan
cumhurbaskanligi  secimlerinin  sonrasina kadar karsilayacak. itk etapta bitce
kesintileri 900 milyar $ olacak ve bor¢ tavani ayni miktarda artirilacak. Sonrasinda
Kongre, Kasim'in 23'lne kadar 1,5 trilyon dolarlik biitce kesintisi konusunda dneriler
getirebilirse bor¢ tavani toplam 2,4 trilyon $ miktarinda arttirilacak. Bu konuda
mutabakat saglanmadigi takdirde, bor¢ tavani ancak 1,2 trilyon $ miktarinda
arttirilacak ve es degerde biitce kesintileri otomatik olarak yapilacak. Bugin
Senato’da oylanacak olan planin oylamayi gecmesi bekleniyor.

Global PMI endeksi Temmuz 2009’dan beri en diisiik seviyesi olan 50,9’a gerileyerek
durgunluk tehlikesinin mevcut oldugu sinyalini verdi ABD’nin ISM imalat sanayi
beklenti endeksi Temmuz'da 50,9 ile 55,0 olan beklentinin dnemli dlciide altinda
gerceklesti. Haziran'da endeks 55,3 seviyesindeydi. Yeni siparisler Haziran 2009'dan bu
yana ilk defa geriledi. Endeksin, resesyonun bitmesinden sonraki en disik seviyesine
gerilemesi, ABD'nin yilin itk yarisindaki zayif performansinin gecici olmadigina isaret
ediyor. ABD ve Cin gibi kiiresel ekonomi icin dnemli Ulkelerde yavaslamanin sinyalleri
piyasalari tedirgin ediyor. Son dort aydir gerileyen Cin imalat sanayi Satin Alma
Yoneticileri endeksi (PMI) Temmuz'da beklentilerin Gzerinde bir disis gésterdi. Cin
otoriteleri, verinin, Cin ekonomisinde dengelenmenin isareti oldugunu soyledi.
Almanya’da da endeks 52 ile 21 ayin en disik seviyesine geriledi. Endekste 50 notr
seviyeyi gosterirken, asagi seviye ekonomik daralmaya isaret ediyor.

ABD’nin biitce goriismelerinden olumlu karar cikmasinin ardindan euro/dolar
paritesi %0,9 gerileyerek 1,426 oldu. ISM imalat sanayi verisinin beklentilerin altinda
gelmesi ise dolar/isvicre franginin diin de gerilemesine yol acti (0,7837). Déviz sepeti
(0,5 eur+0,5 usd) diin giind hafif saticili bir seyirle 2,05'ten tamamladi.

ABD’de biiyiime verisinin ardindan ISM imalat sanayi verisinin de olumsuz gelmesi
ile WTI %0,9 kayipla 95 $'a geriledi. ABD borg limitinde uzlasmaya varilmasi ile
glivenli liman olarak islem géren degerli metallerde satislar goriildii: altin 1.618 $'a,
glimis 39,3 $'a geriledi.

Kiiresel ekonomik biiylimeye iliskin endiselerin artmasi ile ABD ve Almanya tahvil
getirileri geriledi. ABD'de 10 yillik getiriler son iki is giininde toplam 20 bps azalarak
%2,75 ile Kasim 2010'dan bu yana en disik seviyesine geldi. Almanya da ise getiriler
Kasim ayindan bu yana en disik seviyesi olan %?2,54’e geriledi.

ABD borsalari, biiylime kaygilariyla deder kaybettiler: Giinii %0,4 diisiisle
tamamlayan S&P 500 bdylece 6. is giinii art arda deger kaybetmis oldu. ABD bor¢
limiti ve bitce kisintilari konusunda anlasmaya varilmasi ile acilis dncesinde vadeli
endekslerde gorilen %1,5'a varan primler ise kalici olamadi. Yine de bu anlasma,
satislari dengeleyerek endekslerdeki kayiplarin daha fazla olmasina engel oldu.

Avrupa borsalarinda diin FTSE-100 %0,7 oraninda gerilerken, Ullkenin en biyik
konut kredisi saglayicisi Lloyds'un hisselerindeki %5 disls dikkat cekti. itk yarida 9,2
milyar $ ile beklentilerden fazla kar aciklayan HSBC'nin hisseleri %2,2 yikselisiyle 6ne
cikti. Almanya’da ise DAX endeksi Deutsche Bank (%-4) ve Commerzbank (%-5,2)
hisselerindeki satislarin etkisiyle %2,9 deger kaybetti.

iMKB-100, giine yiikselisle baslamasina ragmen ogleden sonra ABD’de gelen
olumsuz verinin etkisiyle giinii %0,6 diisiisle tamamladi.

Asya borsalarinda diin ABD ISM verisinin olumsuz etkisi oncesinde islemler
kapanirken, Nikkei 225 ve Hang Seng sirasiyla %1,3 ve %1 deger kazandilar. Bu
sabah ise ABD ve Avrupa‘daki olumsuz kapanislarin ve ISM verisinin etkisiyle Asya
borsalarinda saticili bir seyir hakim.

Hazine diin gerceklestirdigi 3 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ROT dahil 2,6
milyar TL bor¢lanma gerceklestirdi. ihalede ortalama faiz %9,40 seviyesinde
gerceklesti. Basarili gecen ihale, tahvil piyasasina olumlu yansidi: Gosterge faiz din
en disik %8,77'yi gordi ve kapanis valorlu islemlerde %8,80'den gerceklesti. Hazine
bugiin 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi ile gésterge k&gidin yeniden ihracini
gerceklestirecek.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi issizlik Orani

(Haziran, %) 9.9 9.9 9.9
ABD ISM Imalat Sanayi 55.3 50,9 55.0

Endeksi ([Temmuz)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Euro VBfo_Lge5| UFE (Haziran, yillik 6.2 60

% degisim)

Brezilya Sanayi Uretimi (Haziran, 17 2.4

yillik % degisim)

ABD Kisisel Gelir (Haziran, aylik
0,3

% degisim) 7

Para Piyasalari

2010 01/08 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,6925 0,3 10,1
€/% 1,3377 1,4260 -0,9 6,6
$/Yen 81,15 77,39 0,9 -4,6

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 29/07  01/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,84 8,84
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,26 0,26
Euribor (3 aylik) 0,94 1,56 1,56

Emtia Piyasalari

2010 01/08 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 94,9 -0,8 3,8
Petrol (Brent) 94,75 116,8 0,1 23,3
Altin ($/ons) 14195 16181 -0,5 14,0
Giimiis ($/ons] 30,86 39,3 -1,4 27,2
Platin ($/ons) 1767,5 1788,5 0,8 1,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 01/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 61,927 -0.6 -5.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,287 -0.4 2.3

Dow Jones 11.578 12,132 -0.1 4.8

Nasdaq 2.653 2,745 -0.4 3.5

FTSE 5.900 5,774 -0.7 -2.1

DAX 6.914 6,954 -2.9 3.5

SMI 6.436 5,783 -1.5 -10.1
Nikkei 225 10.229 9,965 1.3 -2.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,148 0.9 -0.3
MSCI BRIC 356 345 0.6 -3.1

Sangay 2.808 2,704 0.1 -3.8
Bovespa 69.305 58,536 -0.5 -15.5

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinlik  Aylik Yiluk

Piyasa Goriisiimuz: IMKB-100 -0.6 -2.1 3.4
o Giiniin biiyiik bir bélimiinde yatay-yukari hareket yasayan endeks kiiresel IMKB-30 09 25 14
piyasalarda yasanan kuvvetli diisiislerin etkisiyle eksi kapanis gerceklestirdi. ABD Mali Endeks -0.9 -2.3 -3.9
borc tavani sorununun c'dzulmes_ine_kars| kredi notunun disdurilebilecedi end_is_esi ve Sinai Endeks 0.0 1.2 259
imalat sanayi verilerinin beklentilerin altinda kalmasi yurt disi satislarda etkili oldu. . -

Bugtlin icin de yatay-asagi seyir gorebiliriz. Hizmetler Endeksi -0.5 4.4 6.9

Teknik Gorintim:

Piyasa Verileri

o Giine yiikselisle baslayan endeks 62.800 direncinin test edilmesi sonrasinda giin IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 451,757
sonuna dogru hizlanan satislarla 61.927 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Disik Bankalar Piyasa Degeri 152,328
hacimle gerceklesen ylkselis denemesi bir kez daha basarisiz olmus durumda. Holdingler Pi Dederi o1 448
Yasanan geri cekilmeyle kisa vadeli teknik goriinimde bir miktar zayiflama oldugunu odingter Fyasa begen !
soylemek mimkin. Fakat satislarin da kuvvetli olmamasi endeksin yonine dair net Sanayi + Diger P. Degeri 237,981
bir belirginlik olusmasini engelliyor. Son iki islem gintnin ardindan tekrar 21 ginlik f f .

agirtikli %rtatama seviyesmir?alt?/nda bir kapanis o?du@unu belirtelim. 61.00/50[ngand\ !MKB Istem Hacmi (mn TL) 1,862
ilk glcli destek olarak karsimiza cikiyor. Bu bandin asagdi kirilmasi durumunda IMKB Ort. Halka Ac¢iklik 25.52%

diizeltmenin devami gelebilir. Bu seviye asagi kirilmadigi sirece yasanan hareketi

sinirli dizeltme olarak degerlendiriyor olacagiz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin. En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Banvit 41 148

. . . Anadolu Efes Biracilik 3.1 3.4
e Halkbank - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2C11 sonuclarini bugiin aciklayacak. ~ -
Banka icin ikinci ceyrek net kar tahminimiz 475 milyon TL dizeyinde (alti aylik kar Glbre Fabrikalari 1.9 1.4
beklentisi 1.000 milyon TL dizeyinde), ve CNBC-E anketi ile saptanan 454 milyon TL Boyner 1.8 1.7
tutarindaki piyasa kar beklentisinin Uzerinde yer aliyor.

Netas Telekom. 1.7 24 .4

e is Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 600 milyon TL tutarinda 175 giin vadeli
banka bonosu ihracini tamamladi. Bu bonolarin faizi %8,76 olarak gerceklesti. Bu

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

borclanma ile is Bankasi vadesi yarin dolacak 500 milyon TL'lik 6nceki bor¢clanmasini Fenerbahce -6.4 15.8
itfasinin Uze_rinde yenilemis oldu. itfa eden bonolarin faiz maliyeti %7,5 diizeyinde ihlas Yayin Holding 3.4 28
gerceklesmisti.

Akfen Holding -3.4 1.8
e Ford - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri (G6zden Gegiriliyor) - 2C11°de TL189mn Turkeell Y 8.1
net kar acikladi (2C10: TL125mn). Aciklanan kar beklentimiz olan TL194mn’a yakin ; i
gerceklesti (Cnbc-e ortalama beklentisi TL199mn’du). Ancak, operasyonel marjlar Dogan Holding -2.3 10.8

beklentimizden diisiik geldi. Ozellikle briit kar marjindaki seviye 2C11'de fiyatlamada
baski olduguna isaret ediyor. Devamticin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -0.8 172.7

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -0.2 123.4

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Emlak G.M.Y.0. 08 351

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Halk Bankasi -0.8 33.8
Tark Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin.

urie fraxtor. Ayrintriara wlasmarciein feann Yapi Ve Kredi Bankasi -12 28.7

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Diin ABD Temsilciler Meclisi'nde yapilan oylama ile son donemde endise kaynagi XU30 Agustos 11 75.300 -0,95 171.804
olarak izlenen borg krizine yonelik anlasma saglanirken ginin ilk yarisinda kiresel -
borsalarda bu durumun yarattigi olumlu hava fiyatlandi. Ancak bor¢ limiti krizi XU30 Ekim 11 76.150 -0.94 857
asilmasina ragmen ABD'nin kredi notunun olumsuz yonde degisebilecedine yonelik USD Agustos 11 1,6925 0,03 51.387
endiseler ve son iki yilin en kotl seviyesinde aciklanan ABD ISM imalat endeksi USD Ekim 11 17115 009 884
verisi kazanimlarin geri verilmesine neden oldu. ! !
Euro Agustos 11 2,414 -0,45 4.748

e XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 74.800 seviyesinin destek
74.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 75.700 seviyesi diren¢ 76.600 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6950 seviyesinin
destek 1,6880 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,7070 seviyesi direnc 1,7150 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
168.719 5.403

USD Agustos 11

98.921 -3.118

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_010811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirnm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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