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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

2 Aralik 2011

Fransa ve ispanya ihalelerinde talep yiiksek gerceklesti...

e Avrupa Merkez Bankasi baskani Draghi, diin Avrupa parlamentosuna
yaptigi konusmada euro bolgesinde mali disiplini saglayacak
yaptirimlarin kabul edildigi takdirde Avrupa Merkez Bankasi’'nin krize
karsi daha fazla onlem alabilecegine dair bir imada bulundu.

e 8-9 Aralik tarihinde gerceklesecek olan Avrupali liderler toplantisinda
piyasaya giliven verici adimlarin atildigi takdirde, Avrupa Merkez
Bankasi’'nin daha etkin bir rol oynayabilecegi konusuluyor. 8 Aralik'ta
yapilacak Avrupa Merkez Bankasi toplantisinda politika faizinin %1'e
indirme ihtimalinin yani sira bankalara daha uzun vadeli likidite saglama
girisimi olabilir.

e Ddviz piyasalarinda diin kapanis itibariyle genel olarak yatay seviyeler
gorildi: EUR/USD 1,3420-1,3520 araliginda seyrettigi gini 1,3462'den
sonlandirdi. Doviz sepeti 2,1420 ve USD/TL 1,8260 ile onceki gunki
kapanislarina oldukca yakin seviyelerden kapandilar.

e Din imalat sektorindeki guveni gosteren PMI endeksinin Kasim’da 2009'un
ilk ceyreginden beri ilk defa 50'nin altina gerileyerek, imalat sektoriinde
kiicilme olabileceginin sinyalini vermesi, biyimeye dayali emtialara olan
talebin azalacagina iliskin endiselere sebep oldu. Bunun sonucunda Brent
petrol %1,4 diisiisle 109 $’a gerilerken, bakir da %1,5 deger kaybetti.
Degerli metallerden altin ve glimis ise yatay bir seyir izledi ve sirasiyla
1.744 $ ve 32,7 $'dan ginl tamamladilar.

e ABD borsalari, 3 giinliik yiikselisin ardindan diin yatay seviyelerden
kapandilar. Emtia fiyatlarindaki gerileme sonucunda Alcoa %21
gerilerken, Bank of America ve JP Morgan hisselerinin her ikisi de %1,7
deger kaybettiler.

e Avrupa borsalarinda diin bir miktar kar satisi goriiliirken, DAX %0,9 ve
CAC-40 %0,8 oraninda geriledi. ingiltere, italya ve ispanya borsalari ise
%0,2-%0,3 arasinda oldukca sinirli disuslerle kapandilar. Fransa'nin 6nde
gelen bankalarindan BNP Paribas ve Societe Generale'nin hisseleri diin
siraslyla %2 ve %3,2 gerilediler.

o iIMKB-100 de diin kar satisiyla karsilasti ve %1,3 oraninda gerileyerek
giinii 53.807 seviyesinden tamamladi. Garanti Bankasi (%-2,6), Tirk
Telekom (%-2,7), Yapi Kredi Bankasi (%-2,6) ve TAV Havalimanlari Holding
(%-4,5) diinki disiste one ¢ikan hisseler oldular.

e Asya borsalarinda diin ABD ve Avrupa borsalarinin Carsamba giinkii hizli
yiikselislerinin etkisiyle alicii bir seyir hakim oldu: Hang Seng %56,
Sangay %2,3 ve Nikkel 225 %1,9 oraninda deger kazandilar. Bolge
borsalarinda bu sabah $Sangay saticili, Nikkei 225 ise hafif alicili bir seyir
izliyor.

o Fransa’da tahvil ihalesinin ardindan getiriler geriledi: ikincil piyasada 10
yillik getiriler 30 baz puanla (%3,11) 1991 yilindan bu yana en biylk ginlik
duslsinl gosterdi. Fransa hazinesi diin dizenledigi ihalelerde 4,3 milyar
euro bor¢lanirken, 10 yil vadeli ihalede getiri orani %3,18 ile onceki ihalenin
(%3,22) altinda gerceklesti.

o ispanya hazinesi de diinkii ihalelerde toplam 3,75 milyar euro borgland..
5 yil vadeli tahvil ihalesinde %5,54 ile 2005 yilindan bu yanaki en pahali
borclanmasini gerceklestirdi: Kasim ayinda gerceklestirilen ihalede ise
getiriler %4,85 olmustu. ihaleye talep 2,69 kat ile énceki ihalenin (1,62x)
iizerinde gerceklesti. ihalenin ardindan ikincil piyasada 10 yillik getiriler 59
baz puan disis gostererek %5,75e geriledi.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD ISM Imalat Sanayi

Endeksi (Kasim] 508 527 515
ABD Issizlik Maasi
Basvurulari (haftalik bin 396 402 390

kisi)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ABD Issizlik Orani (Kasim, %) 9,0 9,0

— — - S
Eurp Bolge5| UFE (Ekim, yilik % 5.8 5.6
degisim)

Para Piyasalari

2010 01/12 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 15367  1.8259  -0.1 18.8
€/% 1,3377  1.3462 0.2 0.6
$/Yen 81,15 77.69 0.2 -4.3

Faiz Piyasalari

(%) K::;:|$ 30/11 01/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,78 10,41
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,53 0,53
Euribor (3 aylik) 0,94 1,41 1,40

Emtia Piyasalari

2010 01/12 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 100.2 -0.2 9.7
Petrol (Brent) 94,75 109.0 -1.4 15.0
Altin ($/ons) 14195 17444 0.0 22.9
Gumus ($/ons) 30,86 32.7 -0.2 6.1
Platin ($/ons) 1767,5 1556.5 0.2 -11.9

Hisse Senedi Piyasalari

2010 01/12 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 53,807 -1.3 -18.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,245 -0.2 -1.0
Dow Jones 11,578 12,020 -0.2 3.8

FTSE 5,900 5,489 -0.3 -7.0
DAX 6,914 6,036 -0.9 -12.7
SMI 6,436 5,682 0.5 -11.7
Nikkei 225 8,755 8,597 1.9 -15.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 959 3.3 -16.7
MSCI BRIC 356 285 4.0 -20.0
Sangay 2,808 2,387 2.3 -16.9
Bovespa 69,305 58,143 2.2 -16.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Onceki giinkii hizli yiikselis sonrasinda global piyasalar diin daha sakin-hafif
asagl bir seyirdeydi. Cin’den gelen olumsuz sanayi lretimi ve ABD issizlik maasi
basvurularinda yasanan beklenmedik artis piyasalarin zayif kalmasinda etkili oldu.
iMKB’de bugiin igin yatay-yukari seyir bekliyoruz.

Teknik Goruntm:

e Carsamba giinii yasanan hizli yiikselisin ardindan giine yatay seyirle baslayan
endeks giin icerisinde 54.800 seviyesinin test edilmesi sonrasinda bir miktar
saticili seyirdeydi. Kapanis 53.807 seviyesinde gerceklesti. 51.500/750 bandindan
baslayan hareket sonrasinda endeks yatay seyre yonelmis durumda. Dinkl ylkselis
sonrasi kar realizasyonu ve daha temkinli bir seyir izlenmesi normal olarak
karsilanabilir. Diger taraftan gln ici geri cekilmenin 53.500 seviyesi lzerinde
tamamlanmis olmasi da bize gore kisa vadeli iyimserliin korunduguna ve yukselis
yonlu hareketin devamina isaret ediyor. Saatlik grafiklerde teknik gostergelerde bir
miktar asagi egilim olusmus olsa da 53.100/500 bandi korundugu sirece kisa vadeli
iyimserligin devami beklenebilir. Bu seviyenin asagl kirilmasi ise ilk asamada 52.250
seviyesini yeniden giindeme getirebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e Garanti Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 34,6 milyon TL karsiligr hisse
alimi yoluyla Garanti Factoring'deki payini %5,86 oraninda artirdigini acikladi. Soz
konusu islemde Garanti Factoring’in bedeli 590 milyon TL olarak belirlenmis oldu.

e Garanti Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - kayitl sermaye tavaninin 7
milyar TL'den 10 milyar TL'ye ¢ikarilmasi karari aldi.

e BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Merkez Bankasi verilerine gore 25 Kasim
haftasinda tuketici kredileri haftalik bazda %0,2 artti. Buna gére Eyliul sonundan
itibaren tiketici kredileri artisi %1,8 oldu.

e Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - grup sirketi Financell 147,25mn dolara

kadar borclanma yapacak. Bu bor¢lanmaya Turkcell garantor oluyor. Devami icin
tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Global merkez bankalarinin koordineli likidite operasyonu sonucunda Ispanya ve
Fransa'da bor¢lanma faizlerinin azaldigi goriildu. Ancak bu olumlu gerceklesmenin
piyasalara olumlu etki yaratmasina Cin'de aciklanan olumsuz imalat verileri ve
ABD’de aciklanan haftalik issizlik basvurularinin beklenenden yiiksek aciklanmasi
engel oldu. Bugln ogleden sonra ABD'de aciklanacak istihdam verisi kisa vadeli
yon Uzerinde etkili olacaktir.

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 64.800 seviyesinin destek
64.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Arallk vadeli endeks
sozlesmelerinde 66.300 seviyesi direnc 66.900 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8320 seviyesinin destek
1,8240 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8470 seviyesi diren¢ 1,8540 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -1.3 -1.9 -18.7
IMKB-30 -1.4 -1.6 -21.7
Mali Endeks -1.6 -2.9 -26.2
Sinai Endeks -0.5 -1.4 0.9
Hizmetler Endeksi -1.1 -1.8 -15.5
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 398,952
Bankalar Piyasa Degeri 130,693
Holdingler Piyasa Degeri 53,951

Sanayi + Diger P. Degeri 214,308

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,279

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Karsan Otomotiv 8.7 16.3
Menderes Tekstil 7.4 7.7

Ak Enerji 6.2 7.1

Park Elek. Madencilik 3.0 13.0
Torunlar G.M.Y.O. 3.0 1.4

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Galatasaray -7.0 19.2
Gdzde Girisim -5.2 6.6
Tav Havalimanlari -4.5 3.5
Otokar -3.3 1.0
Eregli Demir Celik -3.2 8.8

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -2.6 234.0
Bizim Toptan Satis -1.9 101.6
T. Vakiflar Bankasi -0.4 85.5
Emlak G.M.Y.O. -2.8 52.3
Halk Bankasi -1.8 47.6

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 65,400 -1,25 223.521
XU30 Subat 12 66,025 -1,23 2.448
USD Aralik 11 1,8410 0,08 51.752
USD Subat 12 1,8645 0,11 3.160
Euro Aralik 11 2,4860 0,26 1.638
XU30 Aralik 11 179.183 -4.853
USD Aralik 11 87.058 -1.989

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_021211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_011211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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