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ABD ve Avrupa borsalarda toparlanmalar goriildii...

Diin Asya, Avrupa ve ABD’de aciklanan imalat sanayi beklenti endeksleri
beklentilerin lizerinde gelerek global ekonomik toparlanmaya iliskin endiseleri
azaltti ve risk alma istahinda toparlanmaya sebep oldu. Cin'in PMI| endeksi 51,2'ten
51,7'e yikselerek beklentilerin tzerinde gelirken, ABD’de aciklanan ISM imalat sanayi
endeksi 56,3 ile son li¢ ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Temmuz ayinda endeks
55,5 idi. Endeksin detayina bakildiginda ise yeni siparislerde 53,5ten 53,1°e dogru bir
dusls yasanirken; uretim, istihdam ve stoklama endekslerindeki yikselis genel
endeksteki ylkselisi destekledi..

Euro Bélgesi PMI endeksi Adustos ayinda gerilemesine ragmen 55,1 ile beklentilerin
Uzerinde gerceklesti. Bu endeksin 50'in Uzerinde olmasi, ekonomik biylimeye isaret
ediyor.

ABD 0zel sektor istihdam edilen sayisi 10.000 kisi azaldi; beklenti 15.000 kisilik artis
yonindeydi. Ancak bu veri, dinki olumlu diger veriler nedeniyle piyasalar lzerinde
oénemli bir etki yaratmadi.

ABD borsalari, diin risk alma istahindaki toparlanma ve biiyiimeye iliskin
endiselerin azalmasiyla birlikte sert yiikselisler kaydettiler. S&P 500 endeksi %3
ylkselisle son iki ayin en biytk ginlik artisini kaydederken, bu ylkseliste onemli
teknik seviyelerden gelen tepki alimlari ve bazi acik pozisyonlarin kapatilmasi da etkili
oldu. Dinki yikselislerde Bank of America (%é), Caterpillar (%4,9), Chevron (%3,6),
Apple (%3) ve Alcoa (%3] gibi hisseler basi cektiler.

e Avrupa borsalarinda da diin 6nemli yiikselisler goriiliirken, endeksler son 3 ayin en

biiyiik giinliik deger kazanclarini yasadilar. Giini ingiltere'nin FTSE-100 endeksi ve
Almanya'nin DAX endekslerinin her ikisi de %2,7 ve Fransa’'nin CAC 40 endeksi ise
%3,8 oraninda artisla tamamladilar. Xstrata (%6,1) emtia, BP (%2,1) enerji ve Lafarge
(%5,5) sanayi sektéri hisselerindeki alimlara 6ncilik ettiler.

iMKB-100, yurtdisi borsalardaki olumlu havaya paralel olarak diin %1,2 oraninda
deger kazandi. Giiniin en cok islem goren hisseleri Garanti Bankasl (%2,7), is Bankasi
C (%5,6) ve Afyon Cimento (%5) olurken, TSKB (%3,7), Ko¢ Holding (%3,4), Ak Enerji
(%2.,9) ve Tirk Havayollari (%2,1) hisselerinde gériilen yiikselisler dikkat cekti. .

Asya borsalarinda diin Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi onceki giinkii sert
diisiisiiniin ardindan bir miktar toparlanarak %1,2 deger kazanirken, Hang Seng
endeksi ise %0,4 artis kaydetti. Son gilinlerde daha yatay bir hareket izleyen Cin'in
Sangay endeksi ise din %0,6 geriledi. Asya borsalarinda bu sabah alicili bir seyir
hakim.

Diin risk alma istahindaki toparlanmanin etkisiyle dolar diger para birimleri
karsisinda deger kaybi yasadi. USD/JPY gini tarihi disiik seviyelerine yakin olarak
84,4'ten tamamladi. Euro/dolar paritesi %1'e yakin deger artisi gerceklestirerek 1,28
seviyesinden islem gérdu. $/TL paritesi gint 1,515'den sonlandirdi.

Petrol fiyatlari euro/dolar paritesindeki artis ve kiiresel piyasalarda imalat
rakamlarindaki yiikselisin etkisiyle bir haftanin en diisiik seviyelerinden %2,8
artisla 73,9% seviyesine geldi. Altin fiyatlari gini deger kaybederek 1.244 $'dan
sonlandirdi. Bakir fiyatlari dinyanin en biyik bakir kullanicisi olan Cin'den gelen
verilerin olumlu etkisiyle diin %3,2 artis kaydetti ve 4 ayin en ylksek seviyesi olan 346,9
$'a yikseldi.

Tahvil piyasasinda diin kismi alimlarla faizler diisiis gosterdi; gosterge faiz giinu
%8,08'den tamamladi. Piyasalar yarin aciklanacak olan Agustos ayi enflasyon verisini
bekliyor.

ABD’de hisse senedi piyasasinda yiikselis yasanirken, tahvil piyasasinda ise son
birka¢ giindiir yasanan diisiis egilimi yerini gelen satislarla yiikselise birakti. 10
yillik tahvil getirileri 10 baz puan artis kaydetti ve %2,58'den giini tamamlad.
Portekiz’de diin toplam tutari 1 milyar euro olan 6 ve 12 ay vadeli bono ihaleleri
gerceklestirildi. ihalelerde talep yiiksek olurken, getiriler ise bir onceki ihalenin
lzerinde gerceklesti.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtdisi

ABD ISM imalat Sanayii
Endeksi (Agustos)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Onceki Aciklanan Beklenti

55,5 56,3 53,0

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Euro Bolgesi GSYIH (262010, 17 17
yillik % degisim) ' '
Euro Bélgesi UFE (Temmuz,

yillik % degisim) 3.0 4.0
Euro Bolgesi Faiz Karari (%) 1,0 1,0
ABD Bekleyen Konut Satislari

Endeksi (Temmuz, aylik % -2,6 -1,5
degisim])

Para Piyasalari
01/09  Giinliik De§. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,5154 -04 -0,7
€/% 1,2799 0,9 1.1
$/Yen 84,44 0,3 -0,2
GBP/$ 1,5446 0,6 -0,1
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 31/08 01/09
Gosterge Tahvil 8,87 8,16 8,08

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari
01/09  Yil Sonuna Gére

2009 Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 73,9 -6,87
Altin ($/ons) 1.095,7 1.243,9 13,52

Hisse Senedi Piyasalari

2009 01/09  Giinlilkk 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 52.825 60,686 1.19 14.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,080 2.95 -3.1
Dow Jones 10.428 10,269 2.54 -1.5
Nasdaq 2.269 2,177 2.97 -4.1
FTSE 5.413 5,366 2.70 -0.9
DAX 5.957 6,084 2.68 2.1
SMI 6.546 6,332 2.45 -3.3
Nikkei 225 10.546 8,927 1.17 -15.4
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 990 2.03 0.0
MSCI BRIC 332 320 2.09 -5.8
Sangay 3,277 2,623 -0.60 -20.0
Bovespa 68,588 67,073 2.96 -2.2

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 1.2 1.4 29.3
IMKB-30 1.3 1.3 29.2
e Diin global piyasalardaki yiikselisle zirve seviyelerine dogru hareket yasandi. Mali Endek 14 05 294
Ulasilan seviyeler itibariyla yukari harekette bir miktar yavaslama beklesek de au tndeks : e :
endekste diinkii yiikselisin devam edecegini 6ngoriiyoruz. Sinai Endeks 1.2 3.7 32.5
Hizmetler Endeksi 0.1 4.9 23.1
Teknik Goriiniim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 280,061

° Endgks diin beklentllerlmlz paralgl_lnde yukar_l yo.'.‘l‘.l.yq.u'“ Kapanis 69.686 Bankalar Piyasa Degeri 110,318
seviyesinde gerceklesti. Kisa vadeli iyimser teknik gorinimin korundugunu

belirtmeye devam ediyoruz. Bu paralelde ylkselis yonindeki cabanin sidrmesini Holdingler Piyasa Degeri 37,533
bekliyoruz. 61.000 itk hedef seviyesi olarak belirtilebilir. Sonrasinda 63.000 ve 65.000

S Sanayi + Diger P. Degeri 132,210
glicli direncler. - -
IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,192
Destek seviyeleri 60.000-58.500-58.150-58.000 iMKB Ort. Halka Aciklik 32.01%

Direnc seviyeleri 61.000/500-61.800-62.000. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Afyon Cimento 5.0 65.1
; - S . . Tlpras b4 18.5
o Kardemir - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - insaat demir celik fiyatini %3
arttirdi; fiyat 940 TL/ton'a ulasti. Ayrica, kutik Urtnlerine %5 zam yapti; fiyati 566 Netas Telekom. 3.7 7.7
dolar/ton’a ulasti. Yilbasindan bu yana insaat demir celik fiyati %26 artis gorirken, T.SK.B. 3.7 5.3
kitik fiyat artisi %31 oldu. Diger ana urln olan profil'e fiyat artisi yapilmad. -
Yilbasindan bu yana profil fiyatindaki artis ise %34 seviyesinde bulunuyor. Konya Cimento 3.6 18.1
o Vakifbank - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Reuters haberine gére, toplam S L Degisim (%] Islem H. (mnTL)

tutari 720 milyon dolar dizeyinde olan ve 145 milyon dolar ile 453 milyon avroluk iki Coca Cola Igecek -3.8 0.7
ayri dilimden olusan bir sendikasyon sagladi. S6z konusu bor¢lanmanin maliyeti bir = - j
yil vadeli kisim icin Libor/Euribor+%0.75 ve iki yil vadeli kisim icin Dogus Otomotiv 3.0 31
Libor/Euribor+%1.15 olarak belirtildi. Bankanin %106 oraninda yeniledigi vadesi Tirk Telekom -2.4 12.8
dolan eski borcunun faizi ise tum maliyetler dahil Libor/Euribor+%2.5 Banvit 19 3.3

seviyesindeydi.
Net Turizm -1.9 2.2

e Denizbank - NOTR; Oneri Yok - Genel Midir Hakan Ates Denizbank hisselerinin,

yénetim kurulunun karar vermesiyle, borsa kotundan ¢ikarilabilecegini ifade etti. Su En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

anda Denizbank'in sadece %0,16'lik kismi halka acik bulunuyor. Devami icin tiklayin.

Garanti Bankasi 2.7 113.5
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankasi (C) 0.0 89.4
o Portfdy Oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akcansa, Banvit, Boyner, Afyon Gimento 5.0 65.1
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam. Yapi Ve Kredi Bankasi 0.0 58.1
Portfoy onerisiyle ilgili til L k icin tiklayin.
ortfoy dnerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin Tirk Hava Yollar 21 50.2
VOB (Bu bslim Tirev Urtinler B6limi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Endeks sozlesmelerinde son donemde baslayan pozitif ayrisma global borsalardan XU30 Ekim 10 77.475 1,87 182.749

da din itibariyle glcll bir destek bulunca % 2'ye varan primle glini kapatti. Asya
tarafinda Cin ve Avustralya bolgesinde olumlu aciklanan biylmeye yonelik veriler XU30 Aralik 10 77.900 2,10 1.698
sonrasinda Avrupa tarafinda beklentiler dahilinde aciklanan veriler piyasalara glic USD Ekim 10 1,5305 -0,55 42.782
verdi. ABD imalat sanayi verisinin de olumlu gelmesi DOW’da yasanan pozitif havayi

glclendirdi. 78.000 bolgesi bir dnceki tepe olmasi nedeniyle dikkatle izlenmelidir. USD Aralik 10 1548 -0.39 274
e XU30 Ekim 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.800 seviyesinin destek Euro Ekim 10 19665 0.67 496
76.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli endeks . . .
sézlesmelerinde 78.000 seviyesi direnc 78.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
'zlenebilir. XU30 Ekim 10 172.566 17.935
o USD/TL Ekim 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,525 seviyesinin destek USD Ekim 10 35.844 4.252
1,515 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,535 seviyesi diren¢ 1,545 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. onceki gline gére adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BOYNR-100811-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_020910.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_010910.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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