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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.
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Yunanistan endiseleri yeniden piyasalarin giindeminde...

e Tiirkiye’de PMI endeksi Eyliil’deki 51,5 seviyesinden Ekim’de 53,3 ile son yedi ayin
en yiiksek diizeyine ulasti. Endeks son iki aydir art arda yiikselis kaydediyor. Son
veriler imalat sanayinde sartlarin glclendigine isaret ediyor. Ekim ayinda yeni
siparisler son yedi ayin en ylksek seviyelerini gordi. Buna karsin Avrupa’da yasanan
sorunlar nedeniyle yeni ihracat siparislerinde herhangi bir degisiklik gorilmedi ve
kisa vadede de bir dizelme beklenmiyor. TCMB'nin son donemde almis oldugu
parasal sikilastirma onlemleri nedeniyle onimuizdeki aylarda yurt ici talepte de
yavaslamanin siirmesi muhtemel.

e ABD’de ISM imalat Sanayi Endeksi Ekim’de 50,8 ile beklentilerin altinda (beklenti
52,3) kalmakla birlikte halen kritik 50 esiginin iizerinde seyretmeye devam etti.
Eylil'de endeks 51,6 seviyesindeydi. Son aciklanan veriler ekonominin durgunluk
icine girme riskinin azaldigini ortaya koydu.

e Yunanistan hiikiimetinin Euro Bdlgesi kurtarma paketi ile ilgili olarak
referanduma gidecegini belirtmesi Yunanistan bor¢ krizinin diizensiz ve daha
bilyiik bir temerriide yol agma risklerini artiriyor. Referandumun Ocak ayinda
yapilmasi ve gectigimiz hafta alinan kararlari icermesi bekleniyor: Yunan lke
borcunda “gonulli” %50 temerriit yapilmis ve Yunanistan icin yeni 130 milyar $'lik
kurtarma paketi aciklanmisti. Referandum Yunanistanin Euro Bolgesi icinde
kalabilmesi icin yapmak zorunda oldugu kemer sikma onlemlerini almaya hazirlikli
olup olmadiginin da bir gostergesi olacak. Yunanistan'da yapilan kamuoyu
yoklamasina gore halkin %601 yeni anlasmaya karsi ancak %70’inin Euro Bélgesinde
kalmak istiyor.

e Belirsizliklerle, krizin diger iilkelere bulasma riskine iliskin endiseler de artiyor.
italya 10 yillik devlet tahvilleri, Avrupa merkez bankasinin tahvil alimina ragmen,
%6,36’ya kadar yiikseldi. Almanya tahvili ile getiri farki 447 baz puan ile Euro bolgesi
tarihinin en ylksek degerine ulasti.

e Ekim ayini dnemli yiikselislerle tamamlamis olan ABD ve Avrupa endeksleri,
Kasim ayina hizli diisiislerle basladilar. Yunanistan’daki referandum belirsizligi
ve italyan tahvil getirilerinin yiikselmeye devam etmesi ile Avrupa’ya iliskin
endiseler artarken, diin italyan borsasi %6,8 deger kaybetti. Almanya ve Fransa'da
da gosterge hisse senedi endeksleri sirasiyla %5 ve %5,4 oraninda gerilediler.
Yunanistan borsasi da diin %é6,9 oraninda dustu.

e ABD’de ise Dow Jones %2,5 ve S&P 500 %2,8 oraninda gerilerken, finans ve emtia
hisseleri diisiiste basi c¢ekti. Morgan Stanley (%8) ve Citigorup (%7,7) finans
hisselerinde, Exxon Mobil (%-2,8) emtiaya dayali Uretim yapan sirketlerde deger
kayiplariyla one cikan hisseler oldular.

o IMKB-100, diinya borsalarinda paralel olarak %2,2 geriledi. Petkim (%-7,4), Tekfen
Holding (%-6,6) ve Koc Holding (%-6,3) gibi hisseler disiste etkili oldu. Bankacilik
hisseleri arasinda ise Vakifbank (%-3,3] ve Yapi Kredi Bankasi (%-2,4) daha fazla
deger kaybettiler.

e Asya borsalarinda Nikkei 225 ve Hang Seng endeksleri diin sirasiyla %1,7 ve %2,5
oraninda deger kaybederken, Sangay borsasi yatay seyretti. Bu sabah Japonya'da
saticili seyir sirerken, Hong Kong ve Sangay'da bir miktar alis goriliyor.

e Risk alma istahinin azalmasiyla birlikte yurt icinde de gdsterge faiz %10,42
seviyesini gordii. Faiz giind valorli islemlerde %10,10'dan tamamlad.

e Yunanistan'in referanduma gideceginin piyasalarda yarattigi tedirginlik
euro/dolar paritesinin giinliik %1,2 kayipla yaklasik 3 hafta aradan sonra 1,37’ye
gerilemesine yol acti. BOJ'un midahalesinin ardindan %1 deger kazanan euro/yen
paritesi diin %1 geriledi (107). Dolar/TL'de, euro/dolar paritesi kaynakli %1,1 artisla
1,79 seviyesine ylkseldi. Boylece dolar TL karsisinda son 2 giinde %2,6 deger
kazanmis oldu.

e WTI petrol Euro Bodlgesine iliskin endiseler ve ISM imalat sanayi endeksinin
beklentileri karsilayamamasi sonrasinda %1,1 geriledi (92,2 $). Brent 110 $ ile
yatay bir seyir izledi. Glvenli liman alimlarinin destekledigi altinin fiyati 1.718 $'a
ylkselirken, dolarda yasanan yiikselis glimis fiyatlarini 33,4 $'a (%2,3) geriletti.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ingiltere GSYIH (3C2011,

ceyreksel % degisim) 0.1 0.5 0.3
ABD ISM Imalat Sanayi 516 50.8 52.3

Endeksi (Ekim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Beklenti

Almanya Perakende Satislar

(Eyliil, aylik % degisim) 2.9 0.2
Almanya Konut Fiyatlari Endeksi 45 05
(Ekim, yillik % degisim) ' '

ABD Faiz Karari (Kasim, %) 0,25 0,25

Para Piyasalari

2010 01/1 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7899 1.1 16,5
€/$% 1,3377 1,3695 -1,2 2,4
$/Yen 81,15 78,33 0,2 -3,5
(%) Kaz::];:.s 31/10  01/11
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,75 9,91
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,43 0,43
Euribor (3 aylik) 0,94 1,53 1,53

Emtia Piyasalari

2010 01/1 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 92,2 -1, 0,9
Petrol (Brent) 94,75  109,5 0,0 15,6
Altin ($/ons) 1419,5 17183 03 21,1
Giimis ($/ons) 30,86 33,4 -2,3 8,1
Platin ($/ons) 17675 15865  -0,7 -10,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 01/1 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 54,852 -2.2 -16.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,218 -2.8 -3.1

Dow Jones 11,578 11,658 -2.5 0.7

Nasdaq 2,653 2,607 -2.9 -1.7
FTSE 5,900 5,422 -2.2 -8.1

DAX 6,914 5,835 -5.0 -15.6
SMI 6,436 5,589 -25 -13.2
Nikkei 225 10,229 8,836 -1.7 -13.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 969 -2.6 -15.9
MSCI BRIC 356 285 1.2 -19.9
Sangay 2,808 2,470 0.1 -12.1
Bovespa 69,305 57,323 -1.7 -17.3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gorlisiimiiz: IMKB-100 -2.2 -8.1 -20.6
iIMKB-30 -2.3 -9.9 -24.5

e Avrupa borg krizinin ¢éziimii icin finansman saglama konusundaki belirsizligin -

yani sira Yunanistan hiikiimetinin Avrupa Birligi ile varilan yardim anlasmasini Mali Endeks -2.3 -12.5 -27.8

referanduma tasiyacagini agiklamasi diin piyasalarda giiclii satislara neden oldu. Sinai Endeks -2.2 -0.4 0.2

Avrupa’daki satislar %5 seviyesine ulasirken IMKB daha sinirli diisiis yasadi. Diinkii

Hizmetler Endeksi

-2.0 -2.0 -16.1

geri ¢cekilme sonrasinda bugiin sinirli bir miktar tepki olasi.

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 409,541
e Endeks acilistan itibaren etkili olan satislarla asagi yonlii hareketini diin de Bankalar Piyasa Degeri 134,975
devam ettirdi. Kapanis 54.852 seviyesinde gerceklesti. 55.000/300 desteginin kirilmasi
sonrasinda satislar hiz kazanmis durumda. Gun igerisinde 54.122 seviyesinin test Holdingler Piyasa Degeri 54,904
edilmesi sonrasinda zayif tepki alimlari gorilse de teknik goriinimde daha 6nce de Sanayi + Diger P. Degeri 219,662
bahsetmis oldugumuz gibi olumsuzluk korunuyor. Gerek saatlik gerekse giinlik - - -
grafikler icin benzer olumsuzluktan s6z etmemiz mimkin. 54.000 seviyesinin altina IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,310
yasanacak bir sarkma ilk asamada 53.000-52.000 bandinin giindeme gelmesini iMKB Ort. Halka Aciklik 25.10%

saglayabilecektir. Kisa vadeli iyimserlik icin ise ilk asamada 55.000/300 bandi tizerine
geri donulmesi gerekiyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) lslem H. (mnTL)

is Finansal Kiralama 4.9 9.8
irket Haberleri:
>irket Haberteri Anadolu Efes Biracilik 238 6.4
o BiM’in - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - bugiin 311 sonuclarini aciklamasini Global Yatirim Holding 2.7 1.7
be_kllyoruz. Bizim 3C11 net kar“ b?klentlmlz 75 milyon TL iken piyasa beklentisi 74 Tofas Otomobil Fab. 18 40
milyon TL net kar aciklanmasi yoniinde.
Konya Cimento 1.4 23.8

e Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - bugiin New York borsasinin kapanisinin
ardindan 3C11 finansal sonuclarini aciklamasi bekleniyor. Biz 422mn TL net kar
beklerken, CNBC-e konsensus tahmini 400mn TL.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Petkim -7.4 21.9

o Coca-Cola icecek - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugiin 3C11 finansal Tekfen Holding -6.6 2.9

sonugclarini aciklamasi bekleniyor. Biz 63mn TL net kar beklerken, CNBC-e konsensiis Besiktas Futbol Yat. .65 79
tahmini 64mn TL. .

Ittifak Holding -6.4 3.2

e Kardemir - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 3C11'de 82mn TL net kar aciklad. Koc Holding -6.3 22.5

Bu bizim tahminimiz olan 20mn TL ve CNBC-e konsensls tahmini olan 35mn TL'nin
Ustlinde. 3C10'da Sirket 6mn TL net zarar aciklamisti. Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.9 269.8

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Bizim Toptan Satis -2.2 90.0
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan T. Vakiflar Bankas -3.3 42.9
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Halk Bankasi 1.4 35.8
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankasi 24 342

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, Yunanistan'da AB yardim plant icin yapilan beklenmedik referandum XU30 Aralik 11 66.625 -2,52 216.899
cagrisinin ardindan diin distd. Asya borsalari da ayni sebepten dolayi bugiin distu.
Ayrica din bazi Asya ilkelerinde aciklanan zayif imalat verileri de piyasadaki XU30 Subat 12 67.100 ~2,40 76
karamsar hava izerinde etkili oldu. USD Aralik 11 1,8200 2,02 108.268
o XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 65.800 seviyesinin destek USD Subat 12 1,8425 1,91 2.848
65.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks Euro Aralik 11 2487 004 3 4ids

sozlesmelerinde 67.200 seviyesi diren¢ 68.000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8150 seviyesinin destek
1,8075 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8250 seviyesi diren¢ 1,8320 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Aralik 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
171.417 5.036

USD Aralik 11

78.417 7.161

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

dnceki gline gore adets

el degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_011111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette on ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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