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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

2 Ocak 2012

TCMB doviz piyasasina dogrudan miidahale etti...

Dis ticaret acigi Kasim'da 7,5 milyar $ ile piyasa beklentilerinin az
miktarda altinda gerceklesti. Boylece Ocak-Kasim doneminde dis ticaret
acigr 97,7 milyar $'a ulasti. Ihracat Kasim'da %18,5 artarak 11,1 milyar $,
ithalat ise %9 artisla 18,6 milyar $ oldu. Enerji disi ithalatin yillik bazda artis
hizi ic talepteki yavaslamaya bagli olarak Kasim'da %3’e geriledi. Dis ticaret
aciginin 2011°da 105 milyar $’a ulasmasini bekliyoruz.

Hazine Ocak-Mart 2012 i¢ bor¢lanma stratejisini acikladi. Hazine ii¢ aylik
donemde toplam 48,0 milyar TL i¢c bor¢ 6demesine karsilik 40,4 milyar TL
ic borclanma planliyor. Hazine Ocak ayinda 17,8 milyar TL i¢ bor¢ ddemesine
karsilik 14,4 milyar TL ic borclanma gerceklestirecek olup, roll-over rasyosu:
%81. Hazine bu ay 6 adet ihale dizenleyecek; en yogun ddemesini ise 12,6
milyar TL ile 25 Ocak’ta gerceklestirecek.

Gosterge kagidin faizi 2011 yilin1 valorlii islemlerde %11,17 seviyesinden
tamamladi. 2010 sonunda faiz %7'ler seviyesindeydi. Bu hafta piyasalar yarin
aciklanacak olan enflasyon verilerini izleyecek. Beklenti enflasyonun
Aralik’ta aylik %0,35 artis gosterecegi yoniinde.

Hafta sonu yaptiklari konusmalarda Sarkozy euro bolgesindeki ekonomik
krizin hala bitmedigini sdylerken Merkel 2012’nin 2011°den daha zor
gececegini belirtti. Merkel ve Sarkozy 9 Ocak'taki bulusmalarinda Aralik’'ta
AB Uyelerinin yaptigr anlasmaya dedgisiklik onerilerini degerlendirecek.
Degerlendirilecek konularin icerisinde ortak eurobond ihraci icin atilmasi
gereken adimlar da var.

Cuma giinii yatay bir seyir izleyen euro/dolar paritesi yiu Euro Bodlgesi
bor¢ sorununa iliskin endiselerle1,30’un altinda sonlandirdi (1,2945).
TCMB'nin Cuma glnki doviz satimlarinin ardindan dolar/TL %1,7 (1,884,
euro/TL %1,8 (2,4381) deger kaybetti. $/TL icin haftallk teknik bant
tahminimiz 1,85-1,90 araligidir.

Cin’in imalat sanayi PMI verilerinin Aralik’ta kritik 50 seviyesinin altinda
gelmesiyle diinyanin en biiyiik 2.petrol tiiketicisinin biiyiimesine dair
endiselerin artmasi petrol fiyatlarini geriletti: WTI 98,8 $'a (%0,8), Brent
107 $'a (%0,6) geriledi. Altin Cuma gini 1.545 seviyelerinden gelen tepki
alimlari ile %1,2 yikselerek gini 1.564 $'dan sonlandirdi.Giimiis 27,7 $ ile
yatay bir seyir gosterdi. Haftallk bant tahminimiz teknik olarak Brent
petrolde 105-110 $, altinda ise 1.520-1.610 $ araligidir.

ABD borsalari yili son islem giiniinde hafif saticili seyrederken, S&P 500
%0,4 geriledi. Boylece bu endeks yili yatay seviyeden tamamlamis oldu.
Dow Jones ise 2011 yilini %5,5 yiikselisle tamamladi. ABD borsalari bugin
tatil nedeniyle kapali olacak.

Avrupa borsalarinda Cuma giinii alilici bir seyir izlenirken, Almanya,
Fransa, italya ve ispanya’da gosterge endeksler %1 civarinda yiikselisler
kaydettiler. Yil genelinde ise borsalar Almanya’da %15, Fransa'da %17 ve
italya’da %25 deger kaybettiler.

iMKB-100, Cuma giiniinii ikinci seansta gelen satislar sonucunda %1,5
diisiisle tamamladi. Boylece endeksin 2011 yilindaki deger kaybi %22,3
seviyesine ulasti. Bir diger gelismekte olan Ulke olan Brezilya'nin gdsterge
endeksi ise yili %18 disiusle tamamladi. IMKB-100 icin bu haftaki bant
tahminimiz teknik olarak 51.000-53.000 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii alicili bir seyir izlenirken, Sangay %1,2 ve
Nikkei 225 %0,7 deger kazandi. Bu endekslerin yillik getirileri ise sirasiyla
%-22 ve %-17 oldu. Asya borsalarinda bu sabah tatil nedeniyle islem
gerceklesmiyor.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Onceki Aciklanan Beklenti

Veriler

Tirkiye Dis Ticaret Dengesi
(Kasim, milyar dolar)

italya UFE (Kasim, yillik %
degisim]

-8,0 -7,5 -8,1

45 42 bk

Haftalik yatirimei takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
italya issizlik (Kasim, %) 8,5 8,5
Almanya Tescilli Arag Sayisi 3.9 49

(Aralik, yilik % degisim)

Para Piyasalari

2010 30/12 Ginlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gdre Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,8840 -1,7 22,6
€/$% 1,3377 1,2945 -0,1 -3,2
$/Yen 81,15 76,94 -0,9 -5,2

Faiz Piyasalari

(%) nglg.s 2912 30/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 11,11 11,04
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,58 0,58
Euribor (3 aylik) 0,94 1,30 1,29

Emtia Piyasalari

2010 30/12  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 98,8 -0,8 8,2
Petrol (Brent) 94,75 107,4 -0,6 13,3
Altin ($/ons) 1419,5 1563,8 1,2 10,2
Gumiis ($/ons) 30,86 27,7 -0,2 -10,3
Platin ($/ons) 1767,5 1393,0 1,9 -21,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 30/12  Giinliikk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 51,267 -1.5 -22.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,258 -0.4 0.0
Dow Jones 11,578 12,218 -0.6 5.5
Nasdaq 2,653 2,605 -0.3 -1.8
FTSE 5,900 5,572 0.1 -5.6
DAX 6,914 5,898 0.8 -14.7
SMI 6,436 5,936 0.7 -7.8
Nikkei 225 8,755 8,455 0.7 -17.3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 916 0.2 -20.4
MSCI BRIC 356 268 0.1 -24.8
Sangay 2,808 2,199 1.2 -21.7
Bovespa 69,305 56,754 0.4 -18.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisimiiz: IMKB-100 -1.5 -6.0 -23.3
iIMKB-30 -1.4 -6.6 -253

e Piyasalar yiin son giiniinde yine diisiik hacimle asagi yonliiydii. Global -

piyasalarda devam eden tatil nedeniyle islem hacminin bugiin de diisiik kalmasi Mali Endeks 1.4 -7.5 -29.8

beklenebilir. Endekste Cuma giinkii kayiplarin bir kisminin telafi edilmesini Sinai Endeks -1.1 -3.2 -8.2

bekliyoruz. Fakat hareket sinirli kalacaktir.

Hizmetler Endeksi

-1.7 -4.5 -21.0

Teknik Gortntm:

Piyasa Verileri

o Giin basinda 52.300/500 bandini test eden endeks giiniin genelinde 51.800 IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 381,265
seviyesi lizerindeki hareketini korudu. Kapanis giin sonundaki satislarla 51.267 Bankalar Piyasa Degeri 122,670
s§y|ye5|nde gerceklesti. Elnde‘ks yilin son islem ginilnde oldulkca disik hathydl. Holdingler Piyasa Degeri 50,316
Gin sonunda saticili seyir agirlik kazanmis olsa da hareketin cok fazla gosterge

olmadigini diisiiniiyoruz. 51.250-50.650 bandini ilk kuwvetli destek bdlgesi olarak Sanayi + Diger P. Degeri 208,279
degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu seviyelalhlna ya§ahach sarkma dlurumundig itk iMKB istem Hacmi (mn TL) 992
asamada 49.500/800 bandinin tekrar test edilebilecegini belirtmek isteriz. Daha 6nce .

de vurguladigimiz gibi 52.500/800 bandi altinda kalindigi strece satis baskisi etkili IMKB Ort. Halka Aciklik 25.43%

olmaya devam edecektir. Ancak bu seviye lzerine geri donilebilirse iyimserlikten

bahsediyor olacagiz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri:. ?agfas 3.0 2.2
Izmir Demir Celik 2.3 7.1

o Garanti Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Garanti Bankasi Genel Miidiirii - s

’ : Tirk Trakt 2.1 3.6
Ergun Ozen, basinda yer alan aciklamalarinda, KOBI ve bireysel kredi odakli olarak urk Jraxtor
2012 yilinda cift haneli bir kredi artisi hedeflediklerini, bankanin kredi biyiimesinin Dogan Holding 1.9 1.1
sektor ortalamasi lzerinde olacagini tahmin ettiklerini séyledi. Fenerbahce 18 33

e Akfen Holding OLUMLU; Oneri Yok - 12 Eylil'de aldigi sirket hisse geri alim karari
dogrultusunda 29 Aralik’da 33.839TL nominal tutarli Akfen Holding hissesini 7,06-

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

7,10TL fiyat araligindan geri aldigini duyurdu. Enka Insaat -8.3 6.6
B i Global Yatirim Holding -7.7 3.0

e Turcas Petrol NOTR; Oneri Yok - yeniden yapilandirma program cercevesinde State -

0il Company of the Azerbaijan Republic (SOCAR)'a sattigi %25 Socar&Turcas Enerji'de Tofas Otomobil Fab. 4.5 3.7

(STEAS) hissesinden 33,9 milyon TL satis kari elde ettigini aciklad!. Anadolu Efes Biracilik ) 2.3

o Gazetelerde yer alan haberlere gore, Trakya Bolgesi elektrik dagitim ihalesinde Goldas Kuyumculuk -3.8 0.9

ticlincii olan IC ictas, 30 Aralik'da 120 milyon ABD dolari 6n édeme yaparak, Sirket'i
devralma hakkina sahip oldu. Devami icin tiklayin.

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.7 75.5

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Bizim Toptan Satis -0.9 34.0

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi, Akbank -2.0 22.1

Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, T. Vakiflar Bankasi 0.0 15.8
Turk Telek Turk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.

urk Telekom, Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Ermlak G.MY.O. 15 134

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, Cuma giini yilin son islem giiniinde distd, ancak yillik bazda 20117

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

XU30 Subat 11 62.350 -1,46 79.454
S&P 500 endeksi yatay, Dow ylkselisle, Nasdaq da disisle geride birakti. Gecen -
yili kiresel bor¢ krizi, Ortadogu'daki problemler ile kapatan kiresel piyasalarda XU30 Nisan 12 62.375 -1.15 225
yatirimcilari 2012'de de benzer sorunlarin bekledigi belirtiliyor. USD Subat 11 1,9160 -1,29 93.456
o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 61.800 seviyesinin destek USD Nisan 12 1,9385 -1,17 1.544
61.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks Euro Subat 11 24810 0.84 3994

sozlesmelerinde 62.700 seviyesi diren¢ 63.400 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,9090 seviyesinin destek
1,9020 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,9220 seviyesi diren¢ 1,9300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Subat 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
149.425 21.381

USD Subat 11

83.731 18.644

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_020112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_301211.pdf
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*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
6nceki gline gore adetsel degisimi.

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar(@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(dakbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicildakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com

Ayca.Karacaldakbank.com

Ayca Karaca

Eral.Yilmaz(dakbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Turev Urtinler Bolimi (VOB Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Ayca.Karaca@akbank.com
mailto:Eral.Y�lmaz@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

