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● İMKB’de bu sabah vadeli işlemlerde yatay bir açŠlŠş gerçekleşti 
 
● 

Endeks 48,8 ile son beş ayŠn en yükseğinde 
olmasŠna rağmen büyüme ile daralmayŠ ayŠran 50 nötr/eşik seviyesinin altŠnda. Almanya 
ise pozitif yönlü ayrŠşŠyor; PMI 50 seviyesinin üzerinde.  İtalya ve İspanya’da ise daralma 
yavaşladŠ. Bir diğer gösterge ise kredi koşullarŠna ilişkin  Avrupa Merkez BankasŠnŠn 
yaptŠğŠ anket; sonuçlar son çeyrekte gerek kurumlara gerekse hanehalkŠna 
kullandŠrŠlan kredilerdeki standartlarŠn sŠkŠlaştŠrŠldŠğŠna işaret ediyor. AyrŠca kredi talebi 
de düşük ve 2012 ilk çeyrekte de sürmesi bekleniyor. Bu görünüm Almanya harici tüm 
euro bölgesinde yaygŠn. Sonuç olarak veriler  euro bölgesinin durgunlukta olduğuna 
işaret ediyor ve beklentiler bu durumun 2012’nin ikinci yarŠsŠna kadar  süreceği 
yönünde. 

● 

Endeksin artŠşŠnda yeni siparişlerdeki yükseliş etkili oldu ancak istihdam beklentilerini 
gösteren endeks hafif bir gerileme gösterdi. ISM endeksi ŠlŠmlŠ şekilde büyümeye 
devam eden bir imalat sektörüne işaret ediyor; 

 

●

Enflasyon Eylül’de ulaştŠğŠ %3 seviyesinden AralŠk’ta gerilemeye başladŠ. 
Enflasyon halen Avrupa Merkez BankasŠ’nŠn (ECB) %2’lik hedefinin üzerinde: Bunun en 
önemli sebebi emtia fiyatlarŠ. ECB, AralŠk’ta güncellediği ekonomik tahminlerde 
enflasyonun kŠsa vadede yüksek kalacağŠnŠ ancak sonra enerji ve gŠda fiyatlarŠndaki baz 
etkilerden dolayŠ hŠzlŠ bir şekilde azalacağŠnŠ öngörüyor. ECB’nin 2012 yŠlŠ için ortalama 
enflasyon beklentisi %1,5 ile %2,5 arasŠnda.  

 

●

Yunanistan’Šn borç yeniden yapŠlandŠrmasŠna ilişkin 
haberlerin önümüzdeki günlerde paritenin yönü üzerinde etkili olmasŠ beklenebilir. 
Bugün ise İspanya ve Fransa borçlanma ihaleleri izlenecek Risk iştahŠndaki artŠş ile 
TL’nin gelişmiş ülke para birimlerine karşŠ değer kazanŠmŠ devam etti: Dolar/TL %1,1 
(1,76), euro/TL %0,5 (2,31) geriledi. Dolar/TL’de KasŠm başŠndan Euro/TL’de ise 
Temmuz ortasŠndan beri en düşük seviyeler görüldü. 

 

● 

finans hisselerindeki alŠmlar öne çŠktŠ. 24 finansal 
hissenin fiyatŠnŠ izleyen KBW endeksi günü %1,7 artŠda tamamladŠ. 

● 

İtalya ve İspanya borsalarŠ da sŠrasŠyla %2,8 ve %2,2 
yükseldi. Avrupa’da da bankacŠlŠk hisseleri yükselişe öncülük ederken, Credit Agricole 
%7,4 ve Banco Santander %3,8 değer kazancŠyla dikkat çektiler.

İtalya’da 10 yŠllŠk getiriler 28 bps 
düşüşle %5,69’a, İspanya’da 13 bps azalŠşla %4,86’ya geriledi.

 

● 

Tahvil faizlerindeki düşüşün sürmesi de 
borsayŠ olumlu etkilemeye devam ediyor. AyrŠca endeksin 200 günlük hareketli 
ortalamasŠnŠ yukarŠ yönlü kŠrmasŠ, teknik olarak endeksin güçlü olduğuna işaret ediyor. 
Dün bankacŠlŠk hisselerindeki %4-6 arasŠndaki kazançlarŠn yanŠ sŠra, Türk HavayollarŠ 
(%6,4) ve Ereğli Demir Çelik (%6,2) hisselerindeki yükselişler de endeksin dünkü 
yükselişinde etkili oldu. 

 

● 

Bölge borsalarŠnda bu 
sabah ABD ve Avrupa’daki olumlu kapanŠşlarŠn etkisiyle alŠcŠlŠ bir seyir izleniyor.

●

Brent petrol ise büyümeye yönelik olumlu algŠyla birlikte %0,5 
artŠş gösterdi (112 $). DolarŠn değer kaybŠ sonucunda altŠn 1.743 $’a (AralŠk başŠndan 
beri en yüksek seviye), gümüş %1,8 artŠşla 33,7 $’a yükseldi. 

 

● dün gerçekleştirdiği 10 yŠl vadeli tahvil ihalesinde 4,1 milyar euro borçlandŠ. 
İhaleye 1,4 kat teklif gelirken, getiri oranŠ %1,82 ile önceki ihalenin altŠnda gerçekleşti 
(önceki: %1,93). 
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 * Moody’s, Bloomberg ve Reuters 
 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

 

● Global piyasalarda dün Asya’da başlayan ve ABD’ye dek gün içi devam eden PMI ve 
ISM verilerinin olumlu açŠklanmasŠnŠn verdiği moral ile sert yükselişler yaşandŠ. 
Yunanistan sonrasŠnda ikincil problemin yaşanabileceği korkusu yaşanan 
Portekiz’de gerçekleşen borçlanma ihalesinde ise sonuçlarŠn olumlu olmasŠ da 
pozitif havaya ivme kazandŠrdŠ.    

       

●  Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 71,700 seviyesinin destek 
70,800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli endeks 
sözleşmelerinde 72,900 seviyesi direnç 73,800 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

 

●  Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,7580 seviyesinin destek 
1,7520 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,7720 seviyesi direnç 1,7780 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.

 
 

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Çimsa, Garanti, Halkbank, 
Koza AltŠn, Koza Anadolu, Migros, SabancŠ Holding, TAV, Tofaş, Tüpraş, Türk 
Telekom, Türk Traktör, VakŠfbank. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

. 

●  Sabah gazetesi haberine göre Şirket “AkŠllŠ Ekran” 
alanŠnda büyümeyi hedefliyor. Vestel Genel Müdür YardŠmcŠsŠ Turan Erdoğan Vestel’in 
bu alanda 3 yŠl içinde cirosunu, 30mn dolar yatŠrŠmla, 300mn dolara çŠkarmayŠ 
hedeflediğini açŠkladŠ. 
 
●  4Ç11’de beklentilerimize paralel 
olarak 791 milyon TL kar açŠkladŠ. Banka için 4Ç11 solo net kar tahminimiz 765 milyon 
TL, analist beklentileri ortalamasŠ da 782 milyon TL düzeyindeydi. Banka saat 17.30’da 
yatŠrŠmcŠlara dönük bir telekonferans düzenleyecek. (YŠllŠk kümüle kar 3,071 milyon TL 
oldu. Beklentimiz ve piyasa beklentisi (3,045 milyon TL ve 3,062 milyon TL) ile paralel 
düzeyde. 
 
●  500 milyon dolar tutarŠnda 
beş yŠl vadeli eurotahvil ihracŠ için J.P. Morgan, Standard Chartered Bank ve UniCredit 
Bank’Š yetkilendirdiğini açŠkladŠ. Söz konusu bonolarŠn Moody’s ve Fitch’den Ba1 ve 
BBB- kredi notuna sahip olmasŠ bekleniyor. DevamŠ için tŠklayŠn. 
 

Teknik Görünüm: 

● 

 KapanŠş 59.216 seviyesinde gerçekleşti. Endeks 
sŠnŠrlŠ düzeltmelerle beklentimiz paralelinde yükseliş eğilimini devam ettiriyor. Teknik 
anlamda bir süredir vurguladŠğŠmŠz iyimserlik ve yukarŠ trend halen güçlü bir şekilde 
korunuyor. 60.000 hedefine oldukça yaklaşŠlmŠş durumda. Test edilmesini bekliyoruz. 
SonrasŠnda 61.800 direnç bölgesi olarak belirtilebilir. Daha önce de vurguladŠğŠmŠz 
gibi yükseliş hareketinin sŠnŠrlŠ realizasyonlarla devamŠ muhtemel.  
Destek seviyeleri 58.500-58.000-57.500-57.000-56.500 
Direnç seviyeleri 59.500-60.000/500-61.000/500-61.800
AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 

(Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr)
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_020212.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_010212.pdf
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