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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

2 Subat 2012

Borsalarda olumlu hava siiriiyor...

e Piyasa: IMKB'de bu sabah vadeli islemlerde yatay bir acilis gerceklesti

e Euro bolgesinde ekonomik faaliyetlere iliskin dnemli bir oncii gosterge olan ve is
kosullarindaki durumu gésteren PMI beklenti anketi endeksi imalat sanayindeki
daralmanin yavasladigina isaret ediyor. Endeks 48,8 ile son bes ayin en yikseginde
olmasina ragmen biyume ile daralmayi ayiran 50 nétr/esik seviyesinin altinda. Almanya
ise pozitif yonli ayrisiyor; PMI 50 seviyesinin lizerinde. Italya ve ispanya’da ise daralma
yavasladi. Bir diger gosterge ise kredi kosullarina iliskin Avrupa Merkez Bankasinin
yaptigi anket; sonuclar son ceyrekte gerek kurumlara gerekse hanehalkina
kullandirilan kredilerdeki standartlarin sikilastirildigina isaret ediyor. Ayrica kredi talebi
de disik ve 2012 ilk ceyrekte de sirmesi bekleniyor. Bu gériinim Almanya harici tim
euro bélgesinde yaygin. Sonuc olarak veriler euro bolgesinin durgunlukta olduguna
isaret ediyorve beklentiler bu durumun 2012'nin ikinci yarisina kadar sirecegi
yoniunde.

ABD imalat sanayisi i¢in oncii gosterge olan ISM satin alma yoneticileri endeksi
Ocak’ta 54,1 seviyesine yiikselerek EKim’den beri siirdiirdiigii artis1 devam ettirdi.
Endeksin artisinda yeni siparislerdeki ylkselis etkili oldu ancak istihdam beklentilerini
gosteren endeks hafif bir gerileme gésterdi. ISM endeksi ilimli sekilde blylimeye
devam eden bir imalat sektoriine isaret ediyor; ancak bu biiyiimeden istihdam artisi
elde etme siirecinin yavas olacagi degerlendiriliyor.

e Euro bdlgesi tiiketici fiyatlari Ocak’ta yillik %2,7 artarak Aralik’taki artis hizini
korudu. Enflasyon Eylil'de ulastii %3 seviyesinden Aralik'ta gerilemeye basladi
Enflasyon halen Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) %2’'lik hedefinin zerinde: Bunun en
onemli sebebi emtia fiyatlari. ECB, Aralik'ta glincelledigi ekonomik tahminlerde
enflasyonun kisa vadede yiiksek kalacagini ancak sonra enerji ve gida fiyatlarindaki baz
etkilerden dolayi hizli bir sekilde azalacagini éngériyor. ECB'nin 2012 yili icin ortalama
enflasyon beklentisi %1,5 ile %2,5 arasinda.

Euro Bdlgesi PMI verileri sonrasinda euro/dolar paritesi %0,6 deder kazanarak
1,316 seviyesine yiikseldi. Yunanistanin bor¢ yeniden yapilandirmasina iliskin
haberlerin onimizdeki glnlerde paritenin yoni Uzerinde etkili olmasi beklenebilir.
Bugiin ise ispanya ve Fransa borclanma ihaleleri izlenecek. Risk istahindaki artis ile
TL'nin gelismis Ulke para birimlerine karsi deger kazanimi devam etti: Dolar/TL %1,1
(1,76), euro/TL %0,5 (2,31) geriledi. Dolar/TL'de Kasim basindan Euro/TL'de ise
Temmuz ortasindan beri en dislk seviyeler goruldi.

Diin aciklanan olumlu imalat sanayi beklenti endeksleri, risk alma istahini olumlu
etkileyerek borsalarda yiikselislere sebep oldu. ABD'de S&P 500 %0,9 ve Nasdaq
%1,2 oraninda deger kazanirken, finans hisselerindeki alimlar one ¢ikti. 24 finansal
hissenin fiyatini izleyen KBW endeksi glinti %1,7 artida tamamladi.

Avrupa borsalarinda daha hizl yiikselisler goriiliirken, DAX %2,4, CAC-40 %2,1 ve
FTSE-100 %1,9 artis kaydetti. italya ve Ispanya borsalar da sirasiyla %2.8 ve %2,2
yikseldi. Avrupa‘'da da bankacilik hisseleri yiikselise onclilik ederken, Credit Agricole
%7,4 ve Banco Santander %3,8 deger kazanciyla dikkat cektiler. Tahvil piyasasinda da
italya ve ispanya’nin getirileri diisiis gdsterdi: italya'da 10 yillik getiriler 28 bps
diistisle %5,69'a, ispanya’da 13 bps azalisla %4,86'ya geriledi.

iMKB-100, Sali giinkii diisiisiiniin ardindan diin yurtdisindaki olumlu havanin
etkisiyle %3,6 oraninda deger kazandi. Tahvil faizlerindeki disisin strmesi de
borsayl olumlu etkilemeye devam ediyor. Ayrica endeksin 200 ginlik hareketli
ortalamasini yukari yonld kirmasi, teknik olarak endeksin glcli olduguna isaret ediyor.
Din bankacilik hisselerindeki %4-6 arasindaki kazanclarin yani sira, Turk Havayollari
(%6,4) ve Eregli Demir Celik (%6,2) hisselerindeki yikselisler de endeksin dinki
ylkselisinde etkili oldu.

e Asya borsalarinda diin Japonya ve Hong Kong'da gosterge endeksler yatay
seviyelerden kapanirken, Sangay endeksi ise %1,1 geriledi. Bolge borsalarinda bu
sabah ABD ve Avrupa’daki olumlu kapanislarin etkisiyle alicili bir seyir izleniyor.

e ABD haftalik petrol stoklarinin artmaya devam etmesi sonrasinda WTI petrol %0,9
gerileyerek 97,6 $ oldu. Brent petrol ise biiyimeye yénelik olumlu algiyla birlikte %0,5
artis gésterdi (112 $). Dolarin deger kaybi sonucunda altin 1.743 $'a (Aralik basindan
beri en yiiksek seviye), gimis %1,8 artisla 33,7 $'a yikseldi.

e Almanya dun gerceklestirdigi 10 yil vadeli tahvil ihalesinde 4,1 milyar euro borclandi.
Ihaleye 1,4 kat teklif gelirken, getiri orani %1,82 ile dnceki ihalenin altinda gerceklesti
(6nceki: %1,93). Portekiz de diin diizenlenen ihalelerde toplam 1,5 milyar euro
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Para Piyasalari

2011 01/02  Giinlik 2011 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,8840 1,7558 -1 -6,8
€/$ 1,3377 1,3160 0,6 1,7
$/Yen 76,94 76,22 0,0 -0,9

Faiz Piyasalari

(%) K:g;:|$ 31/01 01/02
Gosterge Faiz (%) 11,04 9,41 9,47
ABD Libor (3 aylik) 0,58 0,54 0,54
Euribor (3 aylik] 1,29 1,06 1,05

Emtia Piyasalari

2011 01/02  Giinliik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (Brent) 107,38 11,6 0,5 3,9
Altin ($/0ns) 1563,8 17427 0,2 11,4
Gumis ($/ons) 27,69 33,7 1.8 21,7
Bakir ($/libre) 343,2 383,9 1,3 11,9
2011 01/02  Ginlik 2011 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 51,267 59,216 3.6 1.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,324 0.9 5.3
Dow Jones 12,218 12,716 0.7 4.1
Nasdaq 2,605 2,848 1.2 9.3
FTSE 5,572 5,791 1.9 3.9
DAX 5,898 6,617 2.4 9.5
SMI 5,936 6,070 1.7 2.3
Nikkei 225 8,455 8,810 0.1 4.2

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 916 1,030 1.0 12.4
MSCI BRIC 268 310 1.3 15.6
Sangay 2199 2,268 -1.1 4.2
Bovespa 56,754 64567 2.4 13.8

bor¢lanma gerceklestirdi
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Global piyasalar Cin, Almanya ve ABD’den gelen olumlu imalat verisinin destegi
ve Yunanistan'in bor¢ goriismelerine ydnelik olarak kreditorlerle ¢ok yakin
zamanda anlasmaya varilacagi beklentisiyle alicili seyrine geri dondii. IMKB de bu
paralelde ve beklentilerimiz dahilinde yiikselisini siirdiirdii. Yukari trendin sinirli
realizasyonlarla devamini bekliyoruz.

Teknik Gortintm:

e Giin basindan itibaren alicii seyreden endeks 58.000 direncinin asilmasi
sonrasinda hareketini giiclendirdi. Kapanis 59.216 seviyesinde gerceklesti. Endeks
sinirli dizeltmelerle beklentimiz paralelinde yikselis egilimini devam ettiriyor. Teknik
anlamda bir slredir vurguladigimiz iyimserlik ve yukari trend halen giicli bir sekilde
korunuyor. 60.000 hedefine oldukc¢a yaklasilmis durumda. Test edilmesini bekliyoruz.
Sonrasinda 61.800 diren¢ bolgesi olarak belirtilebilir. Daha dnce de vurguladigimiz
gibi yiikselis hareketinin sinirli realizasyonlarla devami muhtemel.

Destek seviyeleri 58.500-58.000-57.500-57.000-56.500

Direnc seviyeleri 59.500-60.000/500-61.000/500-61.800

Ayrintilar ve devami icin tiklaym...

Sirket Haberleri:.

e Vestel - OLUMLU; Oneri Yok - Sabah gazetesi haberine gore Sirket “Akilli Ekran”
alaninda blyumeyi hedefliyor. Vestel Genel Midur Yardimcisi Turan Erdogan Vestel'in
bu alanda 3 yil icinde cirosunu, 30mn dolar yatirimla, 300mn dolara cikarmayi
hedefledigini aciklad.

o Garanti Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 4C11'de beklentilerimize paralel
olarak 791 milyon TL kar acikladi. Banka icin 4C11 solo net kar tahminimiz 765 milyon
TL, analist beklentileri ortalamasi da 782 milyon TL dizeyindeydi. Banka saat 17.30'da
yatirimcilara dénik bir telekonferans dizenleyecek. [Yillik kimdle kar 3,071 milyon TL
oldu. Beklentimiz ve piyasa beklentisi (3,045 milyon TL ve 3,062 milyon TL] ile paralel
diizeyde.

e Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 500 milyon dolar tutarinda
bes yil vadeli eurotahvil ihraciicin J.P. Morgan, Standard Chartered Bank ve UniCredit
Bank'i yetkilendirdigini acikladi. S6z konusu bonolarin Moody's ve Fitch'den Bal ve
BBB- kredi notuna sahip olmasi bekleniyor. Devamricin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

o Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti, Halkbank,
Koza Altin, Koza Anadolu, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Tipras, Tirk
Telekom, Turk Traktor, Vakifbank. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi)

Piyasa Ozeti:

e Global piyasalarda diin Asya'da baslayan ve ABD'ye dek gin ici devam eden PMI ve
ISM verilerinin olumlu aciklanmasinin verdigi moral ile sert yikselisler yasandi.
Yunanistan sonrasinda ikincil problemin yasanabilecegi korkusu yasanan
Portekiz'de gerceklesen bor¢clanma ihalesinde ise sonuclarin olumlu olmasi da
pozitif havaya ivme kazandird.

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 71,700 seviyesinin destek
70,800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 72,900 seviyesi direnc 73,800 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7580 seviyesinin destek
1,7520 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,7720 seviyesi diren¢ 1,7780 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yiluk

IMKB-100 3.6 15.5 -8.6
IMKB-30 3.8 16.6 -9.6
Mali Endeks 3.7 17.7 -13.3
Sinai Endeks 3.1 12.1 1.6
Hizmetler Endeksi 3.3 11.0 -10.5
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 435,926
Bankalar Piyasa Degeri 141,392
Holdingler Piyasa Degeri 61,564

Sanayi + Diger P. Degeri 232,970

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,833

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.50%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Dogan Holding 6.6 12.1
Turk Hava Yollar 6.4 82.3
Fenerbahce 6.3 28.7
Sinpas G.M.Y.0. 6.2 14.9
Eregli Demir Celik 6.2 10.7

En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Boyner -1.8 2.2

Net Holding -1.2 5.6

ipek Dogal Enerji -0.8 3.0
Koza Anadolu Metal -0.3 3.6
Tek-Art Turizm 0.0 1.2
Garanti Bankasi 4.4 252.0

is Bankas (C] 4.0 141.0
Emlak G.M.Y.O. 6.1 110.5
Tirk Hava Yollar 6.4 82.3

T. Vakiflar Bankasi 5.9 63.7

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 72,500 4,13 240.712
XU30 Nisan 12 72,375 4,17 4.886
USD Subat 11 1,7690 -0,90 44.610
USD Nisan 12 1,7940 -0,86 3.498
Euro Subat 11 2,3315 -0,51 2.196
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Subat 11 204.982 -1.668
USD Subat 11 119.458 1.608

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_020212.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_010212.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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