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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.
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EUR/USD 1,29’un altinda destek buldu...

e Cin'de imalat sanayindeki faaliyet icin dncii gosterge olan Satin Alma
Yoneticileri endeksi (PMI) Kasim’da daralmaya isaret eden kritik 50
esiginin altina indikten sonra Aralik’ta da tekrar bu esigin altinda kald.
Ancak Aralik'ta kaydedilen endeks Kasim'a gore biraz daha vyiksek
oldugundan, Cin'in imalat sanayisindeki yavaslamanin artik dip noktasini
gordigi degerlendirmesi yapilabilir. Kasim'da 47,7 seviyesine inen endeks,
Aralik'ta 48,7'e yikseldi. Cin'de iktisadi faaliyette yavaslama bulyuk olglide
otoritelerin asiri 1sinmayi onlemek icin aldigr tedbirlerin sonucunda gelisti.
Ancak otoriteler ekonominin sert inisini 6nlemek icin son haftalarda siki para
politikasini gevsetmeye basladi. Oniimiizdeki dénemde bu egilimin devam
edecegini degerlendiriyoruz.

e italya hazinesi diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 7 milyar euro
bor¢landi. Hedef 8,5 milyar euro idi. Boylece hazine son iki glinde yapmis
oldugu ihalelerde toplam yaklasik 20 milyar euro tutarinda bor¢lanmis oldu.
2014 vadeli ihalede getiri orani %7,89'dan %5,62'ye gerilerken 2,5 milyar euro
satis gerceklestirildi. 2022 vadeli ihalede ise getiriler %7,56'dan %6,98'e
gerilemekle birlikte kritik seviye olarak kabul edilen %7'ye yakin gerceklesti
ve ihalede 2,5 milyar euro borclanildi. Ayrica Hazine 2021 ve 2018 vadeli
ihalelerde de toplam 2 milyar euro tutarinda satis gerceklestirdi.

o ihalelerin ardindan ikincil piyasada tahvil getirileri artti: italya'nin 10 yillik
getirileri ile Almanya'nin benzer vadedeki getirileri arasindaki faiz farki 515
baz puana yikseldi.

e Euro/dolar, italya’nin tahvil ihracinin ardindan giin icinde 1,2856 ile Eyliil
2010 ortasindan beri en diisiik degerine geriledi. ABD’de bekleyen konut
satislarinin %7,2 ile beklentilerin lizerinde gelmesinin ardindan parite
toparlanarak giinii 1,2959'dan sonlandirdi. Dolar/TL'de 1,92, euro/TL de 2,48
ile yatay seyirler gorildi. Doviz sepeti TCMB'nin faiz koridorunu genislettigi
20 Ekim kararindan beri en yiiksek seviyelerinde seyretmeye devam ediyor
(2,20). Tahvil piyasasinda ise giin icerisinde %11 seviyesini asan gésterge
kagidin faizi guni valorli islemlerde %10,94'den tamamladi.

o ABD’den gelen olumlu makro veriler ve iran’a iliskin gerginlik sonrasinda
WTI petrol 99,7 $’a (%0,3), Brent 108 $’a (%0,4) yiikseldi. Satislarin din de
devam ettigi altinda 1.546 $ (%0,4) seviyesi gorilirken, gimis %2,6 artarak
27,7 $ oldu. Dolarin degerlenmesi ve son donemlerde hisse senetleriyle
paralellik gosteren altin 7 Kasim kapanista gorilen rekor seviyenin (1.795 $)
%16 asagisinda bulunuyor. Buna ragmen 2010 yilsonuna gore %9 yukarida
bulunan degerli metal borsalara gore daha iyi bir performans gosterdi.

e ABD borsalari diin olumlu konut verisinin ve EUR/USD paritesinin
toparlanmasinin olumlu ektileriyle deger kazanirken, S&P 500 %1,1
yiikseldi. Bank of America (%3,3), General Electric (%1,4) ve Alcoa yiikseliste
basi ceken hisseler oldular.

e Avrupa borsalarinda da 6zellikle 6gleden sonra gelen alimlarla yiikselisler
yasandi: Giinii DAX %1,3, CAC-40 %1,8 ve FTSE-100 %1,1 oraninda deger
kazanglariyla tamamladilar. Almanya'nin en biyik ilac sirketi Bayer'in
hisselerindeki %2,9 yikselis one ¢iktl.

¢ IMKB-100, giine saticili baslamasina ragmen kapanisa dogru ABD ve
Avrupa borsalarinin artiya gecmesi sonucunda toparlandi ve giinii %1
yiikselisle tamamladi. Garanti Bankasi %1,7 primle ylkseliste basi cekerken,
Akbank (%1,3) ve Vakifbank (%1,2) ona eslik eden bankacilik hisseleri oldular.

e Asya borsalarinda diin yatay bir seyir hakim olduktan sonra bu sabah, ABD
borsalarinin olumlu kapanislarinin etkisiyle %1'e yakin yikselisler goriliyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD Issizlik Maasi

Basvurulari (haftalik, bin 364 381 372
Kisi)

ABD Yapilmakta Olan Konut

Satislari Endeksi (Kasim) 93,3 100.1 94,7

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Beklenti

Dis Ticaret Dengesi (Kasim,
milyar dolar)

italya Issizlik (Kasim, %) 7.8 8,1

-8,0 -8,1

Para Piyasalari

2010 29/12 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Dedg. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,9160 -0,1 24,7
€/% 1,3377 1,2959 0,2 -3,1
$/Yen 81,15 77,60  -0,4 A
Faiz Piyasalari

2010
0,
(%) Kapanis 28/12 29/12
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,78 11,11
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,58 0,58
Euribor (3 aylik] 0,94 1,32 1,30

Emtia Piyasalari

2010 29/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 99,7 0,3 9,1
Petrol (Brent) 94,75 108,0 0,4 14,0
Altin ($/ons]) 1419,5  1546,0 -0,4 8,9
Gumus ($/ons) 30,86 27,7 2,6 -10,1
Platin ($/ons) 17675 1366,8 -0,9 =227

Hisse Senedi Piyasalari

2010 29/12 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 52.054 1,0 =211
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.263 1,1 0,4
Dow Jones 11,578 12.287 1,1 6,1
Nasdaq 2,653 2.614 0,9 -1,5
FTSE 5,900 5.567 1.1 -5,6
DAX 6,914 5.849 1,3 -15,4
SMI 6,436 5.897 0,0 -8,4
Nikkei 225 8,755 8.399 -0,3 -17,3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 914 0,1 -20,6
MSCI BRIC 356 267  -0,1 -25,0
Sangay 2,808 2.174 0,2 -22,7
Bovespa 69,305 56.754 0,4 -18,1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Onceki giinkii diisiisiin ardindan piyasalar diin tepki alimlariyla toparlanma
cabasindaydi. IMKB’de de giin sonuna dogru alicili bir seyir hakim oldu. Alimlarin
bir miktar daha devam etmesini bekliyoruz.

Teknik Goruntm:

e Giine zayif bir baslangi¢c yapan endeks ikinci seasnta test ettigi 51.150 civarinda
dengelenme yasadi. Endeks son yorumumuzda kuvvetli destek olarak belirttigimiz
51.250-50.650 bandi icerisinde dengelenme cabasindaydi. Kapanisa dogru alicili seyir
bir miktar guclendi. Belirttigimiz destek seviyesinden gelen toparlanmayi olumlu
olarak degerlendiriyoruz. Ozellikle saatlik grafiklerde asiri satimdan donus hareketi
izleniyor. Bu paralelde de saatlik bazda grafiklerde bir miktar iyimserlik olustugundan
bahsedebiliriz. Burada 21 periyotluk ortalama Uzerindeki kapanisin da iyimserligi
destekledigini disinuyoruz. Bununla birlikte bu iyimserligin kuvvetlenmesinin daha
6nce de bahsettigimiz gibi en azindan 52.500/800 bandinin asilmasina bagli oldugunu
vurgulamaya devam ediyoruz. Bu bandin asilmasina bagli olarak yikselis hareketi glc
kazanacaktir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o TEKSTIL SEKTORU - OLUMLU; Medya haberlerine gére Hindistanli Aditya Birla 5 yil
icinde 510mn dolara Adana’da vizkon elyaf Uretim tesisi kuracak. Aciklama
Basbakanlik Yatirim Destek ve Tanitim Ajansi tarafindan yapild..

e Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - Star gazetesi haberine gore Turkcell
Superonline Genel Miudurd Murat Erkan 2012 yilinda bolgede yeni isbirlikleri
aclklayacaklarini duyurdu.

o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Merkez Bankasi verilerine gére, bir dnceki hafta
yatay seyreden tiketici kredilerinde 23 Aralik haftasinda %0,3 artis gozlendi. Artis,
haftalik bazda %0,5 buylyen ihtiyac kredilerinde kaynaklandi. Ayni hafta icerisinde
toplam kredi hacminde gézlenen 1 milyar TL (%0,1) artis ise tamamen kur etkisinden
kaynaklandi. Aslinda TL krediler 1 milyar TL diizeyinde azalirken, doviz krediler, dolar
cinsinden, sabit kaldi. Bu verilere gore yilbasindan itibaren tiketici kredileri artisi
%29,7 toplam kredi artisi %28,4 oldu. Ancak kur etkisinden arindirildiginda yilbasindan
itibaren kredi artisinin sadece %20,1 oldugu dikkat ¢cekti. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tupras,
Turk Telekom, Tiirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din olumsuz Asya kapanislari nedeniyle karamsar bir tonda agilan endeks
sozlesmelerinde giinin ilk yarisinda negatif bolgesde seyir yasanirken ABD'de
aciklanan ve beklenenden olumlu aciklanan konut verisi piyasalara moral verdi.
Son donemde aciklanan konut verilerinde ABD'nin beklentileri asan rakamlari
gozlemleniyor. Bugin Aralik vadeli stzlesmelerin son islem gini olacagini
hatirlatalim.

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62.100 seviyesinin destek
61.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralk vadeli endeks
sozlesmelerinde 63.200 seviyesi diren¢ 63.800 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,9090 seviyesinin destek
1,9020 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,9220 seviyesi diren¢ 1,9300 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 1.0 -0.1 -22.0
IMKB-30 1.1 -0.6 -24.2
Mali Endeks 1.0 -1.3 -28.8
Sinai Endeks 0.4 2.3 -6.7
Hizmetler Endeksi 1.4 -0.7 -19.2
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 386,025
Bankalar Piyasa Degeri 123,989
Holdingler Piyasa Degeri 51,981

Sanayi + Diger P. Degeri 210,055

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,104

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.28%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Global Yatirim Holding 6.4 3.4
Afyon Cimento 5.1 7.6
Kiler /A 3.3
Fenerbahce 3.1 8.9

Bim Birlesik Magazalar 2.9 2.7

En Diistik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Koza Altin isletmeleri -4.2 6.0
Boyner -2.9 1.3
Ak Enerji -2.1 2.0
Dogan Holding -1.9 1.8
Isiklar Yatirim Holding -1.3 0.7

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.7 88.6
Bizim Toptan Satis 0.3 40.0
Emlak G.M.Y.O. 1.0 21.0
T. Vakiflar Bankasi 1.2 20.3
Akbank 1.3 16.9

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 62.650 1,21 123.728
XU30 Subat 12 63.275 1,28 71.042
USD Aralik 11 1,9165 0,03 35.054
USD Subat 12 1,9410 -0,08 22.737
Euro Aralik 11 2,4700 -0,44 1.072
XU30 Aralik 11 66.356 -25.518
USD Aralik 11 61.250 -11.072

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_301211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_291211.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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