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Piyasalar tutunacak dali Almanya’da buldu: Oylama olumlu sonuglandi...

e Almanya parlamentosu Bundestag'da bugiin sonuclanan oylama ile iilkenin
Avrupa Finansal istikrar Fonuna (EFSF) saglayacagl katkinin ve fonun
etkinliginin artirilmasi 85 oya karsi 523 oy ile kabul edilmis oldu. 330
milletvekili bulunan Merkel koalisyonundan gereken 311'in izerinde 315 oy
cikmasi, muhalefet destegine ihtiyac duymadan salt ¢ogunluk saglayabilen
koalisyonunun erken secim soylemlerine karsi elini de kuvvetlendirmis
durumda. Euro bédlgesine mensup ilke meclislerinde tek tek oylanmasi
gereken tasari ile EFSF'nin biyukliginin artirilmasi yaninda devlet tahvil
alimi, Ulkelere kredi hatti acabilmesi ve bankalara sermaye enjeksiyonu
yapabilmesi amaclaniyor.

ABD’de ikinci ¢ceyrekte biiylime orani yillk bazda %1,3’e yukari revize edildi
(gecen ayki tahmin yillik biyimenin %1 oldugu yonindeydi). Beklenti %1,2 idi.
Ayrica haftalik issizlik basvurulari da beklentiden daha iyi geldi (420.000
beklentiye karsin gerceklesen 391.000 basvuru).

Diin piyasalar genelinde ABD’den gelen olumlu makro veriler ve Almanya
Parlamento’sundan gecen EFSF oylamasinin etkisi goriildii.

Euro/dolar paritesi piyasalarda goriilen etkiye paralel bir miktar
degerlenerek 1,36 oldu. Euro/TL de yatay bir seyir gozlenirken (2,52, dolar/TL
piyasalardaki risk istahinda gozlenen artisa paralel %0,5 geriledi (1,85).

Dolarin diger para birimlerine karsi sinirli da olsa deger kaybetmesi ve
gelen tepki alimlarinin siirmesi, degerli madenlerin degerlenmesini sagladi.
Altin ons basina 6 $ yikselerek 1.614 $ olurken, glimus ise %2,4 artisla 30,6 $
oldu. ABD'ye iliskin olumlu makro ekonomik veriler WTI petroliin %1,2 artisla
82,1 $'a yukselmesini sagladi. Brentte yatay bir seyir izlendi (104 $).

Yunanistan ve irlanda’da tahvil getirileri oylamadan olumlu bir sonug
cikmasinin etkisiyle gerilemeye devam etti: irlanda’da 10 yillik getiriler diin
28 baz puan azalarak %?7,76 ile Kasim 2010'dan bu yana en dusik seviyesine
geriledi. Yunanistan'da da 10 yilliklar 9 baz puan disis gosterdi (%22,7).

italya hazinesi diin diizenlemis oldugu dért tahvil ihalesinde toplam 7,9
milyar euro borglanirken, bor¢lanma maliyetleri de yiiksek gerceklesti.
2014 vadeli tahvil ihalesinde getiri %4,68 (6nceki: %3,87) olurken, 2022 vadeli
ihalede ise getiri %5,86 (6nceki: %5,22) oldu.

Almanya’daki oylama diin kiiresel borsalarda olumlu etki yaratti. Alman ve
Fransiz borsalarinin her ikisi de %1,1 oraninda deger kazanirken, italya ve
ispanya borsalari da sirasiyla %2,1 ve %1,3 oraninda yiikselisler kaydettiler.
BNP Paribas (%5), Deutsche Bank (%3,9) ve UBS (%2,6) gibi Avrupa'nin dnde
gelen bankalarinin hisseleri yiikseliste basi cektiler.

ABD’'de de borsalar dalgali bir seyrin ardindan giinii yiikselisle
tamamladilar: Giin sonunda S&P 500 %0,8 ve Dow Jones %1,3 yukaridaydi.
ABD'deki ylkselislerde diin aciklanan makro verilerin beklentilerin Ustiinde
olmasi da ektili oldu. ABD'de de Bank of America ve JP Morgan gibi bankacilik
hisselerinin %3 ve tUzerinde kazanclari one ¢ikti.

iMKB-100, %1,3 deger kazanirken, bdylece 4. is giiniinde ard arda yiikselmis
olu. Endeksin son 4 giindeki yiikselisi %6,1. Akbank (%4,3) ve Yapi Kredi
Bankasi (%4,1), bankacilik endeksindeki %2,3'lik ylkseliste etkili olurken,
Tipras (%3] ve Emlak GYO (%2,6) hisselerindeki alimlar da dikkat cekti.

Asya borsalarinda diin Japonya’nin Nikkei 225 endeksi %1 oraninda deger
kazanirken, Cin’in Sangay endeks ise %0,5 geriledi. Bolge borsalarinda bu
sabah Japonya ve Sangay'da yatay bir seyir hakim; Hong Kong borsasinda ise
saticili bir seyir izleniyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD MBA Mortgage Basvuru
Anketi (%) 10,0 73

ABD Dayanikli Tik. Mal. Sip.

(Agustos, aylik % deg.) 41 0.1 -1.0

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

Almanya issizlik (Eylil, %) 7,0 7,0
Euro Bolgesi is Ortami ve
Tiiketici Egilim Endeksi (Eyliil)
ABD Yapilmakta Olan Konut Sat.
(Agustos, yillikland. mlyn ad.)

Para Piyasalari

2010 28/09 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

98,3 96,0

89,7

$/TL 15367  1,8613 1,0 21,1
€/$ 1,3377 11,3528 -0,5 1,1
$/Yen 81,15 76,53  -0,3 -5,7
(%) K::;gus 27/09 28/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,59 8,41
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,37 0,37
Euribor (3 aylik) 0,94 1,49 1,49

Emtia Piyasalari

2010 28/09  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 81,2 -3,8 -111
Petrol (Brent) 94,75 107,1 3,1 13,1
Altin ($/ons) 14195  1607,9  -25 13,3
Gimis ($/ons) 30,86 29,9 -6,2 -3,2
Platin ($/ons) 1767,5 15250  -2,2 -13,7

Hisse Senedi Piyasalari

2010 28/09 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 66.004 58,988 1.2 -10.6

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,151 -2.1 -8.5
Dow Jones 11.578 11,011 -1.6 -4.9
Nasdaq 2.653 2,492 -2.2 -6.1
FTSE 5.900 5,218 -1.4 -11.6
DAX 6.914 5,578 -0.9 -19.3
SMI 6.436 5,552 -0.2 -13.7
Nikkei 225 10.229 8,616 0.1 -15.8
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 891 -0.3 -22.6
MSCI BRIC 356 264 -0.4 -25.9
Sangay 2.808 2,392 -1.0 -14.8
Bovespa 69.305 53,270 -1.2 -23.1
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* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Endekste alicili seyir diin de devam etti. Yatirnmcilar ozellikle bankacilik
hisselerine ilgi gosteriyor. Yeni bir not artirimi gelebilecegi beklentisi yurt disi
piyasalara gore daha iyimser seyir yasanmasinda etkili. Bu beklentinin devamiyla
iyimserlik korunabilir.

Teknik Gorunum:

e Giine alimlarla baslayan endeks ilk seansta test ettigi 60.110 seviyesinin
ardindan bir miktar diizeltme yasadiysa da ikinci seansta da aliciliydl. Kapanis
59.758 seviyesinde gerceklesti. 58.500 seviyesi Uzerindeki hareketle 60.000 direnci
tekrar test edildi. Kapanis bu seviyenin hemen altinda. Son yorumumuzda da
belirttigimiz gibi teknik gorinim halen olumlu ve ylkselis yonli hareket teknik
gostergeler tarafindan destekleniyor. Kisa vadeli grafiklerde bir kisim gostergelerin
asiri alim bolgesine girmesiyle bir miktar yorulma oldugunu belirtmekle birlikte
glinluk grafiklerdeki olumlu gorinimun korundugundan bahsedebiliriz. 58.500/800
bandini 6nemli destek olarak gormeye devam ediyoruz. Bu seviye lzerindeki hareket
korundugu siirece de iyimserligin devamindan bahsediyor olacagiz. Bu durumda da
60.800-61.500 hedefinden bahsetmemiz mimkin. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Akcansa - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Canakkale fabrikasinda 24 milyon
dolar yatirimla kurdugu atik 1si geri kazanim tesisi devreye girdi. 15.2MW kapasiteli
olan tesiste yillk 105 milyon kWh elektrik enerjisi Uretilecek ve boylece Canakkale
fabrikasinin elektrik tiketiminin %30unu karsilayacak.

e Enka insaat - OLUMSUZ; Revize Ediliyor - isvereni Romanya Ulastirma Bakanligi
olan Brasov Cluj Bors Otoyolu Projesinin, 2004 yilinda Bechtel International sirketi ile
% 50 - % 50 ortak olarak yurutilmesi konusunda sozlesme imzalandigini ve kontrat
biylklugintn 2 milyar 241 milyon Euro oldugu aciklanmisti. Bahsi gecen kontrat
isveren idare tarafindan revize edilmistir. Yeni kontrata gore toplam isin buylkligl 1
milyar 503 milyon Euro olup kalan is tutari Enka insaat icin 400 milyon Euro olacaktir.
isin bitirilis tarihi 31.12.2013'dir.

o Elektrik fiyatlarina 1 EKim’den itibaren zam geliyor - Son aylarda dolardaki artis,
EPDK'yi elektrik fiyatlarina zam yapmaya zorladi. EPDK, elektrik fiyatlarina konutta
9.57%, sanayide 9.26% ve ticaride de 0.55% zam yaptigini duyurdu. Uygulama, 1
Ekim’'den itibaren gecerli olacak. Bilindigi lzere, Tirkiye'de Ocak 2010'dan beri
elektrik fiyatlari degismedi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Hafta boyunca sonucu merakla beklenen Almanya Parlementosu’'nda yapilan
oylama sonucunda onay ¢ikmasi sonrasinda piyasalarda olumlu hareketin sirdigu
gozlemlendi. ABD tarafinda aciklanan makro ekonomik verilerin de beklentilerin
tzerinde gerceklesmesi pozitif havay destekledi. Lokal piyasalarda ise olasi not
artirim beklentisi fiyatlanmaya devam ediyor.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 72.500 seviyesinin destek
71.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 74.250 seviyesi diren¢ 74.800 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8600 seviyesinin destek
1,8530 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8730 seviyesi diren¢ 1,8810 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 1.3 10.8 -8.8
IMKB-30 1.5 11.8 -12.0
Mali Endeks 1.9 12.6 -13.0
Sinai Endeks 0.9 9.6 2.8
Hizmetler Endeksi -0.4 4.9 -6.7
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 431,485
Bankalar Piyasa Degeri 149,199
Holdingler Piyasa Degeri 58,832

Sanayi + Diger P. Degeri 223,454

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,733

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.62%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Goltas Cimento 8.2 15.2
Akbank 4.3 51.9
Yapi Ve Kredi Bankasi 4.1 42.1
Hirriyet Gazetecilik 3.2 3.1

Aksa Enerji 3.2 3.6

En Diistik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Galatasaray -2.6 5.3
Kartonsan -1.4 7.8
Enka insaat -1.4 5.7
Turkcell -1.4 9.5
ihlas Holding -1.1 6.5

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.7 246.0
is Bankas (C] 1.7 120.0
Akbank 4.3 51.9
Emlak G.M.Y.0. 2.6 471
Halk Bankasi 1.2 43.3

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 73.400 1,66 187.043
XU30 Aralik 11 73.975 1,65 1.527
USD Ekim 11 1,8595 0,13 74.041
USD Aralik 11 1,8735 0,05 2.671
Euro Ekim 11 2,5350 0,46 3.302
XU30 Ekim 11 197.643 4.036
USD Ekim 11 135.168 -2

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_300911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_290911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhlidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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