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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

30 Ocak 2012

ABD biiyiimesi beklentilerin altinda kaldi...

Financial Times'in haberine gore Almanya, Yunanistan'in 130 milyar euro’luk
ikinci kurtarma paketini alabilmesi i¢in kamu biit¢esi hakkindaki kararlarda
son soziin euro bdlgesi icin yeni kurulacak bir resmi bir kuruma
devredilmesini istedi. Oneriye gore bu yeni kurum Yunanistan'in kurtarma
paketini alabilmek icin yaptigi anlasmalara uymayan bitce o6gelerini veto
edebilecek. Yunan maliye bakani oneriyi egemenligin devredilmesi anlamina
gelecegin soyleyerek reddetti. Yunanistan'in ikinci kurtarma paketini alabilmek
icin 6zel sektor bono yatirimcilari ile anlasmasinin yani sira (6zel sektor bono
yatirimeilarinin yatirmlarinda %70 kesintiyi kabul ettigi soyleniyor) 2012 bitce
acigint milli gelirin ek bir %711 kadar distirmek icin ayrica dnlem almasi
gerekecek.

ABD ekonomisi son ceyrekte yilliklandirilmis %2,8 biiyiidii. Uciincii ve ikinci
ceyreklerde blylime sirasiyla %1,8 ve %1,2 idi. Ekonomideki genisleme agirlikli
olarak stoklardan kaynaklanirken, kamu tiketimi, yatirimlari ve net ihracat
negatif katki yaratti. Stoklar milli gelir biyimesine %1,9 ile en ylksek kakiyi
saglarken, ozel tiketim harcamalarnin katkisi %1,45 oldu. 2012'nin ilk yarisi i¢in
blylime uzerinde risk yaratabilecek unsurlar arasinda euro bolgesi finansal
sikintilarin aktarimi ve kamu kesimi harcamalarindaki azalma geliyor.

ABD borsalari Cuma giinii yatay seviyelerden kapandilar. S&P 500 endeksi
boylece 4. hafta Ust Uste artida kapanirken, 2012 yilindaki kazancini da %4,7'ye
tasidi. Bu oran, 1997'den bu yana en iyi Ocak ayi performansina isaret ediyor.

Avrupa borsalari ise Cuma giiniinii diisiislerle tamamladilar: CAC-40 %1,3 ve
FTSE-100 %1,1 gerilerken, DAX ise %0,4 ile daha sinirli bir diisiis kaydetti.
Haftalik bazda Fransa ve ingiltere borsalari yatay kapanirken, Almanya borsasi
%1,7 ve Yunanistan borsasi %5,3 oraninda degerlendiler.

iMKB-100, Cuma giinii Avrupa borsalarindan ayrisarak %0,7 deger kazandi.
Boylece endeksin haftalik yiikselisi de %4,5'e ulasti. Cuma glinki yikseliste Yapi
Kredi Bankas! (%4,6), Vakifbank (%1.4) ve is Bankasi C (%0,8) basi cektiler. IMKB-
100 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 53.500-58.500 araligidir.

Asya borsalarinda haftallk bazda Japonya'nin Nikkei 225 endeksi %0,9 ve
G.Kore'nin Kospi endeksi %0,8 degerlenirken, Cin'in Sangay endeksi ise bitin
hafta tatil nedeniyle kapali kaldi. Bolge borsalarinda bu sabah ise saticili bir seyir
izleniyor.

ABD biiylime rakamlarinin beklentilerin altinda kalmasinin ardindan
euro/dolar paritesinde 1,31’e kadar geri ¢ekilme yasandi. Daha sonrasinda ise
Yunanistan'a iliskin ¢cézim beklentilerinin artmasiyla toparlanan paritede 1,3224
seviyesi goruldli. Boylece haftalik %2,2 artis kaydedildi. Dolar/TL'de %0,9
gerileme ile 1,78 seviyesi gorulirken, euro/TL 2,35'teki yatay seyrini sirdurdu.
USD/TL icin bant tahminimiz teknik olarak 1,75-1,82 araligidir.

ABD biiyiimesinin beklentilerin altinda kalmasi WTI petrole olan talepte bir
miktar gerilemeye yol acarken (99,6 $), dolarin diger para birimlerine karsi
deger kazancinin devam etmesi Brent petroliin 112 $’a ulasmasini sagladi.
Altin haftalik %4,3 kazancla 1.738 $'a yiikselirken,gimiis %5,5 artisla 33,9 $'dan
islem gordu. Haftalik teknik bant tahminlerimiz altin icin 1.690 $-1.770 $ ve
Brent icin 108 $-115 $ araliklaridir.

Gectigimiz hafta Carsamba giinkii Fed'in politika faizlerini 2014’e kadar diisiik
tutacagini agitklamasinin ardindan ABD’de tahvil piyasalarinda getiriler son ili¢
glindiir diisiis egiliminde: 10 yiluk getiriler toplam 17 baz puan azalis
gostererek %1,89 seviyesine geriledi.

italya ve ispanya’da da getiriler diisiis kaydetti: italya'da 10 yillk getiriler
haftanin son iki is gliniinde toplam 34 baz puan azalarak %5,90'a, Ispanya’da 44
baz puan disisle %5 seviyesine geriledi.
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Para Piyasalari

2011 27/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 18840  1,7755  -0,9 -5,8
€/% 1,3377 1,3224 1,0 2,2
$/Yen 76,94 76,67  -1,0 -0,4
(%) K:g;:“s 26/01  27/01
Gosterge Faiz (%) 11,04 9,85 9,63
ABD Libor (3 aylik] 0,58 0,55 0,55
Euribor (3 aylik] 1,29 1,08 1,07

Emtia Piyasalari

2011 27/01 Giinlik 2011 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (Brent) 107,38 11,5 0,6 3,8
Altin ($/ons]) 1563,8 17384 1,0 11,2
Gimiis (/ons) 27,69 33,9 1,3 22,3
Bakir ($/libre) 343,2 388,6 -0,3 13,2

Hisse Senedi Piyasalari

2011 27/01 Ginliik 2011 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 51,267 57.357 0,7 1M1
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1.316  -0,2 4,7
Dow Jones 12,218 12.660 -0,6 3,6
Nasdaq 2,605 2.817 0,4 8,1
FTSE 5,572 5.733 -11 2,9
DAX 5,898 6512  -0,4 10,9
SMI 5,936 6.034 -1 1,6
Nikkei 225 8,455 8.841 -0, 4,6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 916 1.017 0,2 10,9
MSCI BRIC 268 307 0,1 14,5
Bovespa 56,754 62,904  -0,1 10,8
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* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Global piyasalarin genel olarak iyimserligini siirdiirmesi ve TL'nin giiclenmesi
iMKB’de de yiikselis egiliminin devamini sagliyor. Yunanistan'in borcunun
azaltilmasi amaciyla o6zel sektor kreditorleri ile yiiriittiigi goriismelerde
anlasmanin bu hafta tamamlanmasinin beklendigi aciklamalari bu haftada da
iyimserligi destekleyebilir. Yiikselisin sinirli realizasyonlarla devami olasi.

Teknik Goruntm:

e Endeks giin basindaki sinirli geri ¢ekilme sonrasinda giiniin genelinde alim
agirlikli bir seyirdeydi. Onemli direnc olarak degerlendirdigimiz ve hizli yiikselisle
ulasilan 58.000 seviyesine yakin bolgeden bir miktar satis baskisi goruyoruz. Bu
satislar halen oldukca sinirli. Bu da bir siiredir devam ettirdigimiz iyimserligimizi
korumamizi sagliyor. Yukari trend gorintisinde heniz bir degisim olmadigini
belirtebiliriz. Destek olarak belirttigimiz 56.000/500 bandinin olasi geri cekilmelerde
korunmasi yikselisin devamina yonelik olumlu bir sinyal olarak degerlendirilebilir.
Daha once de belirttigimiz gibi yikselis hareketinin sinirli realizasyonlarla devamini
bekliyoruz. Belirttigimiz destek seviyesi Uzerindeki tutunma ilk asamada 58.000
seviyesinin gindeme gelmesini saglayacaktir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e Hiirriyet - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Glnesli'deki Genel Mudurlik binasi
ve arazisini 127,5mn dolara Nurol GYO'ya sattigini acikladi. itk 17,5mn dolarlik tutar
pesinen odenip bakiye 32 aylik taksitlerle 6denecektir.

e Sabah Gazetesinde yer alan bir habere gore, iptal edilen li¢clincii kopri ihalesi 5
Nisan'da yap-islet-devret (YiD] modeliyle yapilacak. ihale kapsaminda Bogaz'a
tclincl kopri, 35 kilometrelik baglanti yolu ve Odayeri/Pasakdy arasi 60 kilometre
uzunlugunda otoyol insa edilecek. Kopru gecis Ucreti otomobiller icin 3 dolar + KDV;
otoyol icin de kilometre basina 0,08 dolar olarak belirlendi.

e Denizbank - NOTR; Oneri Yok - Qatar National Bank (QNB] Baskani Mr. Ali Youssef
Hussain Kamal, Denizbank’a olan ilgilerinin sirdigind, sirecin kendileri acisindan
2012 yilinda sonuclanacagini soyledi.

e Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 550 milyon TL tutarindaki

bono ihraciicin talep toplama tarihini 1 Subat - 3 Subat olarak aciklad.
Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti, Halkbank,
Koza Altin, Koza Anadolu, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Tlpras, Tirk
Telekom, Tirk Traktor, Vakifbank. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Asya borsalari, ABD borsalarinin Cuma gunU diuslUsle kapamasinin ardindan
buglinki Avrupa Birligi zirvesi oncesinde ekside seyrederken, Yunanistan'in bor¢
takasi gorismeleri yakindan takip ediliyor.

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 69.600 seviyesinin destek
68.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 70.600 seviyesi diren¢ 71.400 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7850 seviyesinin destek
1,7780 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8000 seviyesi diren¢ 1,8080 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 0.7 9.1 -11.8
IMKB-30 0.8 10.1 -12.3
Mali Endeks 0.7 11.6 -15.4
Sinai Endeks 0.3 4.7 -4.4
Hizmetler Endeksi 0.7 6.2 -13.5
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 423,480
Bankalar Piyasa Degeri 138,304
Holdingler Piyasa Degeri 59,347

Sanayi + Diger P. Degeri 225,829

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,539

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.50%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Mutlu Ak 55 2.2
Boyner 5.2 7.2
Koza Altin isletmeleri 4.7 71

Yapi Ve Kredi Bankasi 45 84.3

Ege Glbre 4.1 0.8

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

ihlas Ev Aletleri -4.3 2.4
ipek Dogal Eneriji -4.2 21.1
Dogan Holding -3.2 7.6
Sinpas G.M.Y.0. -2.6 4.2
Trabzonspor -2.5 2.5
Garanti Bankasi 0.3 204.8
is Bankas (C] 0.8 129.9
Yap! Ve Kredi Bankasi 4.5 84.3
T. Vakiflar Bankasi 1.4 59.9
Emlak G.M.Y.O. 0.0 58.0

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 70,300 0,61 91.534
XU30 Nisan 12 69,975 0,47 1.573
USD Subat 11 1,791 -0,80 21.947
USD Nisan 12 1,815 -0,82 3.800
Euro Subat 11 2,356 -0,78 2.337
XU30 Subat 11 206.418 -6.856

USD Subat 11 109.572 -297

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_300112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_270112.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@akbank.com
Bas Ekonomist

M. Sibel Yapici Sibel.Yapiciakbank.com
Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com
Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(@akbank.com
Evren Kirikoglu Evren.Kirikogludakbank.com
Alp Nasir Alp.Nasir(dakbank.com

Arastirmaldakyatirim.com.tr
Ak Yatirim Arastirma Bolimi y

Tirev Uriinler Bslimi (VOB) Vob(dakbank.com

Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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