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EUR/USD 1,31 seviyelerini test ediyor… 
 
● Temmuz ayŠnda AB ekonomik güven endeksi beklentilerin üzerinde performans 

gösterdi. Endeks 2.3 puan artŠşla 101.3’e yükseldi. Bu da Mart 2008’den beri en 
yüksek seviyeye işaret ediyor. Özellikle Alman ekonomisi -hracatŠn desteği ile-
sağlam performansŠ ile dikkat çekiyor: Almanya’da geçtiğimiz hafta güçlü gelen 
IFO beklenti endeksinin yanŠ sŠra işsizlik oranŠ %7.6 ile son 20 ayŠn en düşüğüne 
geriledi. Almanya’da işsizlik oranlarŠnda yaşanan düşüş, ihracat ve sanayi alanŠnda 
yaşanan büyümenin tüketim sektörüne de yansŠyacağŠ beklentilerini güçlendirdi.  
Avrupa Bölgesinde yüksek kamu borçluluğunu azaltmaya yönelik alŠnan 
tasarruf tedbirlerinin son günlerde görülen güvenin toparlanmasŠnda yardŠmcŠ 
olduğu görülüyor. Bu gelişmeler Euro/$ paritesine de yansŠyor. 

 
● ABD borsalarŠ, dün işsizlik maaşŠ başvurularŠnŠn beklentilerin altŠnda 

kalmasŠnŠn etkisiyle %1’e yakŠn yükselişlerle açŠlmalarŠna rağmen ilerleyen 
saatlerde gelen satŠşlar sonucunda günü %0,5’e yakŠn düşüşlerle tamamladŠlar. 
Bu düşüşlerde, teknoloji ve tüketim ürünlerine yönelik üretim yapan şirketlerin 
bilançolarŠnŠn beklentilerin altŠnda kalmasŠ etkili oldu. AyrŠca endekslerin önemli 
teknik dirençlerinin üzerinde tutunamamasŠ da geri çekilmelerde etkili olan bir 
diğer faktör oldu. Dün Symantec (%-11) ve Colgate (%-6,8) düşüşte öne çŠkan 
hisse senetleri oldular.  

 
● Avrupa borsalarŠnda da dün gün içerisinde görülen alŠmlar zayŠf kaldŠ ve 

endeksler günü düşüşlerle tamamladŠlar: Almanya’nŠn DAX endeksi %0,7 ve 
Fransa’nŠn CAC 40 endeksi %0,5 geriledi. Avrupa’da günün ilk kŠsmŠndaki 
alŠmlarda, tüketici ve iş dünyasŠ güven endeksinin beklentilerin üzerinde 
açŠklanmasŠ etkili olmuştu. Nestle (%-1,7) ve Unilever (%-2,4) gibi tüketiciye 
yönelik üretim yapan şirketlerin hisseleri, ABD’de aynŠ sektördeki şirketlerin 
bilançolarŠnŠn beklentilerin altŠnda kalmasŠ sonucunda değer kayŠplarŠyla dikkat 
çektiler.  

 
● İMKB-100, yeni rekorlar kŠrmayŠ sürdürdü ve dün %0,6 yükselişle 60.737 

seviyesinden kapandŠ. Böylece endeksin 2010 yŠlŠndaki değer kazancŠ %15’e 
ulaşmŠş oldu. Günün en çok işlem gören hisseleri VakŠfbank (%2), YapŠ Kredi 
BankasŠ (%3,1), Garanti BankasŠ (%0,6) ve İş BankasŠ C (%0) gibi bankacŠlŠk 
hisseleri olurken, Ford Otomotiv (%2,8) ve Türk Telekom (%2,7) hisselerindeki 
alŠmlar öne çŠktŠ.  

 
● Asya borsalarŠnda dün endeksler sŠnŠrlŠ değişimler gösterirken, günü 

Japonya’nŠn Nikkei 225 endeksi %0,6 kayŠpla ve Çin’in Şangay endeksi ise %0,6 
kazançla tamamladŠlar. Bölge borsalarŠnda bu sabah ise Japonya’da sanayi 
üretiminin Haziran ayŠnda %1,5 ile beklentilerden daha fazla gerilemesinin ve 
işsizlik oranŠnŠn da %5,3 ile beklentilerden yüksek olmasŠnŠn etkisiyle satŠcŠlŠ bir 
seyir izleniyor.  

 

● Euro/dolar dün gün içinde 1,31 seviyesine yükselmesinin ardŠndan günü %0,7 
artŠşla 1,3078’den kapattŠ. Paritede haftalŠk yükseliş %1,5’e, aylŠk %7,4’e ulaştŠ. 
Geçtiğimiz hafta yayŠnlanan stres testi sonuçlarŠnŠn belirsizlikleri kŠsmen ortadan 
kaldŠrmasŠ da euroyu destekleyen bir unsur oldu. Dolar/yen ise iki günde %1’in 
üzerinde gerilemesinin ardŠndan dün günü 86,89’dan kapattŠ. Dolar/TL gün 
sonunda yaklaşŠk bir önceki günkü kapanŠş seviyeleri olan 1,5112 düzeyindeydi.  

 
● Petrol fiyatlarŠ bugün ABD’de açŠklanacak olan büyüme rakamlarŠna odaklandŠ 

ve günü %1,8 artŠşla 78,4 $’dan kapadŠ. AltŠn fiyatlarŠ ise günü yatay bir seyirle 
ons başŠna 1.166 $’dan sonlandŠrdŠ. BakŠr fiyatlarŠ günü %1,4 yükselişle 328,6 
$’dan tamamladŠ. 

 
● Gösterge kağŠdŠn faizi dün gelen satŠşlarla yükseliş gösterdi. Bugün valörlü 

işlemlerde kapanŠş %8,31 seviyesinden gerçekleşti. Bugün Hazine Ağustos-Ekim 
dönemi iç borçlanma stratejisini açŠklayacak. 

 
● ABD Hazinesi’nin dün düzenlediği haftanŠn son ihalesi olan 29 milyar dolar 

tutarŠndaki 7 yŠl vadeli tahvil ihalesine talep önceki iki ihaleye göre düşük 
gerçekleşti. İhalede getiri %2,39 ile ikincil piyasadaki getiri oranŠnŠn 3 baz puan 
üzerinde gerçekleşti. Hazine bu ihale ile birlikte bu hafta için planladŠğŠ toplam 104 
milyar dolar tutarŠndaki tahvil ihalelerini tamamlamŠş oldu.  

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Dünün Önemli Veri ve OlaylarŠ* 

YurtdŠşŠ Önceki AçŠklanan Beklenti 

Fransa ÜFE (Haziran, yŠllŠk 
% değ.) 

4,3 3,4 3,9 

Euro Bölgesi İş DünyasŠ ve 
Tüketici Anketi (Temmuz) 98,7 101,3 98,2 

ABD İşsizlik BaşvurularŠ 
(bin kişi) 464 457 460 

İngiltere Tüketici Güven 
Endeksi (Haziran) 

-19 -22 -20 
 
 

 

 

 

 2009 29/07 
KapanŠş 

YŠl Sonuna Göre 
Değ. (%) 

Petrol (WTI) 79,4 78,4 -1,26 

AltŠn ($/ons) 1.095,7 1.166,4 6,46 

 

Tahvil PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

(%) 
2009 

KapanŠş 28/07 29/07  20/07 14/07  12/07 09/07  07/07 06/07 02/07 01/07    06/05   21/05    

Gösterge Tahvil 
Bileşik Faiz (%) 

8,87 8,15 8,25                      

 

 29/07 
KapanŠş 

Günlük Değ. 
(%) 

HaftalŠk Değ. 
(%) 

$/TL 1.5112 0.2 -0.5 

€/$ 1.3078 0.7 1.5 

$/Yen 86.89 -0.6 0.0 

GBP/$ 1.5613 0.1 2.4 
 

 
 

 

Para PiyasalarŠ 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

  2009 
KapanŠş 

29/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2009 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 52.825 60,737 0.55 15.0 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1.115 1,102 -0.42 -1.2 

Dow Jones 10.428 10,467 -0.29 0.4 

Nasdaq 2.269 2,252 -0.57 -0.8 

FTSE 5.413 5,314 -0.11 -1.8 

DAX 5.957 6,135 -0.72 3.0 

SMI 6.546 6,221 -0.91 -5.0 

Nikkei 225 10.546 9,696 -0.59 -8.1 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 989 994 0.26 0.4 

MSCI BRIC 332 323 0.28 -3.1 

Şangay 3,277 2,648 0.55 -19.2 

Bovespa 68,588 66,954 0.22 -2.4 

 

 

Yurtiçi Önceki Beklenti 

DŠş Ticaret İstatistikleri 
(Haziran 2010, milyar dolar) -4,8 -5,9 

YurtdŠşŠ   

ABD GSYİH (2Ç2010, yŠllŠk % 
değ.) 2,7 2,5 
 
 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve  VOB  bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akçansa, Banvit, Boyner, 
Hürriyet, Kardemir D, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Şişe Cam, Tekfen, Tofaş, Trakya 
Cam, Tüpraş. Portföy önerisiyle ilgili ayrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Telekom sektörü: BasŠnda yer alan habere göre, Bilgi Teknolojileri ve İletişim 
Kurumu (BTK), YalŠn DSL hizmeti için fiyat belirlemesini yaptŠ. Buna göre YalŠn DSL 
toptan erişim ücreti vergiler hariç aylŠk 8,13 lira olarak belirlendi. Vergiler 
eklendiğinde bu ücretin 10-11 liraya ulaşmasŠ, tüketiciye ise 13-14 lira olarak 
yansŠmasŠ bekleniyor. Sadece ADSL kullanmak isteyen bir tüketici, YalŠn ADSL için 
13-14 lira ödemenin yanŠ sŠra, satŠn aldŠğŠ internet paketi için de ayrŠ tutar ödeyecek. 
Konuyla ilgili olarak Türk Telekom – OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri – 
tarafŠndan yapŠlan açŠklamada söz konusu ücretin katlanŠlan maliyetlerin altŠnda 
olduğu, dava dahil her türlü hakkŠn saklŠ tutulduğu belirtildi.   

 
● Halkbank – OLUMLU; Endeksin Üzerinde Getiri – 2Ç10 net karŠnŠ 520 milyon TL 

olarak açŠkladŠ. Buna göre bankanŠn dönem karŠ bizim 492 milyon TL ve piyasanŠn 
490 milyon TL olan kar beklentisinin üzerinde gerçekleşti. BankanŠn 2010 ilk altŠ 
ayŠnda elde ettiği 1.035 milyon TL net kar ise önceki yŠla göre %32 artŠş gösterdi ve 
özkaynak karlŠlŠğŠ %34 düzeyinde gerçekleşti. DevamŠ için tŠklayŠn... 

 

Teknik Görünüm: 

● 60.950 seviyesi dün gün içi yeni zirve olurken 60.500 üzerinde tutunma yaşandŠ. 
Son yorumumuzda yukarŠ yönlü tepkinin devamŠnŠ beklediğimizi belirtmiştik. Endeks 
beklentilerimiz paralelinde yükseliş eğilimini devam ettirerek 60.737 seviyesinde 
kapanŠş gerçekleştirdi. EsasŠnda teknik görünümde olumsuz yönde fazla bir değişim 
olmadŠğŠnŠ düşünmekle birlikte dün yaşanan hareketin de çok güçlü olmadŠğŠnŠ 
söyleyebiliriz. OlasŠ geri çekilmelerin 60.000/150 bandŠyla sŠnŠrlŠ kalmasŠ durumunda 
yükseliş eğiliminin devamŠndan bahsetmemiz mümkün olabilecektir. Bu seviyenin 
aşağŠ kŠrŠlmasŠ görünümü zayŠflatŠr. Bugün için belirttiğimiz seviyenin denenmesini 
bekliyoruz. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 
 
 
 
 

 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Endekste bugün aşağŠ yönlü seyir bekliyoruz. 60.000 seviyesi tekrar test 
edilebilir.  
 

İMKB-100 0.6 10.0 50.4 

İMKB-30 0.7 11.3 50.7 

Mali Endeks 0.8 11.7 54.9 

SŠnai Endeks 0.1 5.7 47.7 

Hizmetler Endeksi 0.3 7.4 31.9 
 
 

 

Ihlas Holding 4.8 5.0 

Gübre FabrikalarŠ 4.8 9.8 

Doğuş Otomotiv 3.5 3.9 

YapŠ Ve Kredi BankasŠ 3.1 77.5 

Arçelik 2.8 10.1 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ eri (mn $) 280,333 

Bankalar Piyasa Değeri 114,707 

Holdingler Piyasa Değeri  37,305 

Sanayi + Diğer P. Değeri 128,322 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 1,853 

İMKB Ort. Halka  AçŠklŠk 32.30% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Kardemir (D) -3.2 8.9 

Fenerbahçe -2.7 6.9 

Netaş Telekom. -2.5 4.0 

Otokar -2.4 0.6 

Türk Hava YollarŠ -1.8 58.8 
 
 

 T. VakŠflar BankasŠ 2.0 80.6  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ 3.1 77.5  

Garanti BankasŠ 0.6 75.2  

Türk Hava YollarŠ -1.8 58.8  

Iş BankasŠ (C) 0.0 57.9 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Türev Ürünler Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● 29 Temmuz 2010 günü VOB'da toplam işlem hacmi 1.312.368.326 TL olarak 
gerçekleşti. Endeks üzerinde yüksek etkiye sahip bankacŠlŠk sektörüne gelen alŠm 
sürdükçe IMKB rekorunu yenilemeye devam etmekte. KŠsa vadeli teknik seviyeler 
aşŠrŠ alŠm bölgesinde yer almasŠna karşŠn yükselen trend etkisi dün itibariyle de 
devam etti. Bugün 15.30’da açŠklanacak olan ABD 2.Çeyrek büyüme rakamŠ, 
öncesinde piyasada bir miktar baskŠ yaratabilir. 

 

● XU30 Ağustos 10 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 76.400 seviyesinin destek 
75.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli endeks 
sözleşmelerinde 77.500 seviyesi direnç 78.200  seviyesi ise ikincil direnç  olarak 
izlenebilir. 

 

● USD/TL Ağustos 10 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,515 seviyesinin destek 
1,508 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,525 seviyesi direnç 1,531  seviyesi ise ikincil direnç  olarak 
izlenebilir. 

 
 
 

XU30 Ağustos 10 77.325 0,65 165.583 

XU30 Ekim 10 77.675 0,71 966 

USD  Ağustos 10 1,519 -0,13 12.991 

USD  Ekim 10 1,537 -0,03 266 

Euro Ağustos 10 1,9845 0,43 225 

 76,400 1,53 284.006 
 

 

 
XU30 Ağustos 10 208.996 -62 

USD  Ağustos 10 73.948 3.496 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_300710.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_290710.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Türev Ürünler Bölümü (VOB) 
 

Ak YatŠrŠm  AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

Ekonomik AraştŠrmalar  

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
Sibel YapŠcŠ   
 

Şahin Zuluğ 
 
Elif Özen 
 
Alp NasŠr 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 
 
Melek.Yapici@akbank.com 
  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
Elif.Ozen@akbank.com 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Elif.Ozen@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

