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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.

30 Temmuz 2010

EUR/USD 1,31 seviyelerini test ediyor...

Temmuz ayinda AB ekonomik giiven endeksi beklentilerin iizerinde performans
gosterdi. Endeks 2.3 puan artisla 101.3’e yiikseldi. Bu da Mart 2008'den beri en
yliksek seviyeye isaret ediyor. Gzellikle Alman ekonomisi -hracatin destedi ile-
saglam performansi ile dikkat cekiyor: Almanya’'da gectigimiz hafta giicli gelen
IFO beklenti endeksinin yani sira issizlik orani %7.6 ile son 20 ayin en disugine
geriledi. Almanya’da issizlik oranlarinda yasanan disus, ihracat ve sanayi alaninda
yasanan blylmenin tiketim sektorline de yansiyacagi beklentilerini glclendirdi.
Avrupa Bdlgesinde yiiksek kamu borg¢lulugunu azaltmaya yonelik alinan
tasarruf tedbirlerinin son giinlerde goriilen giivenin toparlanmasinda yardimci
oldugu gériiliiyor. Bu gelismeler Euro/$ paritesine de yansiyor.

ABD borsalari, diin issizlik maasi basvurularinin beklentilerin altinda
kalmasinin etkisiyle %1’e yakin yiikselislerle acilmalarina ragmen ilerleyen
saatlerde gelen satislar sonucunda giinii %0,5"e yakin diisiislerle tamamladilar.
Bu dususlerde, teknoloji ve tiketim Uriinlerine yonelik Uretim yapan sirketlerin
bilancolarinin beklentilerin altinda kalmasi etkili oldu. Ayrica endekslerin dnemli
teknik direnglerinin iizerinde tutunamamasi da geri ¢ekilmelerde etkili olan bir
diger faktér oldu. Din Symantec (%-11) ve Colgate (%-6,8) dislste one cikan
hisse senetleri oldular.

Avrupa borsalarinda da diin giin icerisinde goriilen alimlar zayif kaldi ve
endeksler giinii diisiislerle tamamladilar: Almanya’nin DAX endeksi %0,7 ve
Fransa’nin CAC 40 endeksi %0,5 geriledi. Avrupa’da giiniin ilk kismindaki
alimlarda, tiiketici ve is diinyasi giiven endeksinin beklentilerin ilizerinde
aciklanmasi etkili olmustu. Nestle (%-1,7) ve Unilever (%-2,4] gibi tuketiciye
yonelik Uretim yapan sirketlerin hisseleri, ABD'de ayni sektordeki sirketlerin
bilancolarinin beklentilerin altinda kalmasi sonucunda deger kayiplariyla dikkat
cektiler.

iMKB-100, yeni rekorlar kirmayi siirdiirdii ve diin %0,6 yiikselisle 60.737
seviyesinden kapandi. Boylece endeksin 2010 yilindaki deger kazanci %15e
ulasmis oldu. Gunln en cok islem goren hisseleri Vakifbank (%2), Yapr Kredi
Bankas! (%3,1), Garanti Bankasi (%0,6) ve Is Bankasi C (%0) gibi bankacilik
hisseleri olurken, Ford Otomotiv (%2,8) ve Tiirk Telekom (%2,7) hisselerindeki
alimlar one cikti.

Asya borsalarinda diin endeksler sinirli degisimler gdsterirken, giinii
Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi %0,6 kayipla ve Cin’in Sangay endeksi ise %0,6
kazancla tamamladilar. Bolge borsalarinda bu sabah ise Japonya'da sanayi
Uretiminin Haziran ayinda %1,5 ile beklentilerden daha fazla gerilemesinin ve
issizlik oraninin da %5,3 ile beklentilerden yiiksek olmasinin etkisiyle saticili bir
seyir izleniyor.

Euro/dolar diin giin icinde 1,31 seviyesine yiikselmesinin ardindan giinii %0,7
artisla 1,3078’den kapatti. Paritede haftalik yikselis %1,5'e, aylik %7,4°e ulasti.
Gectigimiz hafta yayinlanan stres testi sonuclarinin belirsizlikleri kismen ortadan
kaldirmasi da euroyu destekleyen bir unsur oldu. Dolar/yen ise iki ginde %1'in
Uzerinde gerilemesinin ardindan din guni 86,89'dan kapatti. Dolar/TL gin
sonunda yaklasik bir onceki glinkl kapanis seviyeleri olan 1,5112 dizeyindeydi.

Petrol fiyatlari bugiin ABD’de aciklanacak olan biiyiime rakamlarina odaklandi
ve giinii %1,8 artisla 78,4 $’dan kapad. Altin fiyatlari ise giini yatay bir seyirle
ons basina 1.166 $'dan sonlandirdi. Bakir fiyatlari gini %1,4 yikselisle 328,6
$'dan tamamlad.

Gosterge kagidin faizi diin gelen satislarla yiikselis gdsterdi. Bugiin valorli
islemlerde kapanis %8,31 seviyesinden gerceklesti. Bugin Hazine Ajustos-Ekim
donemi i¢ borclanma stratejisini aciklayacak.

ABD Hazinesi’'nin diin diizenledigi haftanin son ihalesi olan 29 milyar dolar
tutarindaki 7 yil vadeli tahvil ihalesine talep onceki iki ihaleye gore diisiik
gerceklesti. ihalede getiri %2,39 ile ikincil piyasadaki getiri oraninin 3 baz puan
lzerinde gerceklesti. Hazine bu ihale ile birlikte bu hafta icin planladigi toplam 104
milyar dolar tutarindaki tahvil ihalelerini tamamlamis oldu.
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29/07  Giinliik Deg. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5112 0.2 -0.5
€/% 1.3078 0.7 1.5
$/Yen 86.89 -0.6 0.0
GBP/$ 1.5613 0.1 2.4
Tt — ]
(%) Kazggzls 28/07 29/07
Gosterge Tahvil 8,87 8,15 8,25

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 29/07  Yil Sonuna Gére

Kapanis De§. (%)
Petrol (WTI) 79,4 78,4 -1,26
Altin ($/ons) 1.095,7 1.166,4 6,46

Hisse Senedi Piyasalari

2009 29/07 Ginliik 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 52.825 60,737 0.55 15.0
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,102 -0.42 -1.2
Dow Jones 10.428 10,467  -0.29 0.4
Nasdaq 2.269 2,252 -0.57 -0.8
FTSE 5.413 5,314 -0.1 -1.8
DAX 5.957 6,135 -0.72 3.0
SMI 6.546 6,221 -0.91 -5.0
Nikkei 225 10.546 9,696 -0.59 -8.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 994 0.26 0.4
MSCI BRIC 332 323 0.28 -3.1
Sangay 3,277 2,648 0.55 -19.2
Bovespa 68,588 66,954 0.22 -2.4

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 0.6 10.0 50.4
i ____ - - . IMKB-30 0.7 1.3 50.7

° _End_e_kste bugiin asagi yonlii seyir bekliyoruz. 60.000 seviyesi tekrar test Mali Endeks 0.8 17 549
edilebilir.

Sinai Endeks 0.1 5.7 47.7

Hizmetler Endeksi 0.3 7.4 31.9
Teknik Goriiniim: Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 280,333

e 60.950 seviyesi diin giin ici yeni zirve olurken 60.500 iizerinde tutunma yasandi.
Son yorumumuzda yukari yonli tepkinin devamini bekledigimizi belirtmistik. Endeks
beklentilerimiz paralelinde ylkselis egilimini devam ettirerek 60.737 seviyesinde Holdingler Piyasa Degeri 37,305
kapanis gerceklestirdi. Esasinda teknik gériniimde olumsuz yonde fazla bir degisim .. -

olmadigini disinmekle birlikte din yasanan hareketin de cok gicli olmadigini -Sanay|-+D|ger P. Degeri 128,322
soyleyebiliriz. Olasi geri cekilmelerin 60.000/150 bandiyla sinirli kalmasi durumunda IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,853
yikselis egiliminin devamindan bahsetmemiz mimkin olabilecektir. Bu seviyenin
asagl kirilmasi gorinimu zayiflatir. Bugln icin belirttigimiz seviyenin denenmesini

Bankalar Piyasa Degeri 114,707

iMKB Ort. Halka Aciklik 32.30%

bekliyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Ihlas Holding 4.8 5.0
. o o o Gubre Fabrikalari 4.8 9.8

o Telekom sektorii: Basinda yer alan habere gore, Bilgi Teknolojileri ve lletisim - -
Kurumu (BTK], Yalin DSL hizmeti icin fiyat belirlemesini yapti. Buna gore Yalin DSL Dogus Otomotiv 3.5 3.9
toptan erisim Ucreti vergiler haric aylik 8,13 lira olarak belirlendi. Vergiler Yapi Ve Kredi Bankas 3.1 77.5
eklendiginde bu dcretin 10-11 liraya ulasmasi, tiketiciye ise 13-14 lira olarak -
yansimasl! bekleniyor. Sadece ADSL kullanmak isteyen bir tiiketici, Yalin ADSL icin Arcelik 2.8 10.1
13-14 lira 6demenin yani sira, satin aldigi internet paketi icin de ayri tutar 6deyecek. — - o T
Konuyla ilgili olarak Tiirk Telekom - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri - En Diisiik Getiri Degisim (%) [slem H. (mnTL)
tarafindan yapilan aciklamada soz konusu tcretin katlanilan maliyetlerin altinda Kardemir (D) -3.2 8.9
oldugu, dava dahil her tirld hakkin sakl tutuldugu belirtildi. Fenerbahce 27 6.9

e Halkbank - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri = 2C10 net karini 520 milyon TL Netas Telekom. -2.5 4.0
olarak acikladi. Buna gore bankanin donem kari bizim 492 milyon TL ve piyasanin Otokar 24 0.6

490 milyon TL olan kar beklentisinin tzerinde gerceklesti. Bankanin 2010 ilk alti
ayinda elde ettigi 1.035 milyon TL net kar ise onceki yila gére %32 artis gésterdi ve Tirk Hava Yollar -1.8 58.8

ozkaynak karliligi %34 diizeyinde gerceklesti. Devamiicin tiklayin...
En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

T. Vakiflar Bankasi 2.0 80.6
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Yapi Ve Kredi Bankasi 3.1 77.5
o Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Garanti Bankasi 0.6 75.2
Hdrriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Tiirk Hava Yollari -1.8 58.8
Cam, Tu . Portfoy dnerisiyle ilgili til ( kicin tiklayin.
am, Tupras. Portfoy dnerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin ls Bankas! (C) 0.0 579
VOB (Bu bslim Tirev Uriinler Blimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Lzell VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) IsL. Ad.
e 29 Temmuz 2010 glnid VOB'da toplam islem hacmi 1.312.368.326 TL olarak XU30 Agustos 10 77.325 0,65 165.583

gerceklesti. Endeks Uzerinde ylksek etkiye sahip bankacilik sektoriine gelen alim -
strdikce IMKB rekorunu yenilemeye devam etmekte. Kisa vadeli teknik seviyeler XU30 Ekim 10 77.675 0.71 966

asiri alim bolgesinde yer almasina karsin yikselen trend etkisi diin itibariyle de USD Agustos 10 1,519 -0,13 12.991
devam etti. Bugin 15.30'da aciklanacak olan ABD 2.Ceyrek biyime rakami,

oncesinde piyasada bir miktar baski yaratabilir. USD Ekim 10 1,537 -0.03 266
. o Euro Agustos 10 1,9845 0,43 225
e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.400 seviyesinin destek uro Agustos
75.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks . . "
sézlesmelerinde 77.500 seviyesi direng 78.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
izlenebilir. XU30 Agustos 10 208.996 -62
e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,515 seviyesinin destek USD Agustos 10 73.948 3.496
1,508 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,525 seviyesi direnc 1,531 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. onceki gline gére adetsel degisimi.

2


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_300710.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_290710.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilece§i zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca

zorunludur.
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