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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.
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ABD borsalari diin Cuma giinkii kazanglarini geri verdiler...

e ABD’nin 2.ceyrek biiyiime rakamlari yilliklandirilmis olarak %2,4’ten %1,6’ya revize
edildi. Sirket karlarindaki artis devam etmesine ragmen, artis orani ilk ceyrekteki
%10,5'ten %4,6'ya diisiis gdsterdi. GSYiH nin asagi yonli revizyonunda stoklara yénelik
dretimin milli gelir Gzerindeki pozitif etkisindeki azalis etkili oldu.

ABD borsalari, Cuma giini biylime verisinin beklenildigi kadar olumsuz olmamasinin
(beklenti %1,3) ve Bernanke'nin ekonominin yeniden resesyona girmemesi icin gerekli
onlemleri alacaklarini aciklamasinin ardindan %1,7 civarinda yikseldiler. Pazartesi
giinii ise kisisel gelirlerin Temmuz ayinda %0,2 ile sinirli bir artis gostererek
beklentilerin altinda kalmasi sonucunda borsalar Cuma giinkii kazanclarini biiyiik
oranda geri verdiler; giinii S&P 500 endeksi %1,5 ve Nasdaq endeksi %1,6 diisiisle
tamamladi. Dinku satislarda Bank of America (%-2,5) gibi bankacilik hisseleri ile Home
Depot (%-2,6) gibi perakendecilik ve Intel (%-2,2) gibi teknoloji hisseleri basi cektiler.
Tahvil getirileri ise son iki giinde hisse senedi piyasalariyla ters orantili bir goriiniim
sergiledi; Cuma giini yikselis gosteren getiriler diin gelen alimlarla azalis kaydettiler.
10 yillik tahvil getirileri 12 baz puan disls gosterdi ve getiri %2,53 seviyesine geriledi.

Avrupa borsalarinda son iki giindeki hareketler, ABD'ye gdore daha sinirli kaldi:
Almanya’nin DAX endeksi Cuma %0,7 deger kazandiktan sonra diin gelen satislar
sonucunda %0,7 oraninda geriledi. ingiltere'nin FTSE-100 endeksi Cuma giini %0,9
ylikseldikten sonra diin tatil nedeniyle islem gormedi. isvicre'nin SMI endeksi ise son iki
giinde %1,2 yikseldi.

iMKB-100, Cuma giinii giiclii seyrini siirdiirdii ve %0,5 oraninda deger kazanarak
60.000 seviyesine yaklasti. Endeks bdylece gectigimiz haftayi diinya borsalarindaki
zayif seyre ragmen %1 oraninda yiikselisle tamamlamis oldu. Cuma giininin en cok
islem goren hisseleri Garanti Bankasl (%-0,7), Akbank (%1,9) ve Turkcell (%3,8)
olurken, Tekfen Holding (%2,8) hisselerindeki alimlar dikkat cekti. IMKB-100 icin bu
haftaki bant tahminimiz teknik olarak 57.000-60.000 araligidir.

Asya borsalarindan Japonya’da Cuma giinii %1 ve diin %1,8 oraninda yiikselis
kaydedildi. Bunda, diin %0,3 artarak beklentilerden daha iyi gerceklesen sanayi tretimi
verisinin ve ABD borsalarinin Cuma giinkl kazanclarinin etkisi oldu. Japonya’da bu
sabah ise diin aciklanan 11 milyar $’Uk mali tesvik paketinin piyasalar tarafindan
yetersiz bulunmasinin ve ABD borsalarinin diinkii gerilemelerinin etkisiyle %3
civarinda sert satislar goriiliiyor. Cin'in $Sangay endeksi Cuma glini yatay seyrettikten
sonra din %1,6 deder kazandi; bu sabah ise hafif saticili seyrediyor.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), bankalarin bor¢lanma limitini 10 trilyon yen (118
milyar $) arttirarak 30 trilyon yene cikardiktan sonra piyasalarda BOJ'un yenin
degerine miidahalede bulunabilecegi spekiilasyonlari artti. Diin faiz oranlarini da
sabit tutan BoJ'un bu tedbirleri Cuma giind piyasalarda olumlu karsilansa da yetersiz
gorildi ve parite Pazartesi %0,7 kayipla 84,62 seviyesine geldi. Yen dolara karsi son 15
yilin en yiiksek seviyelerinden islem gériyor.  Euro/dolar paritesinde ise din %0,8
deger kaybi yasandi ve parite gini 1,27 seviyesinden tamamladi. $/TL ise din 1,52'den
islem gordid. $/TL icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 1.51-1.55 iken déviz
sepeti (0,5 $+0,5 euro) tahminimiz 1.70-1.75 araligidir.

Petrol rezervlerinde son bir ayin en yiiksek degerlerine ulasilirken, petrol fiyatlari
diin %0,6 deger kaybederek giini 74,7 $'dan sonlandirdi. Altin fiyatlarinda diin yatay bir
seyirle 1.236 $ seviyesi gérildu. Bu haftaki teknik bant tahminlerimiz petrol i¢in 71,5-
77,0 $ ve altin i¢in 1.210-1.260 $ araliklaridir.

Hazine, Aralik 2009 Hazine Finansman Programi'nda “bor¢ servisinin donemler arasi
dengeli dagiliminin saglanmasi ve ikincil piyasada fiyat etkinliginin artirilmasi amaciyla”
geri alim ihaleleri dizenleyecegini aciklamis idi. Bu baglamda Hazine, Cuma giind,
Eylul-Aralik dénemini kapsayan DIBS geri alim programini agikladi. Buna gére haftalik
geri alinacak azami tutar net 200 milyon TL olacak ve ihaleler her hafta Persembe giini
gerceklestirilecek. Hazine bugiin Eyliil-Kasim donemini kapsayan ii¢c aylik ic
borclanma stratejisini aciklayacak.

e Tahvil piyasasinda islem hacmi Cuma giinii 542 milyon TL ile diisiik gerceklesirken,

faizler bir miktar satisla yukari yonli hareket etti: %8.13. Gosterge faiz icin bu haftaki
teknik bant tahminimiz %7,90-8,40 araligidir.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
ABD Kisisel Gelir

(Temmuz, aylik % degisim) 0.0 0.2 0.3
Japonya Sanayi Uretimi
(Temmuz, aylik % degisim] -1,5 0,3 -0,6

(Agustos)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*
Yurtici Onceki Beklenti

Dis Ticaret Dengesi (Temmuz,

milyar dolar) -5.6 57
Yurtdisi

Euro Bélgesi issizlik Orani

(Temmuz, %) 10.0 10.0

ABD FED Toplanti tutanaklari

Para Piyasalari

30/08  Giinliik Deg. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,5240 0,5 -0,3
€/$ 1,2661 -0,8 0,0
$/Yen 84,62 -0,7 -0,5
GBP/$ 1,5459 -04 -0,3
(%) K:SEZIS 26/08 27/08
Gosterge Tahvil 8,87 8,03 8.12

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 30/08  Yil Sonuna Gére

Kapanis De§. (%)
Petrol (WTI) 79,4 74,7 -5,87
Altin ($/ons) 1.095,7 1.236,3 12,83

Hisse Senedi Piyasalari

2009 30/08  Giinliikk 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100** 52.825 59,346 0.49 12.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,049 -1.47 -5.9
Dow Jones 10.428 10,010 -1.39 -4.0
Nasdaq 2.269 2,120 -1.56 -6.6
FTSE** 5.413 5,202 0.89 -3.9
DAX 5.957 5,912 -0.65 -0.8
SMI 6.546 6,205 0.36 -5.2
Nikkei 225 10.546 9,149 1.76 -13.2

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 972 0.23 -1.7
MSCI BRIC 332 313 -0.34 -5.6
Sangay 3,277 2,653 1.61 -19.1
Bovespa 68,588 64,261 -2.02 -6.3

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters
**27/08/2010 itibariyle


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu b6lum Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 0.5 -1.6 25.2
IMKB-30 0.6 -1.9 24.8
e Bugiin icin endekste zayif seyir bekliyoruz. ABD ve Asya piyasalarindaki diisiisler -
asagi yonlii harekette etkili olacaktir. Mali Endeks 0.4 ~4.2 25.2
Sinai Endeks 0.1 1.4 28.7
Hizmetler Endeksi 1.1 4.5 20.3
Teknik Goriiniim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 274,763

e Son yorumumuzda kisa vadeli yiikselis hareketinin devamini bekledigimizi
belirtmistik. Endeks bu paralelde hareket ederek ilk direnc bolgesi olarak
gordigimiz 59.700 seviyesinin hemen altini test etti. Sonrasinda gelen satislarla Holdingler Piyasa Degeri 36,518
kapanis 59.346 seviyesinde gerceklesti. Yikselis denemelerinin halen zayif kaldigini . .

belirtmemiz mimkin. Bununla birlikte agirlikli ortalama bédlgesi Uzerindeki hareket -Sanay|-+D|ger P. Degeri 130,355
iyimserligin devamina isaret ediyor. 59.700/850 bandi 6nemli ilk direnc bélgesi olmaya IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,841
devam ediyor. 58.000-57.800 ise kuvvetli destege donismis durumda. Bugiin icin de
yikselis denemesi gormeyi bekliyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Bankalar Piyasa Degeri 107,890

iMKB Ort. Halka Aciklik 32.01%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Ege Seramik 8.1 21.0
L e . Giibre Fabrikalari 4.5 20.7
e Hiirriyet - NOTR; Endekse Paralel Getiri = 2C10°'da 5mn TL net kar acikladi. Bu
rakam bizim tahminimiz olan 30mn TL ve konsensis tahmini olan 11mn TL'nin Aselsan 4.2 18.4
altinda kaldi. Albaraka Tiirk 4.1 2.9
o Dogan Yayin Holding - NOTR; Oneri Yok - 2C10'da 35mn TL net zarar acikladi. Bu Turkeell 3.8 39.8
rakam konsensus tahmini olan 50mn TL net zarar'dan daha iyi. 2C09°da Sirket 37mn _— o — .
TL net karve 1C10’da 50mn TL net zarar aciklamisti. En Dsiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Afyon Cimento -3.2 17.9
e Dogan Hiplding - NﬁTR; Oneri Y9K - 2C10'da 4mn TL pet zarar acikladi. Bu rakam Fenerbahce 28 23.5
konsensus tahmini olan 1T4mn TL'nin altinda gerceklesti.
Konya Cimento -2.1 3.5
e Zorlu Enerji - NﬁT_R; Oneri Yok - Zorlu Enerji 2010°un ikinci ceyreginde piyasa Net Turizm 18 54
beklentisi olan 17 milyon TL net zarara paralel 19 milyon TL net zarar acikladi. Ciro
2010°un ikinci ceyreginde yillik bazda ikiye katlanarak 142 milyon TL'ye cikti. Devami Géltas Cimento -1.6 1.1
icin tiklayin.
En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi -0.7 193.6
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Akbank 1.9 51.5
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akcansa, Banvit, Boyner, Hirriyet, Turkeell 38 39.8
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam. Yapi Ve Kredi Bankasi 0.4 33.4
Portfay onerisiyle ilgili til L k icin tiklayin.
ortfdy 6nerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin s Bankas: (C) 0.0 21
VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Gecen haftay! global borsalara oranla daha iyimser bir bakis acisi ile tamamlayan XU30 Agustos 10 75.125 0,81 159.135
endeks sozlesmeleri kritik gordigimiz 75.000 seviyesinin Uzerinde bir kapanis 3
gerceklestirdi. ABD'de diizenlenen ve FED, ECB ve BOJ yetkililerinin katildigi XU30 Ekim 10 75.750 0,90 79.782
toplantidan c¢ikan olumlu mesajlarin etkisinin ise sadece bir gin strdigu USD Agustos 10 1,524 0,36 19.797

gorilmekte. Lokal piyasalarin resmi tatil nedeniyle kapali oldugu giinde yasanan

o . . USD Ekim 10 1,5395 0,26 5.884
yukari yonll hareket kazanimlarini geri vermis durumda.
. o Euro Agustos 10 1,937 0,21 127
e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 74.600 seviyesinin destek uro Agustos
73.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks . . "
sézlesmelerinde 75.200 seviyesi direnc 75.600 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
'zlenebilir. XU30 Agustos 10 65.952 -29.676
e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,515 seviyesinin destek USD Agustos 10 34.345 -6.617
1,51 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegdi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,531 seviyesi diren¢ 1,535 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. onceki gline gére adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_310810.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_270810.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higcbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilece§i zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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