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Piyasalar bugiin enflasyon verisini izleyecek...

TCMB son donemde sermaye girislerindeki artisin giiclenmesi nedeniyle
rezervleri artirmak amaciyla doviz alim tutarini artirdigini agikladi; buna gore
buglinden baslamak tzere ihalelerde alimi yapilacak tutarin ginlik 40 milyon ABD
dolari ihale ve 40 milyon ABD dolari opsiyon hakki olmak lzere en fazla 80 milyon
ABD dolari olarak artirilmasina karar verildi. Onceki tutar toplamda 60 milyar dolar
idi. TCMB onlmuzdeki bir yillik donemde piyasadan yaklasik 14,5 milyar dolar satin
alinabilecegini tahmin ettiklerini belirtti. MB'nin bu hareketi -artan cari islemler acigi
ve dis bor¢ ddemeleri de gz 6nlne alindiginda- rezervlerin artirilmasi yoluyla dis
kirilganligin azaltilmasina yardimci olacak

imalat sanayine iliskin beklentileri gosteren PMI endeksi Euro Bolgesi'nde
Temmuz ayinda 6zellikle Almanya’nin onciiliigiinde 56,7 ile son ii¢ ayin en yiiksek
seviyesine ulasti. Endeks Haziran ayinda 55,6 seviyesinde idi. Boylece endeks 50
olan esik seviyesinin -ekonomik faaliyetlerde toparlanmaya isaret etmekte- tzerinde
seyretmeye devam etmekte. Tirkiye'de ise endeksin Haziran'daki 53,2'den
Temmuz'da 52,8 seviyesine geriledigi gorildi. Buna ragmen endeks st Uste 15 aydir
iyilesme trendi gostermekte.

ABD’de iiretim gelismelerini gosteren ISM endeksi Haziran’daki 56,2 seviyesinden
Temmuz'da 55,5’e geriledi. Rakam beklentilerin tzerinde gercekleserek, ekonomik
faaliyetlerdeki iimli yavaslama ile tutarli gerceklesti. Son ¢ ayda endeksteki distis
ise 5 puan. Ancak, analistler, endeksteki distsin ylksek bir seviyeden geldigine
dikkat cekerek, bunun da yilliklandirilmis olarak %4'lik bir milli gelir biyimesi ile
uyumlu olabilecegini belirtiyorlar. Endeksteki disuslerin agirlikli olarak Uretim ve
yeni siparislerden oldugu géruliyor.

Euro/dolar paritesi diin ABD’de aciklanan PMI endeksinin beklenenden yiiksek
gelmesiyle artan risk alma istahi sonucunda 1,31 seviyesini gecti. Petrol fiyatlari da
olumlu bilanco ve PMI haberlerinden etkilenerek vyikselisini sirdirdd. Petrol
fiyatlar1 81 $ seviyesi asildiktan sonra gelen satimlarla giinii 79,0 $’dan kapatti.
Altin fiyatlari yatay bir seyir izleyerek giini 1.181 $'dan sonlandirirken bakir fiyatlari
%2,4 ylkselis kaydetti ve 338,5 $'dan islem gordu.

ABD borsalari, ISM verisinin beklentilerin iizerinde gelmesinin ve dolarin euroya
karisi deger kaybetmesine bagli olarak artan petrol fiyatlarinin enerji hisselerine
alim getirmesinin etkisiyle giinii yiikselislerle tamamladilar. Ginu S&P 500
endeksi %2,2 ve Dow Jones %2,0 artis gostererek sonlandirdilar. ExxonMobil %3.8
Alcoa %4,8, Citigroup %2,2, Bank of America %2,8 ve AIG %4,1 artis kaydeden
hisseler oldular. Borsalardaki yiikselise bagli olarak tahvil piyasasinda da satislar
goriildii; 10 yiluk ABD tahvil getirileri 6 baz puan yiikselerek giinii %2,97'den
tamamladi.

Avrupa’nin en biiyiik bankalarindan HSBC ve BNP Paribas’in yiiksek kar
aciklamalari ve olumlu gelen PMI verisinin etkisiyle Avrupa borsalar giinii
yiikselislerle tamamladilar. FTSE endeksi gini %2,6, DAX %23 ylkselisle
tamamladiar. HSBC'nin vergi dncesi kari, problemli kredilerindeki azalisin etkisiyle iki
katina cikarken, BNP Paribas’in kari ise bir énceki yila gore %31 artis gosterdi. ingiliz
bankalarinin haftanin geri kalaninda olumlu sonuclar aciklamalari bekleniyor Diin,
Ingiliz bankalarinin beklenenden yiiksek gelen kazanglari, ingiltere ekonomisine
iliskin olumlu gérinimu destekleyerek pound dolar karsisinda %1,3 artarak son bes
ayin en ylksegini gordi: 1,589.

Asya piyasalarinda diin alicili bir seyir izlendi. ABD'de aciklanan bilancolarin
olumlu etkisi, Cin‘in PMI endeksinin beklentilerin altinda kalmasinin olumsuzlugunu
bastirarak alimi tetikledi. Cin'in $Sangay Endeksi giini %1,33, Hang Seng %1,82 ve
Nikkei %0,35°lik artisla kapatti. Asya borsalari bu sabah alicili bir seyir izliyor.

iMKB-100, banka bilancolari dncesi bankacilik hisselerine gelen alimlarin ve
global piyasalardaki olumlu havanin etkisiyle giinii %1,4 artisla tamamladi. Ginin
en cok islem goren hisseleri; Garanti Bankasi (%0,6), Petkim (%1.,8), Eregli (%0,95) ve
is Bankasi C (%1,77) oldular.

TL'nin dolara karsi deger kazanmasinin ve piyasalardaki olumlu havaya bagl
olarak yurtici tahvil piyasasinda da faizler gelen alimlarla diisiis kaydetti. Gosterge
kagidin faizi gin icerisinde en disik %8,22 seviyesini gordi ve kapanis valorlii
islemlerde %8,23'den gerceklesti. Buglin piyasalar enflasyon rakamini izleyecek.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti

ABD ISM imalat Sanayii
Endeksi (Temmuz)

56,2 55,5 54,2

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak i¢in tiklayin.
Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
_ ~

TUEE_[Temmuz, aylik % 06 03

degisim)

Yurtdisi

ABD Fabrika Siparisleri 14 0.0

(Haziran, aylik % degisim) ' '

ABD Bekleyen Konut Satislari 30 15

(Haziran, aylik % degisim)

Para Piyasalari
02/08  Giinliik De§. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,4939 -0,8 -1,3
€/$ 1,3178 1,0 1,4
$/Yen 86,46 0,0 -0,5
GBP/$ 1,5890 1,3 2,6
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 30/07 02/08
Gosterge Tahvil 8,87 8,32 8,29

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari
02/08  Yil Sonuna Gore

2009 Kapanis De§. (%)
Petrol (WTI) 79,4 81,3 2,49
Altin ($/ons) 1.095,7 1.180,9 7,77

Hisse Senedi Piyasalari

2009 02/08  Giinlilkk 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%] Gore Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 52.825  60.693 1,38 14,9
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1.126 2,20 1,0
Dow Jones 10.428  10.674 1,99 2,4
Nasdagq 2.269 2.295 1,80 1,2
FTSE 5.413 5.397 2,65 -0,3
DAX 5.957 6.292 2,34 5,6
SMI 6.546 6.322 1,95 -3,4
Nikkei 225 10.546  9.570 0,35 -9,3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 1.013 2,17 2,4
MSCI BRIC 332 330 2,21 -2,9
Sangay 3,277 2.673 1,33 -18,4
Bovespa 68,588  68.517 1,48 -0,1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bélim Ak Yatirim A.S$. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Ginlik Aylik Yiluk

Piyasa Gériisimiiz: IMKB-100 1.4 9.1 42.3
IMKB-30 1.5 10.0 41.5

e Endeksin bugiin yiikselisini siirdiirerek 61.000 direnci civarinda hareket etmesini -

bekliyoruz. Mali Endeks 1.4 9.7 44.2
Sinai Endeks 1.3 6.4 46.3
Hizmetler Endeksi 1.4 8.9 27.3

Teknik Gériinim: e e
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 283,225

e Endeks Cuma giinii giin sonuna dogru gelen alimlarinin devamiyla haftaya : .

yiikselisle basladi. Gin icerisinde 60.792 seviyesi test edilicken kapanis 60.493 Bankalar Piyasa Degeri 114,813

seviyesinde gerceklesti. Endekste kisa vadeli iyimser goriinim devam ediyor. Guntn Holdingler Piyasa Degeri 37,915
zirvesine vyakin gerceklesen kapanisin iyimserligi kuvvetlendirdigini soylemek S i + Dider P. Degeri 130 497
mumkin. Bununla birlikte 60.950 zirvesi asilmadan da vyeni bir iyimserlik .anay|.+ 'ger . egen !
beklenmemeli. Bulundugumuz seviyelerin oldukca giicli direncler oldugunu ve IMKB islem Hacmi (mn TL) 1,617
asilmasinin zor olacagini distinmeye devam ediyoruz.
Destek seviyeleri 59.800-59.500-58.800/500

iMKB Ort. Halka Aciklik 32.30%

Direnc seviyeleri 60.800-60.950-61.000/500 Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Yapi Kredi Sigorta 10.3 13.3
" Tirk Ekonomi Bankasi 5.6 30.2
o Yapi Kredi'nin - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2010 yili itk alti aylik sonuclarini -
buglin aciklamasini bekliyoruz. Banka icin bizim kar tahminimiz 1.107 milyon TL, Isiklar Yatirim Holding bl 10.2
piyasa beklentisiise 1.104 milyon TL dizeyinde. Tofas Otomobil Fab. 4.3 7.7
o Arcelik - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2010 yilinin ikinci ceyreginde 161 milyon Ak Enerji 4.3 20.9
TL net kar elde etti. S6z konusu deger, piyasa beklentisi olan 138 milyon TL'nin ve _— - -
bizim beklentimiz olan 117 milyon TL'nin tzerinde kaldi. Her ne kadar gelir ve marj En Diisiik Getiri Degisim [%] Islem H. (mnTL)

gerceklesmeleri, beklentilerin altinda kalmis olsa da, operasyonel olmayan Dogan Yayin Holding -5.2 21.8
gelirlerdeki ciddi toparlanma dip bakiyedeki farklilikta 6nemli rol oynadi. Adet L - _
bazinda satislarda, beyaz esya satislarinin yatay, LCD TV satislarinin %37 arttigi Hirriyet Gazetecilik 13 28
2C10'da, sirketin gelirleri %1'lik artista 1,767mn TL olarak gerceklesti. Artan Dogan Holding -0.9 17.4
hammadde fiyatlarinin gecikmeli etkisi ve fiyat rekabetinin nihai Urin fiyatlari

Uzerinde vyarattigl baski neticesinde kar marjlarinda gozlemlenen daralma, Koza Altin Isletmeleri 08 22
beklentilerin otesinde gerceklesmedi. Finans Fin. Kir. -0.8 0.7

e Yapi Kredi Sigorta - NOTR; Gozden Gegiriliyor - 2 010'un ikinci ceyreginde 3,9 En Yiiksek Hacimler ~ Degisim (%) islem H. (mnTL)
milyon TL net kar acikladi. Devami icin tiklayin. Garanti Bankasi 0.6 149.1

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Petkim 1.8 44.5

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Eregli Demir Celik 1.0 42.0

Hirriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Is Bankasi (C) 1.8 41.3
Cam, Tipras. Portfdy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

Tiurk Hava Yollari 0.9 39.0
VOB (Bu bolim Tirev Uriinler Bolim tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti:

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e 2 Agustos 2010 gunu VOB'da toplam islem hacmi 1.511.355.660 TL olarak N
gerceklesti. Dinki islemlerde Avrupa tarafinda Bnp Baripas ve HSBC'den XU30 Agustos 10 77.450 1.31 191.690
beklentilerin tzerinde kar rakamlari aciklanmasi global piyasalari olumlu etkiledi. XU30 Ekim 10 77.725 1,27 1.392
Aksam ABD tarafinda olusan verilerin de olumlu aciklanmasi ile endeks kontatlari

gint yikselisle kapatti. Temmuz ayinda endeks sozlesmelerinde baslayan USD Agustos 10 15 115 11.155
ylkselen trend etkisini sirdirmekte. USD Ekim 10 1,519 -1,17 1.184
e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildifinda 76.400 seviyesinin destek Euro Adustos 10 1,972 -0,35 590

75.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks

sozlesmelerinde 78.200 seviyesi direnc 78.800 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

izlenebilir.
XU30 Agustos 10 210.972 5.527
e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,492 seviyesinin destek -
1,484 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli Dolar/TL USD Agustos 10 81.823 3.588
;(lelesljrqglerlnde 1,508 seviyesi diren¢ 1,515 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir.

onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_030810.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_020810.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nham altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dojrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

