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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

03 Agustos 2011

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Giivenli liman talebi artiyor: Altin ve isvi¢cre Frangi yeni rekorlar kirdi... =
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

e ABD borg tavanini yiikseltti. Bor¢ tavanini 2,1 trilyon $-2,4 trilyon $ arasinda Euro Bélgesi UFE (Haziran,

yiikselten plan, Senato’da rahat bir sekilde (26'ya karsi 74 oy ile) kabul edildi. yillik % degisim) 6.2 59 6.0
Boylelikle ABD 2 Agustos gece yarisi sinirina kadar borc tavanini yikselterek ABD Kisisel Gelir (Haziran
temerrut riskini ortadan kaldirmis oldu. Kredi derecelendirme sirketi Moody's, dun ' 03 0.1 02

ABD'nin AAA olan kredi notunu onayladi ancak kredi notunun gorinimuini
Duragan’dan Negatif'e cevirdi. Moody's, ABD'de mali disiplinin zayiflamasi
durumunda  kredi notunu indirebilecedini  soyledi. Mali  politikasindaki
sikilastirmanin ekonomik biytimeyi kisa vadede cok fazla etkilenmesi beklenmiyor.
Etkinin 2012 yilinda gorilmesi bekleniyor.

ABD borg tavaninin yiikseltilmesi global finansal piyasalari memnun etmemise
benziyor: Diin ABD ve Avrupa piyasalarinda kayiplar siirerken, S&P 500 endeksi
%2,6 ve DAX %2,3 oraninda deger kaybettiler. Boylece 7 is giinii ard arda
gerileyen S&P 500, 2011 yilindaki kazanclarinin tamamini da geri vermis oldu.
ABD hisse senedi piyasalarindaki zayif seyir, sirket kazanclarindaki saglam
performansa ragmen slriyor. Ikinci ceyrekte S&P 500 icerisinde yer alan
sirketlerden 337'sinin  bilancosu sonuclart  aciklanirken, bunlarin = %72'si
beklentilerin Uzerinde kar acikladi.

Hisse senetlerindeki zayif seyrin temel nedeni ABD ekonomisinin ikinci ceyrekte
yavaslamasi ve birinci ¢eyrek biiyiimesinin de asagi dogru revize edilmesi, imalat
sanayi oncii gostergelerdeki zayif seyir ve tiiketici harcamalarindaki gerileme.
Tuketici harcamalari Aralik 2010'da tepe noktasina eristikten sonra, 2011 siresince
yavasladiktan sonra Haziran'da aylik %0,2 geriledi. Burada da temel faktor dayanikli
tiketim mallarinda -kismen Japonya arz kisintisina bagli olarak- yasanan disus
oldu. Biiyime goriinimiindeki zayif seyir, oniimiizdeki donemde, ekonomik
tartismalari maliye politikasindan para politikasina tasiyabilir. Fed blylmede
yavaslamanin sirmesi ve deflasyon baskilarinin olusmasi halinde yeni bir miktarsal
genislemenin (3. tur parasal genisleme] olasilik dahilinde olabilecegini belirtmis idi.

Diin iMKB-100, %0,3 ile yurtdisina kiyasla daha sinirli bir diisiis kaydederken, bu
sabah endeksin deger kaybetmesini bekliyoruz. Asya'da ise din %1’e yakin
gerileme goruldikten sonra buglin de saticili bir seyir hakim; Nikkei 225 bu sabah
%2 asagida.

Euro bélgesindeki rahatlama kismen kisa siirdii: Global ekonomik biiyiimenin
yavaslamasinin Avrupa bor¢ krizini daha da derinlestirebilecegi endiseleri
piyasalari olumsuz etkiliyor. Ispanya'da secimlerin 20 Kasim'da yapilacak olmasi
da diger bir belirsizlik unsuru. ispanya‘da 10 yillik tahvil getirileri %6,29'a yiikseldi.
Boylece getiriler Nisan ayinin ilk haftasina gore 100 baz puan artis gosterdi. Bu
sirecte Alman tahvil getirileri ise 97 baz puan gerileyerek %2,41 seviyesine geldi.
Alman 2 yillik getirileri ise %1,07 ile ECB’nin politika faizinin (%1,50) 43 baz puan
altinda. italya'da da 10 yillk getiriler %6,16 ile Avrupa'da aciklanan onlem
paketinden onceki seviyelerin de (%5,98) Uzerine yiikseldi. Buna paralel olarak
italya ve ispanya borsalari da son iki giinde %5 den fazla deger kaybettiler.

Dolar/isvicre frangi giivenli liman talebinin siirmesiyle diin Mart 2009’dan beri
en biiyiik giinliik gerilemeyle (%2,4) tarihi diisiik seviyesine geriledi (0,7643).
Euro/dolar paritesi Euro Bolgesi genelinde devam eden bor¢ sorunu endiseleriyle
%0,5 gerileyerek son 2 haftanin en disik kapanisini gerceklestirdi [1,4182). Euro ve
dolardaki deger kazanclari doviz sepetinin diin tekrar 2,05 seviyesinin iizerinde
kapanis yapmasina yol acti (2,07). Dolar/TL 1.771’in lizerinde islem goriiyor. Yarin
PPK Avrupa bor¢ sorunu ve kiresel biyuime gorinimine iliskin endiseleri
degerlendirecek.

Kiiresel biiyiimeye dair endiseler petrol fiyatlarinda gerilemeye yol acti: WTI
%1,2, Brent %0,3 gerileyerek sirasiyla 94 $ ve 116 $ oldu. Altin giinliik %2,5 artis
gostererek 1.659 $’a ulasti. Gimus ise %4 dederlenerek 40,8 $ oldu.

Hazine diin diizenledigi gésterge kagidin yeniden ihraci ve 10 yil vadeli TUFE’ye
endeksli tahvil ihaleleriyle ROT dahil toplam 7,1 milyar TL borg¢landi. Gosterge
kagidin yillik bilesik faiz %8,73 oldu. Hazine bugln yapacagi 11,0 milyar TL'si
piyasaya, 733 milyon TL'si kamuya olmak Uzere toplam 11,7 milyar TL tutarindaki ic
bor¢ 6demesi dncesinde diizenledigi ihalelerle son iki glinde toplam 9,7 milyar TL
borclanmis oldu. Piyasalar bugin aciklanacak olan enflasyon verisini izleyecek.
Temmuz ay1 TUFE sinin aylik %0,1 azalis gostermesi bekleniyor.

aylik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.
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Tutl_ﬂye TUFE (Temmuz, aylik % 143 -0,10

degisim)

Euro Bélgesi Perakende Satislar 11 05

(Haziran, aylik % degisim) ' '

ABD ISM Hizmetler Sektori 53.3 53.8

(Temmuz)

Para Piyasalari

2010 02/08 Giinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Dedg. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 16367  1,7075 0,9 11,1
€/$ 1,3377  1,4182  -0,5 6,0
$/Yen 81,15 77,30 0,1 4,7

Faiz Piyasalari

(%) K::;gls 01/08 02/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,84 8,77
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,26 0,26
Euribor (3 aylik] 0,94 1,56 1,56

Emtia Piyasalari

2010 02/08 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 93,8 -1,2 2,6
Petrol (Brent) 94,75 116,5 -0,3 22,9
Altin ($/ons]) 1419,5 16593 2,5 16,9
Gumus ($/ons) 30,86 40,8 3,9 32,2
Platin ($/ons) 1767,5 1790,8 0,1 1,3

Hisse Senedi Piyasalari

2010 02/08 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 66.004 61,759 -0.3 -6.2

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,254 -2.6 -0.3
Dow Jones 11.578 11,867 -2.2 2.5

Nasdaq 2.653 2,669 -2.7 0.6

FTSE 5.900 5,718 -1.0 -3.1

DAX 6.914 6,797 -2.3 0.6

SMI 6.436 5,547 -4.1 -13.8
Nikkei 225 10.229 9,845 -1.2 -3.8
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,127 -1.8 -2.1

MSCI BRIC 356 339 -1.9 -5.0
Sangay 2.808 2,679 -0.9 -3.7
Bovespa 69.305 57,311 -2.1 -17.3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Global piyasalardaki satis baskisi endekste yiikselis yoniindeki hareketleri
sinirlamaya devam ediyor. Bugiin Tiirkiye enflasyon verisi, beklenen banka karlari
ve ABD ozel sektor istihdam verisinin piyasalara yon vermesi beklenebilir. Diger
taraftan yurt disinda devam eden satis baskisinin endeks iizerinde etkili olacagini
diisiiniiyoruz.

Teknik Goruinum:

e Zayif acilisla giine baslayan endeks 61.374 seviyesinin test edilmesi sonrasinda
tepki alimlariyla yiikselis ¢abasindaydi. Kapanis 61.759 seviyesinde gerceklesti.
Onceki glinki zayif islem hacmine karsi diin geri cekilme sonrasinda tepki alimlarinin
cok guclu olmasa da bir miktar daha hacimli oldugunu gordik. Bununla birlikte
teknik gorintimde bir degisiklik olmadigini belirtmemiz mimkin. Dislk islem
hacmine de bagli olarak endeksin yénine dair belirsizlik devam ediyor. 61.000/500
bandi ilk destek bolgesi. Bu bandin asagl kirilmasiyla dizeltmenin devaminin
gelebilecegdini soyleyebiliriz. Yeniden iyimserlige donus icin ise ilk asamada 62.500/800
bandinin asilmasi sart. Henuz kirilma olarak degerlendirmesek de 21 gunluk agirtikli

ortalama altindaki kapanis zayif seyre isaret. Ayrintilar ve devami i¢in tiklayin...
Sirket Haberleri:.

e Arcelik - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2C11 sonuclarini bugiin aciklamasi
bekleniyor. Sirketin 2C11°de TL157mn net kar aciklamasini bekliyoruz. CNBC-e
anketine gore, piyasa beklentisi ise TL142mn.

e Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2C11 sonuclarini bugiin
aciklayacak. Banka icin ikinci ceyrek net kar tahminimiz 933 milyon TL diizeyinde

e Yapi Kredi Sigorta - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - 2C11'de TL13.9mn net kar
elde etti. Bizim tahminimiz sirketin TL1.9mn net kar aciklayacagi yonindeydi.

e Halkbank - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 2C171 déneminde 512 milyon TL
net kar acikladi.

e Bank Asya - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri - 2C171 doneminde 55 milyon TL kar

aciklayarak, bizim ve piyasa beklenti ortalama tahmini olan 61 milyon TL'nin altinda
kaldi. Devamiicin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Global ekonomilerde son donemde aciklanan olumsuz imalat verilerinin negatif
baskisi ve yeni bir ekonomik durgunluk yasanabilecegine iliskin endiseler sert bir
sekilde fiyatlanmayl sirdirmekte. Avrupa Bolgesi'nde kirilgan yapida yer alan
ltalya ve Ispanya'nin artan borclanma maliyetleri dolayisiyla tahvil faizlerinde
yasanan yikselis olumsuz algilanmakta.

o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 73.800 seviyesinin destek
73.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Adustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 75.100 seviyesi diren¢ 75.700 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7070 seviyesinin
destek 1,7000 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,7220 seviyesi direnc 1,7300 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -0.3 -2.4 1.8
IMKB-30 -0.3 -2.8 -3.0
Mali Endeks -0.4 -2.7 -5.7
Sinai Endeks -0.5 -1.7 23.7
Hizmetler Endeksi 0.2 -4.3 55
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 450,746
Bankalar Piyasa Degeri 152,295
Holdingler Piyasa Degeri 61,086

Sanayi + Diger P. Degeri 237,365

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,000

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.75%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Goldas Kuyumculuk 3.7 20.8
Anadolu Efes Biracilik 2.8 1.1
Turk Telekom 2.5 13.5
Koza Altin isletmeleri 2.3 4.6
Besiktas Futbol Yat. 2.0 7.6

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Dogan Holding -7.1 29.5
Dogan Yayin Holding -5.4 7.5
Hirriyet Gazetecilik -4.5 4.3
Tofas Otomobil Fab. -4.0 11.5
Bizim Toptan Satis -3.5 h.h
Garanti Bankasi 0.0 231.4
is Bankasi (C] -0.2 95.4
Emlak G.M.Y.O. -3.1 49.4
Yap! Ve Kredi Bankasi 1.3 35.0
Akbank -0.8 34.1

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Agustos 11 75.100 -0,27 215.137
XU30 Ekim 11 75.925 -0,30 1.684
USD Agustos 11 1,7095 1,00 58.522
USD Ekim 11 1,7285 0,99 1.330
Euro Agustos 11 2,4355 0,89 1.843
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Agustos 11 172.798 4.079
USD Agustos 11 99.254 333

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_030811.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_020811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlg” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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