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Piyasalar bugiin ABD’de aciklanacak istihdam verisini izleyecek...

Euro Bélgesi’'nin revize edilmis 2. ceyrek GSYiH’si ekonomik toparlanmaya dair
beklentilerin devam etmesini sagladi. Bir onceki ceyrege gore dedisim %1 olurken
gecen yilin ayni donemine gore artis %1,7'den %1,9°a revize edildi. Biylimede &nci
llke ceyreksel %2.2 biylimesi ile Almanya oldu. Hanehalki tiketim harcamalari 1.
ceyrede gore %0,5 artarken, yatirim harcamalari %1,8 yikseldi. Avrupa Merkez
Bankasi da diin 2010 yil sonu GSYIH tahminini %1'den %1,6'ya, 2011 yili tahminleri ise
%1,2'den %1,4'e yikseltti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), diinkii toplantisinda politika faiz oranini 15 aydir
bulundugu seviyesi olan %1’de sabit tuttu.. Enflasyon tahminleri 2010 yili icin %1,6,
2011 yiliicin %1,7 olarak aciklandi. ECB ayrica bankalara destegini strdirecek: 3 aylik
bankalara limitsiz fon saglamasi yilin sonuna kadar siirecek. Ayrica 18 Ocak 2011 e
kadar bankalara haftalak ve aylik likidite destegi saglamaya devam edecek.

ABD’de anlasmasi yapilmis ancak kesinlesmemis ikinci el konut satislarini gésteren
bekleyen konut satislari Temmuz ayinda, gerilemesi yoniindeki beklentilerin aksine
aylik %5,2 artis gosterdi. Buna ragmen ekonomik kosullarin yeterince gucl
olmamasi, konut piyasasinda toparlanmanin sinirli olmasina yol aciyor.

ABD borsalari, Carsamba giinkii keskin yiikselislerinin ardindan diin a¢iklanan
olumlu makro verilerin etkisiyle deger kazanclarini siirdiiriirken, giinii S&P 500
endeksi %0,9 ve Dow Jones endeksi %0,5 oraninda yiikselisle tamamladilar. Yatirim
sirketi 3G Capital'in 4 milyar $ karsiliginda satin almak icin anlastigi Burger King
hisseleri %25 deger kazanirken, Agustos'ta satislarini artirdigini  aciklayan
perakendecilik sirketi JC Penney’in hisseleri de %3,2 primle dikkat cekti.

Avrupa borsalari, Carsamba giinii kaydettikleri yiikselisin ardindan diin yatay
seyrederken, ulusal endeksler dnceki giinkii kapanislarina yakin seviyelerden giinii
sonlandirdilar. Bank of America Merrill Lynch tarafindan yatirim tavsiyesi distrilen
Deutsche Bank'in hisseleri diin %3,2 oraninda deger kaybiyla 6ne ¢ikti.

iMKB-100, Avrupa borsalarina paralel olarak dar bir bantta seyrettigi giinii %0,3
oraninda sinirli bir yiikselisle tamamladi. Ginin ilk béliminde sinirli satislarla
karsilasan endeks, 6gleden sonra ABD'de aciklanan olumlu verilerin ardindan gelen
alimlarla toparlandi. Diin en cok islem géren hisseler Garanti Bankasi (%0), Vakifbank
(%0,9]) ve Yapi Kredi Bankasi (%0,9) oldular.

Asya borsalarinda diin ABD borsalarinin Garsamba giinkii yiikselislerinin etkisiyle
alicili bir seyir hakim oldu. Gint Japonya'nin Nikkei 225 endeksi %1,5, Cin'in Sangay
endeksi %1,3 ve Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1,2 ylkselisle tamamladilar.
Bolge borsalarinda bu sabah yatay bir seyir izleniyor.

Gosterge kagidin faizi bugiin agiklanacak enflasyon verisi dncesinde bir miktar
yiikseldi ve glinii valorli islemlerde %8,14'den tamamladi. Piyasa beklentisi TUFE nin
aylik %0,22 artis gdsterecegdi yontinde.

ABD’de tahvil getirileri son iki giinde gelen olumlu ekonomik verilerin etkisiyle
giivenli liman talebinin azalmasi sonucu gelen satislarla yiikselmekte; 10 yillik
getiriler iki giinde toplam 15 baz puan yiikselerek %2,63 seviyesine ulasti.

ispanya diin 5 yil vadeli bono ihalesi diizenledi; 3,3 milyar euro tutarinda borclanilan
ihalede getiri %2,96 ile hem Temmuz ayindaki ihalenin (%3,66) hem de ikincil
piyasadaki getiri oraninin (%3,06) altinda gerceklesti.

Dolar/yen paritesinin seyrinde bugiin aciklanacak ABD issizlik oranlari 6nem
kazaniyor. USD/JPY giini 15 yilin en dusik seviyesine (83,58) yakin olarak 84,28'den
tamamladi. ECB’nin faiz karari ve bankalara destegini siirdiirecegini belirtmesi, son
9 yilin en diisiik seviyesinde bulunan Euro/yen paritesinin %1 azalarak 108’e
gerilemesine sebep oldu. Euro/dolar paritesi yatay bir seyir ile giinu 1,28 seviyesinden
sonlandirdi. $/TL paritesiise din 1,51'den islem gordu.

Petrol fiyatlar diin yiikselisini siirdiirdii ve %1,5 artarak 75,0 $’dan islem gérdii.
Altin fiyatlari gunt hafif deger kazanciyla 1.251 $'dan tamamlarken, bakir fiyatlar da
genel emtia trendine uyarak 348,8 $'a yikseldi.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*
Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi GSYiH

(202010, yillik % degisim) 17 19 1.7
Euro Bélgesi Faiz Karari 1,0 1,0 1,0
ABD Bekleyen Konut

Satislari Endeksi (Temmuz, -2,6 5,2 -1,5

aylik % degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
TUFE (Agustos, aylik % degisim) -0,48 0,22
Yurtdisi

Euro Bélgesi Perakende 01 0.2
Satislar (Temmuz, aylik % deg.) ' '
ABD issizlik Orani (Agustos, %) 9,5 9,6

Para Piyasalari
02/09  Giinliikk De§. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,5098 -0,4 -0,4
€/$ 1,2828 0,1 0,9
$/Yen 84,28 -0,2 -0,2
GBP/$ 1,5391 -04 -0,9
(%) K::::w 01/08 02/09
Gosterge Tahvil 8,87 8,08 8.11

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

|

02/09  Yil Sonuna Gére

2009 Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 75,0 -5,47
Altin ($/ons) 1.095,7 1.250,8 14,15

Hisse Senedi Piyasalari

2009 02/09  Giinlilkk 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 52.825 60,866 0.30 15.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,090 0.91 -2.2
Dow Jones 10.428 10,320 0.49 -1.0
Nasdaq 2.269 2,200 1.06 -3.0
FTSE 5.413 5,371 0.09 -0.8
DAX 5.957 6,084 0.00 2.1
SMI 6.546 6,334 0.02 -3.2
Nikkei 225 10.546 9,063 1.52 -14.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 995 0.56 0.6
MSCI BRIC 332 321 0.52 -3.8
Sangay 3,277 2,656 1.25 -19.0
Bovespa 68,588 66,808  -0.39 -2.6

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 0.3 0.3 33.0

IMKB-30 0.2 0.0 32.7

e Diin zirve seviyelerinin tekrar test edilmesinin ardindan bugiin daha zayif bir

seyir bekliyoruz. Endeksin 60.000 seviyelerine geri donme potansiyeli oldugunu Mali Endeks 0.4 -1.5 33.1
diistinliyoruz. Sinai Endeks 0.2 2.6 36.5
Hizmetler Endeksi 0.3 3.7 27.1
Teknik Goriiniim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 283,543
e Endeks diin acilisin ardindan zirve seviyesi olan 60.950 seviyesini test ederken Bankalar Pivasa Dederi 11723
sonrasinda 60.400 - 60.950 bandinda yatay hareketteydi. Kapanis 60.866 seviyesinde y 9 !

gerceklesti. Endekste yukari trendin devamindan bahsetmek mimkin. Zirve Holdingler Piyasa Degeri 37,895
seviyesinden bir miktar realizasyon yasansa da simdilik oldukca sinirli. Zirve

g . " T o . . Sanayi + Diger P. Degeri 133,925
seviyesine yakin gerceklesen kapanis ise ylkselis ivmesinin korunduguna isaret - -
ediyor. Ginliik grafiklerle birlikte saatlik grafiklerde de iyimserlik hakim. Bu paralelde IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,032
ylkselis yonundeki c¢abanin slrmesini bekliyoruz. 60.400/300 seviyesinin asag! iMKB Ort. Halka Aciklik 32.01%
kirilmasi durumunda bir miktar zayiflama gorebiliriz. Ayrintilar ve devami icin
tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Aksa 5.8 21.7
Yapi Kredi Sigorta 3.5 3.4
e Eregli Demir Celik - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri - Rekabet Kurulu'nun 16 -
Haziran 2009 tarinhli karariyla ArcelorMittal Ambalaj Celigi, ArcelorMittal FCE Celik, Ege Giibre 3.2 18
ve Borgelik Celik'teki paylarini rekabet kurallarini ihlal ettigi gerekcesiyle satmasi Tav Havalimanlari 3.0 28.8
kararina karsi Erdemir’in actigr iptal davasi Danistay tarafindan reddedildi.
Hirriyet Gazetecilik 2.8 14.8

Vakifbank - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - toplam 720 milyon dolar diizeyinde
ve 145 milyon dolar ile 453 milyon avroluk iki ayri vade ve kur dilimden olusan bir

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
sendikasyon kredisi sagladigini acikladi. S6z konusu bor¢clanmanin maliyeti bir yil Ege Seramik -2.7 2.0

vadeli kisim i¢in Libor/Euribor+%1,30 ve iki yil vadeli kisim icin Libor/Euribor+%1,75

olarak aciklandi. Galatasaray 25 14
Konya Cimento -2.1 4.0
o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: TBB tarafindan aciklanan verilere gore Nisan- Tiipras 14 3.9

Haziran doneminde kullandirilan toplam tlketici kredileri tutari Ocak-Mart
dénemine gore %16, dnceki yilin ayni dénemine gére %61 artti. Kullandirilan konut Ihlas Holding -1.4 7.6
kredileri tutari 7,5 milyar TL oldu ve dnceki ¢ceyrege gore %15 yillik bazda ise %90

artis gdsterdi. ihtiyac kredilerinde ise kullandirim tutari 15,3 milyar TL oldu. Buna En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

gore Ucer aylik bazda artis %16, yillik bazda artis ise %50 olarak gerceklesti. Devami

e Garanti Bankasi 0.0 101.1
icin tiklayin. .
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: T.Vakiflar Bankasi 0.9 96.9
e Portfoy Oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akcansa, Banvit, Boyner, Yapi Ve Kredi Bankasi 0.9 66.5
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam. Is Bankasi (C) 0.9 55.1
Portfoy onerisiyle ilgili til L k icin tiklayin.
ortfoy dnerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin Turkeell 10 53.0
VOB (Bu boliim Tiirev Uriinler Bslimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Bzel VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.
e IMKB tarafinda diin itibariyle hem seans ici goriilen en yiiksek deger rekoru hem XU30 Ekim 10 77,475 0,00 151.591

de kapanis rekorunun kirildigr durumda VOB tarafinda endeks sézlesmelerinde
kapanis bir dnceki gline gore ayni seviyede gerceklesti. Global borsalardan daha XU30 Aralik 10 77,850 -0.06 1.292
once lokal piyasalarin yukari yonli harekete baslamis olmasi nedeniyle endeks USD Ekim 10 1,528 -0,16 19.157
sozlesmelerinde bir onceki zirve rakami 78.000 seviyesi tasinan pozisyonlar

acisindan onem tasimaktadir. ABD istihdam verisi glin icinde piyasaya yon verecek. USD Aralik 10 1,545 019 263
o XU30 Ekim 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76,800 seviyesinin destek Euro Ekim 10 1,997 0,48 287
76.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks . . .
sézlesmelerinde 78.000 seviyesi direnc 78.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
lzlenebilir. XU30 Ekim 10 178.243 5.677
o USD/TL Ekim 10 Kontrati: Teknik olarak bakildijinda 1,52 seviyesinin destek 1,515 USD Ekim 10 39.833 3.989
seviyesinin  ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,531 seviyesi diren¢ 1,535 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. onceki gline gére adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BOYNR-100811-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_020910.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_020910.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilece§i her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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