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Bugiin enflasyon verisi takip edilecek...

Euro bolgesinde imalat sanayinin goriiniimiine iliskin beklentileri gosteren PMI
endeksi Ekim ayinda 47,1 ile Temmuz 2009'dan bu yana en diisiik seviyesine
geriledi. Endeks son U¢ aydir 50 esik seviyesinin altinda bulunuyor. 50'nin altindaki
degerler ekonomik faaliyetlerde daralmaya isaret ediyor. Almanya'da da endeks
49,1 ile ilk defa 50 seviyesinin altina geriledi (son 27 ayin en diisiik seviyesi). irlanda
disinda tim Ulkelerde endeksin degeri 50'nin altinda.

Veri, Almanya, Fransa gibi cekirdek iilkelerde ekonomik faaliyetlerdeki
zayiflamanin belirginlestigine isaret ederken, cevre iilkeler durgunlukta.
Almanya’da Ekim ayi issizlik orani ise %7,0 ile son iki yildir ilk defa yiikselis
gosterdi. Bu artisa ragmen Almanya’da issizlik orani Euro Bolgesi'nin en disik
seviyesinde bulunuyor.

Hafta basinda aciklanan enflasyon (%3) ve artan issizlik verilerinin (%10,2) ardindan
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bugiin gerceklestirilecek faiz toplantisinda
politika faizlerini sabit tutmasi beklenmekle birlikte Aralik ayinda yapilacak toplanti
icin bir faiz indirimi isareti vermesi bekleniyor.

FED para politikasi toplantisinda politika faizlerini en az 2013’iin ortalarina
kadar cok diisiik seviyelerde tutacagini teyit ederken, yetkililer Eylil'deki
soylemlerinden farkli olarak ekonominin 3. c¢eyrekte giiclendigine ve
tiiketicilerin harcamalarini artirdigina isaret ettiler. Daha giicli biyime FED'e
onceden aldigi 6nlemleri (OT) degerlendirmesi anlaminda zaman kazandirdigi icin,
bu toplantida yeni bir hareket gelmedi.

Biiyiimenin kuvvetlendigine dikkat cekilmesine ragmen, kiiresel finansal
piyasalardaki sikintilar dahil olmak iizere ekonominin 6nemli 6l¢iide asagi yonlii
risklerle karsi karsiya oldugu belirtidi ve FED ayrica ekonomiyi desteklemek icin
ilerleyen donemde ilave adimlar atabilecegine hazir oldugunun da altini gizdi.
Biylme ve issizlik tahminleri asagi yonlu revize edilirken, enflasyon tahmini ise
sabit kaldi. Buna gore Fed, 2011'de biyimenin %1,6-1,7; 2012'de ise %2,5-2,9
araliginda olmasini ongoériyor. Enflasyon %2 beklenirken, issizlik 2012'de %8,5-
%8,7 seviyesinde tahmin ediliyor.

Son iki giinde Yunanistan’a iliskin referandum haberleriyle hizli sekilde
gerilemis olan ABD ve Avrupa borsalar, diin tepki alimlari ile toparlandilar.
S&P 500 %1,6, Almanya DAX %2,2 ve Italya FTMIB %2,3 ylkseldi. FTMIB endeksi
son iki glinde %10 degder kaybetmis idi. Merkel ve Sarkozy'nin Yunanistan'a
yapilacak yardimi referandum sonuc¢lanana kadar donduracagini aciklamasinin
ardindan bu sabah borsalarda saticili bir seyir izleniyor.

iMKB-100, diin yurtdisi borsalara paralel olarak %1,6 deger kazandi. 3. ceyrekte
316 milyon TL ile beklentilerin Uzerinde kar aciklayan Vakifbank hisseleri %5,5
deger kazanciyla 6ne cikarken, Garanti Bankasi (%3,3), Halkbank (%3,3) ve Yapi
Kredi Bankasi (%3,4) yikselise oncilik eden diger hisseler oldular.

Diin Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi %2,2 gerilerken, Sangay ve Hang Seng
endeksleri ise Cin’de agiklanan olumlu sirket bilangolarinin etkisiyle sirasiyla
%1,4 ve %1,9 deger kazandilar. Bélge borsalarinda bu sabah Hong Kong borsasi
saticili seyrediyor; Japonya'da ise tatil nedeniyle islem gerceklesmiyor.

Euro/dolar paritesi G-20 zirvesi dncesinde diin izledigi dalgali seyrin ardindan
giinii %0,4 artisla 1,3748’den sonlandirdi. Parite sabah itibariyle Merkel-Sarkozy
gorismesi ardindan Yunanistan'a yonelik aciklamalarla %1'e yakin gerilemeyle
1,3660'lara dogru gevsedi. Dolar/TL 1,77, euro/TL 2,44'ten islem gordu.

ABD’de aciklanan ADP istihdam verisinin (110.000) beklentilerin iizerinde
gelmesiyle WTI petrolde yasanan artis, haftalik petrol stoklari verisindeki artis
sonrasinda bir miktar geriledi ve 92,5 $ oldu. Brent yatay: 110 $. Dolardaki deger
kaybi ve Fed'in aciklamalari sonrasinda degerli metallerde alim yonli hareketler
gorildu: Altin 1.735 $'a (%1), gimis 34,2 $'a (%2,6) yikseldi.

Gosterge kagidin faizi sabah saatlerinde %10,09'u gordiikten sonra bir miktar
gevseyerek giinii valorlii islemlerde %9,96’dan tamamladi. Bugiin piyasalar
enflasyon verisini izleyecek. Beklenti TUFE'nin aylk %28 artis gdsterecedi
yonlnde.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Almanya Perakende Satislar

(Eyliil, aylik % degisim) 2.9 0.4 02
ABD Faiz Karari (Kasim, %) 0,25 0,25 0,25

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
— _ . -

Tu[klye TUFE (Ekim, aylik % 0.75 28

degisim)

Eﬁjro Bolgesi Faiz Karari (Kasim, 15 15

ABD ISM Hizmetler Sektori 53 54

(Ekim)

Para Piyasalari

2010 02/11 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,7771 -0,7 15,6
€/$% 1,3377 1,3748 0,4 2,8
$/Yen 81,15 78,05 -0,3 -3,8
(%) Kaz::];:.s 0111 02/11
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,91 10,01
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,43 0,43
Euribor (3 aylik) 0,94 1,53 1,52

Emtia Piyasalari

2010 02/1 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 92,5 0,3 1,2
Petrol (Brent) 94,75  109,3 -0,2 15,4
Altin ($/ons) 1419,5 17350 1,0 22,2
Giimis ($/ons) 30,86 34,2 2,5 10,9
Platin ($/ons) 17675 1599,5 0,8 -95

Hisse Senedi Piyasalari
2010 02/11 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 55,721 1.6 -15.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,238 1.6 -1.6
Dow Jones 11,578 11,836 1.5 2.2

Nasdaq 2,653 2,640 1.3 -0.5
FTSE 5,900 5,484 1.2 -7.0
DAX 6,914 5,966 2.2 -13.7
SMI 6,436 5,611 0.4 -12.8
Nikkei 225 10,229 8,640 -2.2 -15.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 969 -2.6 -15.9
MSCI BRIC 356 285 1.2 -19.9
Sangay 2,808 2,504 1.4 -12.0
Bovespa 69,305 57,323 -1.7 -17.3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Yunanistan'in referandum kararina yonelik ¢oziim bulunabilecegine dair diin
olusan iyimserlik kiiresel piyasalardaki yiikselisi destekledi. Fakat piyasalarin
kapanmasi sonrasinda Fransiz ve Alman liderler'in AB - IMF kredisinin 6. Dilimi
olan 8 milyar Euro’nun referandum konusu netlesene kadar ddenmeyecegini
aciklamasi bugiin yeniden satis baskisina neden olabilir.

Teknik Gortntm:

e Giine hafif geri cekilmeyle baslayan endeks 54.500 desteginin test edilmesi
sonrasinda aliciliydi. Kapanis 55.721 seviyesinde gerceklesti. 54.000 seviyesi Uzerinde
yasanan tutunmanin ardindan gelen tepki alimlari din de devam etti. 55.000/300
bandinin da Uzerine geri donilmesiyle tepki alimlari bir miktar giiclenmis durumda.
Din de belirttigimiz gibi bu bant lzerine geri dénilmesiyle teknik gorinimde kisa
vade acisindan bir miktar iyilesme var. Saatlik grafiklerde 21 periyotluk ortalamanin
gecilmis olmasi ve gostergelerdeki ylikselis yonli hareket iyimserligi destekler
nitelikte. Gunluk grafiklerde ise gorinimin halen oldukca zayif oldugunu disinmeye
devam ediyoruz. Burada ancak 56.800/57.500 Uzerine geri dénilmesiyle iyimserlik
saglanabilecedini disiniyoruz. Bu asamada kisa vadeli yikselisin devamini
6ngormek mumkin. Ayrintilar ve devamiicin tiklayin.

Sirket Haberleri:

o Hiirriyet - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugiin 3C11 finansal sonuclarini
aciklamasini bekliyoruz. Biz 23mn TL net zarar beklerken, konsensis 37mn TL net
zarar bekliyor.

e Anadolu Efes - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugiin 3C11 finansal sonuclar
aciklamasi bekleniyor. Biz 13Tmn TL net kar beklerken, konsensis 161Tmn TL
bekliyor.

e Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getir - 3C11 sonuclarini bugiin
aciklayacak. Bizim 3C11 kar beklentimiz 470 milyon TL (2011/9 kar tahmini: 2.286
milyon TLJ, CNBC-E anketine gore piyasa beklentisi ise 485 milyon TL diizeyindedir.

e Yap! Kredi Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 3C11 sonuclarini bugiin
aciklayacak. Bizim 3C11 kar beklentimiz 400 milyon TL (2011/9 kar tahmini: 1.376
milyon TLJ, CNBC-E anketine gore piyasa beklentisi ise 420 milyon TL diizeyindedir.
Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin kosullarin gerektirmesi halinde ekonomiye
daha fazla destek saglamaya hazir oldugunu aciklamasinin ardindan, iki gunlik
sert duslsler sonrasi din ylkseldi. Fed aciklamasi, Avrupa'daki borc krizi
karsisinda verilen panik tepkisinin durdurulmasina katki sagladi.

o XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 67.200 seviyesinin destek
66.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 68.300 seviyesi diren¢ 69.000 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7950 seviyesinin destek
1,7880 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8050 seviyesi diren¢ 1,8120 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk
IMKB-100 1.6 -6.7 -18.7
IMKB-30 1.8 -8.3 -22.5
Mali Endeks 2.0 -10.7 -25.7
Sinai Endeks 1.3 0.9 2.2
Hizmetler Endeksi 0.5 -1.6 -15.2

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 415,450
Bankalar Piyasa Degeri 138,660
Holdingler Piyasa Degeri 55,155
Sanayi + Diger P. Degeri 221,635
iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,052

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.16%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) lslem H. (mnTL)

T. Vakiflar Bankasi 5.5 39.5
Gozde Y.0. 4.8 13.7
T.S.K.B. 4.7 3.7
Park Elek. Madencilik 4.5 255
Halk Bankasi 3.7 47.0

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Petkim -4.0 27.8
Boyner Biiyuk

Magazacilik -3 31
Dogus Otomotiv -2.8 2.1
Bagfas -2.4 5.9
Tav Havalimanlar A 27

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 3.3 2291
Bizim Toptan Satis 2.2 67.8
Halk Bankasi 3.7 47.0
T. Vakiflar Bankasi 5.5 39.5
Yapi Ve Kredi Bankasi 3.4 31.0

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 67.800 1,76 183.004
XU30 Subat 12 68.225 1,68 3.002
USD Aralik 11 1,797 -1,26 55.686
USD Subat 12 1,823 -1,06 3.106
Euro Aralik 11 2,481 -0,24 7.121
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Aralik 11 175.066 3.649
USD Aralik 11 73.614 -4.803

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_021111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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