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Bugün enflasyon verisi takip edilecek…  
 
 
● Euro bölgesinde imalat sanayinin görünümüne ilişkin beklentileri gösteren PMI 

endeksi Ekim ayŠnda 47,1 ile Temmuz 2009’dan bu yana en düşük seviyesine 
geriledi. Endeks son üç aydŠr 50 eşik seviyesinin altŠnda bulunuyor. 50’nin altŠndaki 
değerler ekonomik faaliyetlerde daralmaya işaret ediyor. Almanya’da da endeks 
49,1 ile ilk defa 50 seviyesinin altŠna geriledi (son 27 ayŠn en düşük seviyesi). İrlanda 
dŠşŠnda tüm ülkelerde endeksin değeri 50’nin altŠnda. 

 
● Veri, Almanya, Fransa gibi çekirdek ülkelerde ekonomik faaliyetlerdeki 

zayŠflamanŠn belirginleştiğine işaret ederken, çevre ülkeler durgunlukta. 
Almanya’da Ekim ayŠ işsizlik oranŠ ise %7,0 ile son iki yŠldŠr ilk defa yükseliş 
gösterdi. Bu artŠşa rağmen Almanya’da işsizlik oranŠ Euro Bölgesi’nin en düşük 
seviyesinde bulunuyor. 

 
● Hafta başŠnda açŠklanan enflasyon (%3) ve artan işsizlik verilerinin (%10,2) ardŠndan 

Avrupa Merkez BankasŠ’nŠn (ECB) bugün gerçekleştirilecek faiz toplantŠsŠnda 
politika faizlerini sabit tutmasŠ beklenmekle birlikte AralŠk ayŠnda yapŠlacak toplantŠ 
için bir faiz indirimi işareti vermesi bekleniyor. 

 

● FED para politikasŠ toplantŠsŠnda politika faizlerini en az 2013’ün ortalarŠna 
kadar çok düşük seviyelerde tutacağŠnŠ teyit ederken, yetkililer Eylül’deki 
söylemlerinden  farklŠ olarak ekonominin 3. çeyrekte güçlendiğine ve 
tüketicilerin harcamalarŠnŠ artŠrdŠğŠna işaret ettiler.  Daha güçlü büyüme FED’e 
önceden aldŠğŠ önlemleri (OT) değerlendirmesi anlamŠnda zaman kazandŠrdŠğŠ için, 
bu toplantŠda yeni bir hareket gelmedi. 

 

● Büyümenin kuvvetlendiğine dikkat çekilmesine rağmen,  küresel finansal 
piyasalardaki sŠkŠntŠlar dahil olmak üzere ekonominin önemli ölçüde aşağŠ yönlü 
risklerle karşŠ karşŠya olduğu belirtidi ve FED ayrŠca ekonomiyi desteklemek için 
ilerleyen dönemde ilave adŠmlar atabileceğine hazŠr olduğunun da altŠnŠ çizdi. 
Büyüme ve işsizlik tahminleri aşağŠ yönlü revize edilirken, enflasyon tahmini ise 
sabit kaldŠ. Buna göre Fed,  2011’de büyümenin %1,6-1,7; 2012’de ise %2,5-2,9 
aralŠğŠnda olmasŠnŠ öngörüyor. Enflasyon %2 beklenirken, işsizlik 2012’de %8,5-
%8,7 seviyesinde tahmin ediliyor. 

 
● Son iki günde Yunanistan’a ilişkin referandum haberleriyle hŠzlŠ şekilde 

gerilemiş olan ABD ve Avrupa borsalarŠ, dün tepki alŠmlarŠ ile toparlandŠlar. 
S&P 500 %1,6, Almanya DAX %2,2 ve İtalya FTMIB %2,3 yükseldi. FTMIB endeksi 
son iki günde %10 değer kaybetmiş idi. Merkel ve Sarkozy’nin Yunanistan’a 
yapŠlacak yardŠmŠ referandum sonuçlanana kadar donduracağŠnŠ açŠklamasŠnŠn 
ardŠndan bu sabah borsalarda satŠcŠlŠ bir seyir izleniyor.  

 

● İMKB-100, dün yurtdŠşŠ borsalara paralel olarak %1,6 değer kazandŠ. 3. çeyrekte 
316 milyon TL ile beklentilerin üzerinde kar açŠklayan VakŠfbank hisseleri %5,5 
değer kazancŠyla öne çŠkarken, Garanti BankasŠ (%3,3), Halkbank (%3,3) ve YapŠ 
Kredi BankasŠ (%3,4) yükselişe öncülük eden diğer hisseler oldular.  

 

● Dün Japonya’nŠn Nikkei 225 endeksi %2,2 gerilerken, Şangay ve Hang Seng 
endeksleri ise Çin’de açŠklanan olumlu şirket bilançolarŠnŠn etkisiyle sŠrasŠyla 
%1,4 ve %1,9 değer kazandŠlar. Bölge borsalarŠnda bu sabah Hong Kong borsasŠ 
satŠcŠlŠ seyrediyor; Japonya’da ise tatil nedeniyle işlem gerçekleşmiyor. 

 

● Euro/dolar paritesi G-20 zirvesi öncesinde dün izlediği dalgalŠ seyrin ardŠndan 
günü %0,4 artŠşla 1,3748’den sonlandŠrdŠ. Parite sabah itibariyle Merkel-Sarkozy 
görüşmesi ardŠndan Yunanistan’a yönelik açŠklamalarla %1’e yakŠn gerilemeyle 
1,3660’lara doğru gevşedi. Dolar/TL 1,77, euro/TL 2,44’ten işlem gördü. 

 

● ABD’de açŠklanan ADP istihdam verisinin (110.000) beklentilerin üzerinde 
gelmesiyle WTI petrolde yaşanan artŠş, haftalŠk petrol stoklarŠ verisindeki artŠş 
sonrasŠnda bir miktar geriledi ve 92,5 $ oldu. Brent yatay: 110 $. Dolardaki değer 
kaybŠ ve Fed’in açŠklamalarŠ sonrasŠnda değerli metallerde alŠm yönlü hareketler 
görüldü: AltŠn 1.735 $’a (%1), gümüş 34,2 $’a (%2,6) yükseldi. 

 

● Gösterge kâğŠdŠn faizi sabah saatlerinde %10,09’u gördükten sonra bir miktar 
gevşeyerek günü valörlü işlemlerde %9,96’dan tamamladŠ. Bugün piyasalar 
enflasyon verisini izleyecek. Beklenti TÜFE’nin aylŠk %2,8 artŠş göstereceği 
yönünde. 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

02/11 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,7771     -0,7 15,6 

€/$ 1,3377     1,3748     0,4 2,8 

$/Yen 81,15       78,05     -0,3 -3,8 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 
Veriler Önceki Beklenti 

Türkiye TÜFE (Ekim, aylŠk % 
değişim) 

0,75 2,8 

Euro Bölgesi Faiz KararŠ (KasŠm, 
%) 1,5 1,5 

ABD ISM Hizmetler Sektörü 
(Ekim) 53 54 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 01/11 02/11  

Gösterge Faiz (%) 7,08 9,91 10,01  

ABD Libor (3 aylŠk) 0,30 0,43 0,43  

Euribor (3 aylŠk) 0,94 1,53 1,52  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Almanya Perakende SatŠşlar 
(Eylül, aylŠk % değişim) 

-2,9 0,4 -0,2 

ABD Faiz KararŠ (KasŠm, %) 0,25 0,25 0,25 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

  2010 
KapanŠş 

02/11 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 92,5 0,3 1,2 

Petrol (Brent) 94,75 109,3 -0,2 15,4 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1735,0 1,0 22,2 

Gümüş ($/ons) 30,86 34,2 2,5 10,9 

Platin ($/ons) 1767,5 1599,5 0,8 -9,5 

 

 2010 
KapanŠş 

02/11 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66,004 55,721 1.6 -15.6 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1,258 1,238 1.6 -1.6 

Dow Jones 11,578 11,836 1.5 2.2 

Nasdaq 2,653 2,640 1.3 -0.5 

FTSE 5,900 5,484 1.2 -7.0 

DAX 6,914 5,966 2.2 -13.7 

SMI 6,436 5,611 0.4 -12.8 

Nikkei 225 10,229 8,640 -2.2 -15.5 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1,151 969 -2.6 -15.9 

MSCI BRIC 356 285 1.2 -19.9 

Şangay 2,808 2,504 1.4 -12.0 

Bovespa 69,305 57,323 -1.7 -17.3 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● ABD borsalarŠ, ABD Merkez BankasŠ’nŠn koşullarŠn gerektirmesi halinde ekonomiye 
daha fazla destek sağlamaya hazŠr olduğunu açŠklamasŠnŠn ardŠndan, iki günlük 
sert düşüşler sonrasŠ dün yükseldi. Fed açŠklamasŠ, Avrupa’daki borç krizi 
karşŠsŠnda verilen panik tepkisinin durdurulmasŠna katkŠ sağladŠ. 

 

● XU30 AralŠk 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 67.200 seviyesinin destek 
66.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği AralŠk vadeli endeks 
sözleşmelerinde 68.300 seviyesi direnç 69.000 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 

● USD/TL AralŠk 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,7950 seviyesinin destek 
1,7880 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği AralŠk vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,8050 seviyesi direnç 1,8120 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arçelik, Çimsa, Doğan 
Holding, Garanti, Halkbank, İş BankasŠ C, İş GYO, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Tofaş, 
Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Hürriyet – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – bugün 3Ç11 finansal sonuçlarŠnŠ 
açŠklamasŠnŠ bekliyoruz. Biz 23mn TL net zarar beklerken, konsensüs 37mn TL net 
zarar bekliyor. 
 
● Anadolu Efes – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – bugün 3Ç11 finansal sonuçlar 
açŠklamasŠ bekleniyor. Biz 131mn TL net kar beklerken, konsensüs 161mn TL 
bekliyor. 
 
● Garanti BankasŠ – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getir - 3Ç11 sonuçlarŠnŠ bugün 
açŠklayacak. Bizim 3Ç11 kar beklentimiz 470 milyon TL (2011/9 kar tahmini: 2.286 
milyon TL), CNBC-E anketine göre piyasa beklentisi ise 485 milyon TL düzeyindedir. 
 
● YapŠ Kredi BankasŠ – NÖTR; Endekse Paralel Getiri - 3Ç11 sonuçlarŠnŠ bugün 
açŠklayacak. Bizim 3Ç11 kar beklentimiz 400 milyon TL (2011/9 kar tahmini: 1.376 
milyon TL), CNBC-E anketine göre piyasa beklentisi ise 420 milyon TL düzeyindedir. 
DevamŠ için tŠklayŠn. 
 

Teknik Görünüm: 

● Güne hafif geri çekilmeyle başlayan endeks 54.500 desteğinin test edilmesi 
sonrasŠnda alŠcŠlŠydŠ. KapanŠş 55.721 seviyesinde gerçekleşti. 54.000 seviyesi üzerinde 
yaşanan tutunmanŠn ardŠndan gelen tepki alŠmlarŠ dün de devam etti. 55.000/300 
bandŠnŠn da üzerine geri dönülmesiyle tepki alŠmlarŠ bir miktar güçlenmiş durumda. 
Dün de belirttiğimiz gibi bu bant üzerine geri dönülmesiyle teknik görünümde kŠsa 
vade açŠsŠndan bir miktar iyileşme var. Saatlik grafiklerde 21 periyotluk ortalamanŠn 
geçilmiş olmasŠ ve göstergelerdeki yükseliş yönlü hareket iyimserliği destekler 
nitelikte. Günlük grafiklerde ise görünümün halen oldukça zayŠf olduğunu düşünmeye 
devam ediyoruz. Burada ancak 56.800/57.500 üzerine geri dönülmesiyle iyimserlik 
sağlanabileceğini düşünüyoruz. Bu aşamada kŠsa vadeli yükselişin devamŠnŠ 
öngörmek mümkün. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn. 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Yunanistan’Šn referandum kararŠna yönelik çözüm bulunabileceğine dair dün 
oluşan iyimserlik küresel piyasalardaki yükselişi destekledi. Fakat piyasalarŠn 
kapanmasŠ sonrasŠnda FransŠz ve Alman liderler’in AB – IMF kredisinin 6. Dilimi 
olan 8 milyar Euro’nun referandum konusu netleşene kadar ödenmeyeceğini 
açŠklamasŠ bugün yeniden satŠş baskŠsŠna neden olabilir.  
 

İMKB-100 1.6 -6.7 -18.7 

İMKB-30 1.8 -8.3 -22.5 

Mali Endeks 2.0 -10.7 -25.7 

SŠnai Endeks 1.3 0.9 2.2 

Hizmetler Endeksi 0.5 -1.6 -15.2 
 
 

 

T. VakŠflar BankasŠ 5.5 39.5 

Gözde Y.O. 4.8 13.7 

T.S.K.B. 4.7 3.7 

Park Elek. Madencilik 4.5 25.5 

Halk BankasŠ 3.7 47.0 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 415,450 

Bankalar Piyasa Değeri 138,660 

Holdingler Piyasa Değeri  55,155 

Sanayi + Diğer P. Değeri 221,635 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,052 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 25.16% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Petkim -4.0 27.8 

Boyner Büyük 
MağazacŠlŠk -3.1 3.1 

Doğuş Otomotiv -2.8 2.1 

Bagfaş -2.4 5.9 

Tav HavalimanlarŠ -2.4 2.7 
 
 

 Garanti BankasŠ 3.3 229.1  

Bizim Toptan SatŠş 2.2 67.8  

Halk BankasŠ 3.7 47.0  

T. VakŠflar BankasŠ 5.5 39.5  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ 3.4 31.0 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

XU30 AralŠk 11 67.800 1,76 183.004 

XU30 Şubat 12 68.225 1,68 3.002 

USD AralŠk 11 1,797 -1,26 55.686 

USD Şubat 12 1,823 -1,06 3.106 

Euro AralŠk 11 2,481 -0,24 7.121 

 67,800 1,76 183.004 
 

 

 
XU30 AralŠk 11 175.066 3.649 

USD AralŠk 11 73.614 -4.803 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_021111.pdf
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Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
M. Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Evren KŠrŠkoğlu 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Ekonomik Araştırmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Sibel.Yapici@akbank.com  
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Eral.Yilmaz@akbank.com 
 
 
Evren.Kirikoglu@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, 
geçerliliği, etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda 
herhangi bir teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik 
bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. 
Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, 
tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve 
yorumlar, kapsamŠ bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum 
etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, 
gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne 
nam altŠnda olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği 
her türlü doğrudan ve/veya dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun 
uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve 
surette her ne nam altŠnda olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum 
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen 
kişi ve kurumlarŠn, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda 
almasŠ SPK mevzuatŠnca zorunludur. "Burada yer alan yatŠrŠm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ kapsamŠnda değildir. 
YatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti; aracŠ kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasŠnda 
imzalanacak yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadŠr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 
bulunanlarŠn kişisel görüşlerine dayanmaktadŠr.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu 
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanŠlarak yatŠrŠm kararŠ verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."  
 

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü (VOB)           Vob@akbank.com 

mailto:Fatma.Melek@akbank.com
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mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Eral.Yilmaz@akbank.com
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