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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.

03 Mart 2011

Petrol 2008 Ekim’den beri en yiiksek seviyesine ulasti...

e Piyasa: IMKB'de bu sabah yatay bir acilis 6ngérilyoruz

Fitch, Tunus’un BBB olan kredi notunu BBB-‘ye indirirken gériiniimii ise
negatif olarak acikladi. Bu indirimin Tunus'un icinde bulundugu zorlu politik
dontsim ortaminin, Glkenin istikrarina ve ekonomi politikasina getirdigi
belirsizligi yansittigi vurgulandi.

Fed tarafindan diin aciklanan “Beige Book” raporunda bugday, pamuk ve
demir gibi emtialarin fiyatlarindaki artisin imalatcilar tarafindan tiiketicilere
yansitilmaya baslandigi ve bunun dniimiizdeki aylarda fiyatlarda artisa isaret
ettigi belirtildi. Ancak bu artislarin olcild olmasinin beklendigi ve Ucret
baskilarinin da yiiksek issizlik nedeniyle asgari diizeyde kalmaya devam ettigi
ifade ediliyor. Fed'e bagli 12 bélgeden gelen raporlara gore ekonomik aktivitenin
2011 yilinda timli bir hizla biyliimeye devam ettigi ve istihdam beklentilerinin de
Ulke genelinde mitevazi bir iyilesme gosterdigi ifade edildi.

Brezilya Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan arttirarak %11,75’e
yiikseltti. Brezilya'da enflasyonun gectigimiz yil %5,91 oraninda gerceklesmesi
ve bu yila iliskin beklentilerin de %5,8’e yikselmesi nedeniyle MB son (¢ ay
icerisinde faizleri ikinci kere arttirdi.

Ortadogu ve Kuzey Afrika’da devam eden gerginlik isvicre frangina olan
talebin diin de siirmesine sebep oldu. Dolar/frank diin kapanis itibariyle yeni
rekor seviye olan 0,92 seviyesine kadar geriledi. Euro/dolar paritesi Euro
Bélgesi'nde UFE'nin Ocak ayinda yilik bazda %6,1 ile beklentilerin (stiinde
gelmesinin ardindan 1,39 seviyesine yiikseldi. UFE'deki bu artis Avrupa Merkez
Bankasi'nin  bugiin  faiz artirm konusunda daha “sahin” bir durus
sergileyebilecegine iliskin beklentileri giclendiriyor. Déviz sepeti (0,5 eur+0,5
usd] dun 1,93'e yukselirken, bugin aciklanacak TUFE verisi kur Uzerinde
belirleyici olacak.

Giivenli liman talebiyle rekor seviyelere yiikselen altin fiyatlari diin yatay bir
seyir izledi (1.435 $). WTI petrol fiyati Ortadogu'daki gerilimin tirmanmaya
devam etmesi sonrasinda giinlik %2,6 artisla Ekim 2008'den beri en yiiksek
seviye olan 102,2 $'a ulasti. Brent petrol ise diinkii kapanis fiyati itibariyle
Ekim 2008’den beri en yiiksek seviyesinde (116,4 $). Bakir fiyatlari son Uc is
glininde kaydetmis oldugu 448 $ seviyesindeki seyrine diin de devam etti.

ABD borsalarinda Sali giinkii %1,5 civarinda diisiislerin ardindan diin
endeksler ADP raporuna gore istihdam edilenlerin sayisinin 217 bin ile
beklentilerden fazla artmasinin olumlu etkisiyle gtine alicili basladi. Ancak petrol
fiyatindaki yikselisin siirmesi nedeniyle kazanclar biyik oranda geri verilirken,
endeksler glinl yatay seviyelerden tamamladilar.

Avrupa borsalarinda diin hafif saticili bir seyir izlenirken, Almanya’nin DAX
endeksi %0,6, Fransa’nin CAC 40 endeksi %0,8 ve ingiltere’nin FTSE-100
endeksi %0,4 oraninda deder kaybettiler. Diisiislerde Daimler (%-2,6) basta
olmak Uzere otomotiv sirketlerinin hisseleri basi cekti.

iMKB-100, son 7 is giiniindeki %11 diisiisiin ardindan diin yatay bir seyir izledi.
is Bankasi C (%-0,4), Garanti Bankasi (%2,7) ve Emlak GYO (%0,4) gliniin hacimli
hisseleri olurken, Karsan (%5,5) ve Koza Altin (%3,9) hisselerindeki deger
kazanclari one ¢ikti.

Asya borsalarindan Japonya’da diin ABD borsalarinin Sali giinkii hizli
diisiislerinin ardindan Nikkei 225 endeksi %2,4 geriledi. Cin'in Sangay endeksi
ise son glnlerdeki ayrismasini sirdlrerek yatay seviyelerden kapandi. Bolge
borsalarinda bu sabah Japonya'da alicili, Cin’de yatay bir seyir izleniyor.

Tahvil piyasasinda gosterge kagidin faizi diin giine %9,02 seviyesinden basladi.
Daha sonra bir miktar gevseyen faiz gini valorli islemlerde %8,86'dan
tamamladi. Piyasalar bugiin aciklanacak olan enflasyon verisini izleyecek.
Beklenti Subat'ta TUFE nin aylik %0,64 artis gosterecedi yoniinde.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti

Brezilya Sanayi Uretimi
(Ocak, yillik % degisim])

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

2,9 1,9 2,0

Yurtici Onceki Beklenti
TUFE (Subat, aylik % degisim) 0,41 0,64
Yurtdisi

Euro Bélgesi GSYIH (42010, 20 20

yillik % degisim)
Euro Bolgesi Faiz Karari (%) 1,0 1,0

Para Piyasalari

2010 02/03 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,6192 0,3 54
€/$ 1,3377 1,3867 0,7 3,7
$/Yen 81,15 81,85 0,0 0,9
GBP/$ 1,5599 1,6325 0,4
(%) K:g;:w 01/03  02/03

Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7,08 8,85 8,91

Emtia Piyasalari

2010 02/03  Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Dej. (%)
Petrol (WTI) 91,38 102,2 2,6 11,9
Petrol (Brent) 94,75 116,4 0,8 22,8
Altin ($/ons) 14195 1434,6 0,1 1.1
Gumiis ($/ons) 30,86 34,6 -0,2 12,2
Platin ($/ons) 1767,5 18457 0,4 4,4

Hisse Senedi Piyasalari

2010 02/03  Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 58,664 -0.1 -1
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,308 0.2 4.0
Dow Jones 11,578 12,067 0.1 4.2
Nasdaq 2,653 2,748 0.4 3.6
FTSE 5,900 5,915 -0.4 0.3
DAX 6,914 7,181 -0.6 3.9
SMI 6.436 6,592 -0.4 2.4
Nikkei 225 10,229 10,492 -2.4 2.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,113 0.1 -3.3
MSCI BRIC 356 351 0.5 -1.4
Sangay 2.808 2,914 -0.2 3.9
Bovespa 69.305 67,282 1.6 -2.9

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisiimiiz: IMKB-100 -0.1 -102 140

IMKB-30 -0.1 =111 11.9

e Endekste bugiin tepki alimi bekliyoruz. Kiiresel piyasalarda yasanan iyimserlik ve

Libya’da baris umuduyla petrolde yasanan hafif gerileme tepki alimlarini Mali Endeks 0.0 -12.0 1.0
destekleyebilir. Sinai Endeks 0.3 -6.6 23.5
Hizmetler Endeksi -1.1 -10.1 10.5
Teknik Gorintim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 427,514
e Endeks diin 58.000 desteginin test edilmesi sonrasinda giin sonuna kadar alicili Bankalar Pivasa Dederi 147 461
bir seyirdeydi. Yasanan hareket beklentilerimiz paralelinde ve su an icin tepki Y J !

boyutunda. Endeksin zayif teknik goriniminde bir degisim olmadigini distiinmeye Holdingler Piyasa Degeri 56,299
devam ediyoruz. 58.000 desteginin kirilmasi durumunda daha glclu bir zayiflamayla S i + Dider P. Dederi 223,754
56.000 - 53.500 seviyelerine yonelme yasanabilecegini distinmeye devam ediyoruz. -anay|-+ lger . Jegen ‘
Diger taraftan olumlu gériinim icin ise su an beklememekle birlikte- en azindan IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,917
59.000 - 60.000 tzerinde kalici hareket olusmasi gerektigi gorisiindeyiz. Bu durumda
kisa vadeli asagr trend direnci Uzerine geri donilmis olacaktir. Dinkd tutunma

iMKB Ort. Halka Aciklik 24.96%

sonrasinda bugiin de tepki alimi beklenebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayimn... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Karsan Otomotiv 5.5 63.4

" . ] Koza Altin isletmeleri 3.9 6.7
e Akbank - NOTR; Oneri Yok - Bloomberg kanalinda yer alan bir habere gére 7 yil -
vadeli yurtdisi tahvil ihrac etmeyi planliyor. Habere gore, soz konusu tahvillerin faizinin Ak Enerji 3.9 15.7
ABD faizi + 355 baz puan seviyesinde olacagl tahmin ediliyor. Hatirlanacagi Uzere Asya Katilim Bankasi 3.7 20.8
Akbank 1,5 milyar dolara kadar yurtdisi ihrac planladigini aciklamisti. -

Ihlas Gazetecilik 2.9 2.4

e Albaraka Tiirk - OLUMLU; Oneri Yok - basinda yer alan haberlere gore, _— - — .
Balkanlarda banka alma planlari yapiyor. S6z konusu satin almanin Bosna veya En Disiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Arnavutluk’ta olabilecegi belirtiliyor. Brisa -7.8 103.5

o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Ekonomiden sorumlu Bakan Ali Babacan yilbasi Anel Elektrik -9 18

itibariyla kredi artisinda sektor ortalamasinin Gzerinde olan 3-4 bankayl isim T.S.K.B. -5.3 5.3
vermeden uyardi. Babacan 2011 yilinda kredi artisi konusunda %20-%25 seviyesinde Géltas Cimento 4k 174
israrli olduklarini vurguladr.

Koc¢ Holding -4.3 19.5

e Ege Giibre - OLUMLU; Oneri Yok - toplam bedeli 11 milyon dolar olan 25,000 tonluk

NP giibresi ihracat siparisi aldi. S6z konusu ihracat bedeli gectigimiz yilin satislarinin En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

%10’una; satis hacminin de %9 una denk gelmektedir. Devami i¢in tiklayin.

is Bankasi (C) -0.4 276.9
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankasi 2.7 275.3
o Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Koza Altin, Emlak G.M.Y.0. 0.4 162.9
Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Tiurk Traktor. Ayrintilara ulasmak Netas Telekom. 0.0 126.3
icin tiklayin.
'cin LEavn Fenerbahce 0.8 119.7
VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e ABD borsalari petrol fiyatlarindaki artisa ragmen yatirimcilarin, aciklanan son XU30 Nisan 11 70,775 -0,91 293.156

verilerin ekonominin yiksek enerji maliyetini sindirebilecedini isaret ettigini -
distinmeleriyle ylkseldi. Asya borsalarinda ABD ekonomisine iliskin olumlu XU30 Haziran 11 70,875 -0.77 1.518
haberler ve Wall Street'teki ylkselisin ardindan yiikselis gézlendi. TUIK tarafindan USD Nisan 11 1,6295 0,15 66.774
aciklanacak enflasyon verilerinde beklenti Tufe icin % 0,64, Ufe icin % 1,30

civarinda. ECB'den faiz politikasi konusunda gelecek aciklamalar da énemli olacak. USD Haziran 11 16485 0.52 698
o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 70.400 seviyesinin destek Euro Nisan 11 2,2570 0,40 4848
69.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks . .
sozlesmelerinde 71.850 seviyesi diren¢ 72.300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir. XU30 Nisan 11 177.624 2.230
e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6200 seviyesinin destek USD Nisan 11 69.333 488

1,6150 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,6340 seviyesi direnc 1,6400 seviyesi ise ikincil direnc olarak

; - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_030311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_020311.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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