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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

3 Mayis 2011

Gilimiiste sert diizeltme goriilddi...

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Trichet ekonomik kosullarin zorlayici
olmaya devam ettigini, finansal krizin heniiz sona ermedigini ve kamu ile dzel
sektoriin sorumluluklarinin son ii¢ yildir oldugu gibi dnem tasimaya devam
ettigini belirtti. Trichet ayrica Euro sisteminin fiyat istikrarini saglamaya yonelik
standart onlemleri daha iyi isleyen bir para politikasi iletim mekanizmasi tesis
etmeye yonelik standart disi énlemlerden (tahvil alimi, piyasaya likidite saglanmasi)
ayiracaklarini da ifade etti. ECB’nin Persembe giinli yapacagi Para Politikasi
toplantisinda faizi %1,25te sabit tutmasi bekleniyor.

Alman Merkez Bankasi yeni baskani Jenns Weidmann Euro Bolgesi'nde normal
parasal politikaya doniilmesi ¢agrisinda bulundu. Bu cagri yeni Baskanin ECB'nin
faiz oranlarini daha fazla arttirmasini destekledigi seklinde yorumlaniyor. Weidmann
ayrica bankalara ve finansal sisteme olagandisi destek 6nlemlerinin gereginden uzun
slire uygulanmasinin tehlikeleri hakkinda da uyarida bulundu.

Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Nisan ayinda 58
ile 57,5 olan beklentilerin lizerinde gerceklesti. Endeks Mart ayinda 57,5 olmustu.

Avrupa Finansal istikrar Fonu (EFSF) Baskani Regling Portekiz’'in Haziran
ayindaki yiiklii bor¢ ddemelerini gerceklestirebilmesi icin AB’nin Portekiz’'e
yonelik yardim paketini 16 Mayis’a kadar onaylamasi gerektigini belirtti. Ancak
llkedeki gecici hikiumetin 5 Haziran'da yapilacak genel secimler oncesi
parlamentodan kati bir reform programini onaylatmakta zorlanabilecegini ifade etti.

Euro/dolar paritesinde diin yatay bir seyir izlendi (1,48). Euro Bolgesi borg
sorunlarina karsin eurodaki gliclii seyrin kisa donem ABD-Euro Bdlgesi faiz
oranlari farkindan kaynaklandigi gériiliiyor. Dolar/yen de yatay seviyelerden
kapanis yapti (81,3). ABD ISM imalat sanayi beklenti verisinin beklentilerin tzerinde
gelmesi ve ingiltere Merkez Bankasi'nin Persembe giinkii faiz karari éncesinde
pound/dolar bir miktar geriledi (1,66).

Altinda diin sabah yasanan gerilemenin ardindan bir miktar toparlanma
gerceklesti (1.544 $). WTI1135 $.Brent 1251 $ seviyesinde. Giimiisiin islem
gordiigii borsanin (Chicago Mercantile Exchange, CME) spekiilatif pozisyon
alimina karsi yatirilmasi gereken teminat tutarini artirmasi ile 2008 Ekim’den beri
en biiyiik giin ici diislisiinii (%13) yasadi. Giin sonunda giimis %8,5 kayipla 43,9 $'a
geriledi. Gimis Nisan'da aylik %28 getiri saglamisti.

ABD borsalari, Bin Ladin’e iliskin haberlerin ardindan giine alicii baslamalarina
ragmen ilerleyen saatlerde gelen satislar sonucunda giinii yatay seviyelerden
tamamladilar. Bu satislarda, gecen hafta %2 ve yilbasindan bu yana %8,2 deger
kazanan S&P 500 endeksinin dederleme olarak artik ¢ok ucuz olmadigina iliskin
yorumlar etkili oldu. Ayrica enerji ve emtiaya dayali sirketlerin hisselerinde gérilen
satislar da endeksleri olumsuz etkiledi.

Avrupa borsalari da benzer sekilde giin icerisindeki kazanglarini biiyiik oranda
geri vererek yatay kapanislar gerceklestirdiler. ingiltere'de ise tatil nedeniyle
islem gerceklesmedi. Almanya'da din Commerzbank (%3,2) ve BMW (%1,2] deger
kazanclariyla dikkat cektiler.

iMKB-100, haftaya %0,4 oraninda kazangla basladi. Giiniin en cok islem goren
hisseleri Garanti Bankasi (%1,3), is Bankasi C (%0,4), Tiirk Havayollar (%0,2) ve
Akbank (%1) olurken, Tipras (%3,2) ve Petkim (%2,7) hisseleri deger kazanclariyla
kazanclar one cikti.

Asya borsalarinda diin Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi %1,6 deger kazanirken, Cin
ve Hong Kong'da islem gerceklesmedi. Bu sabah ise Japonya tatil, Cin ve Hong Kong
borsalari ise yatay seviyelerden islem goriyor.

Yunanistan’a iliskin endiseler siiriiyor: Yunanistan'in borclanmasinda zorluk
yasayabilecegini iliskin endiselerin etkisiyle 10 yillik tahvil getirileri 23 baz puan
artarak %16,17'ye, 2 yilliklar 39 bps artisla %25,74"e yikseldi.
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Para Piyasalari
2010 02/05  Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5208 0,0 -1,0
€/% 1,3377 1,4819 0,1 10,8
$/Yen 81,15 81,25 0,0 0,1
GBP/$ 1,5599 1,6645  -0,3 6,7
Tahvil Piyasalari
2010
0,
(%) Kapanis 29/04 02/05
Gosterge Faiz 7.08 8,38 8,34

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 02/05 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 113,5 -0,4 24,2
Petrol (Brent) 94,75 125,1 -0,6 32,1
Altin ($/ons) 1419,5 15445 -1,2 8,8
Giimiis ($/ons] 30,86 43,9 -8,5 42,2
Platin ($/ons) 1767,5 1854,3 -1,0 4.9

Hisse Senedi Piyasalari

2010 20/04  Glinlik 2010 Sonuna

Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66.004 69,522 0.4 4.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,361 -0.2 8.2
Dow Jones 11.578 12,807 0.0 10.6
Nasdaq 2.653 2,864 -0.3 8.0
DAX 6.914 7,528 0.2 8.9
SMI 6.436 6,545 0.1 1.7
Nikkei 225 10.229 10,004 1.6 -2.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1,206 0.2 4.8
MSCI BRIC 356 365 -0.5 2.5
Bovespa 69.305 65,463 -1.0 -5.5

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 0.4 5.8 17.9
IMKB-30 0.5 6.1 15.7

e 2011 yiinin zirve seviyeleri diin tekrar test edildi. Kisa vadeli geri ¢ekilmeler -

olasi olsa da yiikselis egiliminin korunmasini bekliyoruz. Mali Endeks 0.3 6.4 13.4
Sinai Endeks 0.8 10.0 38.1
Hizmetler Endeksi 0.0 -0.1 13.4

Teknik Gorinim:
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 515,647

e Endeks beklentimiz paralelinde yiikselisini siirdiirerek 69.800 seviyesini test etti. Bankalar Pi Dederi 171698

Gun ici realizasyonun ardindan kapanis 69.522 seviyesinde gerceklesti. Gectigimiz ankalar Flyasa Jeger !

Ocak ve Nisan ayi zirvesi de olan 69.800-70.000 bandi tekrar test edilmis durumda. Holdingler Piyasa Degeri 71,950

69.500 seviyesindeki kapanisla ylkselis yonindeki hareketin  guclendigini 5 i+ Diger P. Dederi 271 999
duslnlyoruz. Teknik gorinim yikselis egilimini destekler durumda. 69.800-70.000 -anay|-+ 'ger 7. egen !

bandinin asilmasi 71.000 seviyesi lzerine dogru hareketin habercisi olacaktir. Olasi IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,296
kisa vadeli geri cekilmelerin 69.000 - 68.800 seviyesiyle sinirli kalmasi ylkselis

o - A - iMKB Ort. Halka Agiklik 25.22%
yonundeki istedin gicli kalmasini saglayacaktir. Ayrintilar ve devamiigin tiklayin...
En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Besiktas 12.0 448
Ege Seramik 4.6 6.8

e Halkbank - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 1011 sonuclarini bugiin aciklayacak. '
Banka icin bizim kar tahminimiz 449 milyon TL, analist beklentisi 463 milyon TL Kardemir (D) 4.3 37.3
diizeyinde bulunuyor. Banka saat 18de yatirnmcilar bilgilendirmek (zere bir

Eczacibasi Yatirm 4.3 14.4
telekonferans dizenliyor. -
|zmir Demir Celik 4.2 9.4
e Bank Asya - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Genel Midir Abdullah Celik, Zaman —_ - — "
gazetesinde yer alan aciklamasinda yeni donemde strateji degisikliine giderek kredi En Diistik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)

portfyliniin yapisini konut ve KOBI kredileri lehine degistirmeyi planladiklarini Karsan Otomotiv -8.4 29.9
soyledi. Celik, konut kredilerinde ipotek nedeniyle risk agiriginin disik olduguna
dikkat cekerek bu sayede ayni sermaye ile daha cok kredi artisi saglayabileceklerini ve
bedelli sermaye artisi olmayacagini vurguladi. Celik 2011°de kredilerin bir dnceki yilin Tek-Art Turizm -3.8 14.0
iki kati kadar artabilecegdini ifade etti. Devami icin tiklayin.

Fenerbahce -5.3 37.2

Tirk Traktor -2.8 6.4
Trabzonspor -2.7 5.9
) ] L En Yiiksek Hacimler  Degisim [%) Islem H. (mnTL)
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:
Garanti Bankasi 1.3 129.5
e Portfdy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Eregli, is Bankasi (C) 0.4 94.3
Halkbank, Is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, ; ;
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Turk Hava Yollari 0.2 74.8
Akbank 1.0 64.5
ihlas Ev Aletleri 1.8 62.7
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e ABD borsalari, Usame bin Ladin'in 6liminin ardindan seans basinda gelen XU 30 Haziran 85.425 0,50 118.404
alimlarin yerini, piyasadaki yukselisin ne kadar sirecedine dair soru isaretlerinin N 86.100 0.70 113
almasiyla din disti. Bin Ladin’in 6lim haberi finans piyasalarinda baslangicta XU 30 Adustos 6. ' 136
duygusal bir hareket olarak nitelendirilirken, CBOE volatilite endeksi %8,8 yiikseldi. USD Haziran 1,534 0,03 28.606
o XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 85.200 seviyesinin destek USD Agustos 1,5485 0,03 1.278
84.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli endeks _ 2275 013 4,837
sozlesmelerinde 86.000 seviyesi diren¢ 86.500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Haziran ! ! .
izlenebilir.
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5300 seviyesinin
destek 1,5250 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli XU 30 Haziran 165.062 8.125

Dolar/TL s6zlesmelerinde 1,5380 seviyesi diren¢ 1,5450 seviyesi ise ikincil direng

USD Haziran 82.442 17.576
olarak izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_030511.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_020511.pdf
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Sahin Zulug Sahin.Zulugldakbank.com

Ayca Karaca Ayca.Karacaldakbank.com

Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(dakbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolumu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Trading ve Tiirev Uriinler Boliimi (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Ayca.Karaca@akbank.com
mailto:Eral.Y�lmaz@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

