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Enflasyon Temmuz’da aylik olarak %0,48 azalis gosterdi...

Temmuz ayinda enflasyon, giyim ve gida fiyatlarindaki azalisin etkisiyle aylik bazda
%0,48 geriledi. Piyasa beklentisi %0,3 disecedi yontnde idi. Boylece yillik enflasyon
Haziran’daki %8,4 seviyesinden Temmuz’'da %7,6’ya gerilemis oldu. Giyim fiyatlari
aylik %5,2 disls gosterdi ve bu disulstin aylik enflasyona olan etkisi -0,4 puan oldu.
Gida fiyatlari ise aylik bazda %0,7 azalis gosterirken, aylik enflasyona olan etkisi ise
-0,2 puan oldu.

Cekirdek enflasyon Temmuz ayinda da gerilemeye devam etti ve yillik %4,5 olarak
gerceklesti. Haziran'da %4,95 seviyesinde idi. Aylik bazda da %0,5 geriledigi gorildd.
Bu durum genel enflasyon trendindeki disis egiliminin strdigiine isaret etmekte.
UFE’de aylik diisiis %0,2 oldu. Bu diisiiste %2,8 ile tarim fiyatlarindaki gerileme
etkili oldu. Tarim fiyatlarindaki diisiisiin UFE’ye olan etkisi ise -0,5 puan oldu.

TCMB'nin son enflasyon raporundaki 2010 yili enflasyon tahmini %75 (%6,5-8,5
araligl) olup, TCMB, faiz artirimlarini enflasyondaki olumlu goériiniim nedeniyle
2011’e erteledi.

ABD ekonomisinin yavaslamasina ragmen, 2. ¢ceyrekte artan gelirler hanehalkinin
finansal durumunu iyilestirdi. Her ne kadar Haziran ayinda tcretlerdeki diststen
dolayr kisisel gelirler duragan seyretti ise de, onceki aylardaki artislar dikkate
aldigimizda hanehalki gelirleri istikrarli bir sekilde artiyor. Ornegin; reel harcanabilir
gelirler yilliklandiritlmis olarak %8 artis gosterdi. Hanehalkinin tasarrufa yoneldigi
gordilirken, tasarruf oraninin %6,4 ile 1993 yilindan beri en yiiksek seviyeye yiikseldigi
goriliyor. Tasarruflardaki artis onimizdeki donemde harcamalardaki biylimeyi
kistlayabilecektir. Nominal harcamalar 2. ceyrekte yilliklandirilmis olarak %1,.6 artis
gosterdi.

ABD konut piyasasi zayif goriiniimiinii siirdiirliyor: sozlesmesi yapilmis ancak
islemleri tamamlanmamis konut satislari verisi Mayis ayinda aylik yaklasik %30
dustlkten sonra, Haziran'da da %2,6 geriledi. Konut satislarini Nisan ayi oncesinde
verilen vergi indirimleri desteklemis idi. Fabrika siparisleri de % -1,2 ile beklentilerin
lzerinde azalis gosterdi.

ABD borsalari diin beklentilerden olumsuz gelen fabrika siparisleri ve konut
verileri ile birlikte Procter & Gamble'in beklentilerden zayif gelen ikinci ¢eyrek
sonuclarinin etkisiyle giinii diisiisle kapattilar. Gini S&P 500 %0,48, Dow Jones
endeksi ise %0,36 azalisla sonlandirdi. Procter&Gamble’in hisseleri %3,4 deger
kaybetti. Tahvil piyasasinda ise alimlar goriildii ve 2 yillik tahvil getirileri tarihinin
en diisiik seviyelerine geriledi. 2 yillik getiriler giin icerisinde en dustk %0,52
seviyesini gérdikten sonra bir miktar yikselerek giini %0,54 seviyelerinden kapatti.

Avrupa tarafinda ise onemli veri akisi olmazken, FTSE endeksi gini vyatay
seviyelerden kapatti. Almanya’nin DAX endeksi BMW’nin (%3,1 artis) olumlu gelen
bilango rakamlarinin da etkisiyle giinii 6.308 ile son ii¢ ayin en yiiksek seviyesinden
sonlandirdi.

iMKB-100, bankacilik hisselerine gelen kar satislari neticesinde giinii %1 diisiisle
tamamladi. Giiniin en ¢ok islem gdren hisseleri; Garanti (%-1,9), is Bankasi C (%-
2,6), Eregli (%0,5), Akbank (%-3,5) ve YKB (%-0,4) oldular.

Euro/dolar paritesi ABD’den beklentilerin altinda gelen veriler sebebiyle 1,32
seviyesini gecerek Nisan ayindan beri en yiiksek seviyeye ulasti. Dolar/yen
paritesinde dists devam ederek son 15 yilin en disik seviyesine geldi. Paritenin
85,8'e gerilemesinin Asya borsalarinda, otomotiv hisseleri onciliginde, satislari
beraberinde getirecegi bekleniyor. Cin'in $Sangay endeksi gini %1,7 azalisla 2.627
seviyesinden tamamladi. Nikkei ise Cuma glni 9.537 seviyesini gordikten sonra
yukari hareketine devam etti. Bugiin Asya borsalari genelinde saticili seyir devam
ediyor.

Petrol fiyatlari 80 $ direncini kirdiktan sonra yukari yonlii hareketine devam etti ve
giinli 82,6 $’dan sonlandirdi. Altin fiyatlar bir ginlik yatay seyrin ardindan gini
1.185 $'dan kapatti.
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Para Piyasalari
03/08  Giinliik De§. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,4925 -0,1 -0,8
€/% 1,3232 0,4 1,8
$/Yen 85,84 -0,8 -2,3
GBP/$ 1,5946 0,3 2,3
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 02/08 03/08
Gosterge Tahvil 8,87 8,29 8,22

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari
03/08  Yil Sonuna Gore

2009 Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 82,6 4,02
Altin ($/ons) 1.095,7 1.184,7 8,12

Hisse Senedi Piyasalari

2009 03/08  Giinliik 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 52.825 60.079  -1,01 13,7
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1.120 -0,48 0,5
Dow Jones 10.428 10.636  -0,36 2,0
Nasdaq 2.269 2.284 -0,52 0,6
FTSE 5.413 5.396 -0,01 -0,3
DAX 5.957 6.308 0,25 59
SMI 6.546 6.338 0,25 -3,2
Nikkei 225 10.546 9.694 1,29 -8,1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 1.010 -0,32 2,0
MSCI BRIC 332 328 -0,55 -0,7
Sangay 3,277 2.627 -1,70 -19,8
Bovespa 68,588  67.997 -0,76 -0,9

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -1.0 8.0 34.7
iIMKB-30 -1.4 8.6 33.1
Endekste bugii g1 yonlii hareket bekli .
o Endekste bugiin asagi yonlii hareket bekliyoruz Mali Endeks 17 78 46
Sinai Endeks 0.2 6.6 42.1
Hizmetler Endeksi 0.0 8.9 24.0
Teknik Gériinim: e L
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 282,097
o Endeks diin acgilistan itibaren etkili olan satislarla asaugl_ yt_)n_luydu. 60.750/?_DQ Bankalar Piyasa Degeri 113,129
bandinin asilamamasi sonrasinda baslayan zayiflama egiliminin devam ettigini
soyleyebiliriz. Bu bandin oldukca giicli bir direng bolgesi oldugunu ve asilmasinin zor Holdingler Piyasa Degeri 37,875
olacagini  belirtmeye devam ediyoruz. Cok kisa vadeli vyikselis denemeleri S i + Dider P. Dederi 13109
yasanabilecek olsa da bu asamadan sonra zayiflama egiliminin daha kuvvetli olacagi - anay|-+ 1ger . Jegen 31,093
yonindeki goérisimuizi koruyoruz. Ancak 60.750/900 bandinin asilabilmesi bu IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,671
gorinimu degistirebilecek etken olarak distntlebilir. iMKB Ort. Halka Aciklik 32.20%

Destek seviyeleri 59.800-59.500-58.800/500

Direnc seviyeleri 60.800-60.950-61.000/500 Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Dogus Otomotiv 3.3 3.6
. " e R ] Koza Altin Isletmeleri 3.1 8.1
e Garanti Bankasi'nin - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 2010 yili ik alti aylik
sonuclarini bugiin aciklamasini bekliyoruz. Banka icin bizim kar tahminimiz 1.974 Tat Konserve 2.9 1.4
milyon TL, piyasa beklentisi ise 1.925 milyon TL dizeyinde. Aselsan 24 12.1
e Yapi Kredi Bankasi - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - 2G10"da net karini 551 Anadolu Efes Biracilik 2.1 5.1

milyon TL olarak acikladi ve bizim 468 milyon TL kar tahminimizin ve piyasanin 465
milyon TL kar beklentisinin Gzerinde bir sonu¢ elde etti. Buna gore bankanin ilk alti

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

aylik karr 1.190 milyon TL olurken, dnceki yila gére %29 artti ve 6zkaynak karliligi Yapi Kredi Sigorta -3.7 2.4

%27 olarak gerceklesti. Akbank 35 470
e Reysas GYO - OLUMLU; Oneri Yok - Eskisehir'de 16.713 metrekare arazi Uzerinde Galatasaray -3.1 2.6

bulunan 3.987 metrekare buyiklugindeki kapali depo alanini 2 milyon TL ~

karsiliginda Egelog Dogalgaz sirketinden satin aldigini acikladi. Satin alim bedeli 3 's Bankas: (C] 26 70.7

ay icerisinde 6denecek. T. Vakiflar Bankasi -2.4 221

e Petrol Ofisi - OLUMSUZ; Oneri Yok - 2C10°da net karini 1,4mn TL olarak acikladi.
Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.9 110.9

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Is Bankasi (C) 2.6 90.7
e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Eregli Demir Celik 0.5 47.4
Hirriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Akbank -3.5 47.0
Cam, Tipras. Portfdy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankas: 04 440

VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e 3 Agustos 2010 guni VOB'da toplam islem hacmi 1.707.058.877 TL olarak XU30 Agustos 10 76.425 -1,32 218.825
gerceklesti. Agustos vadeli endeks kontratlarinda son bes is gini boyunca 75.650- -
77.775 arasinda yaklasik olarak 2.000 puanlik yatay islem bandinda hareket XU30 Ekim 10 76.725 -1.29 888
stirmekte. Temmuz ayindan beri aktif konumda olan yiikselen trendde ise destek USD Agustos 10 1,505 0,33 10.834
bélgesi bugln itibariyle 76.000-76.150 araliginda. ABD tarafinda 6gleden sonra :
aciklanacak ADP Ozel sektor istihdam verisi dikkatle izlenmeli. USD Ekim 10 1,5235 0.30 A
Euro Agustos 10 1,9855 0,68 994

e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 75.800 seviyesinin destek
75.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 77.000 seviyesi diren¢ 77.600 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,492 seviyesinin destek
1,483 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,508 seviyesi diren¢ 1,515 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 10

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
215.094 3.632

USD Agustos 10

82.982 1.159

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.

2


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_040810.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_030810.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle u§rayabilecedi her tirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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