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Yurtiçi piyasalar bugün TCMB’yi izleyecek… 
 
● Temmuz ayŠnda TÜFE aylŠk %-0,41 ile beklentilerin üzerinde azalŠş gösterdi. 

YŠllŠk enflasyon ise baz etkilerinden dolayŠ Haziran’da %6,2’den %6,3’e yükseldi. 
Endekste %27 ağŠrlŠğŠ olan gŠda fiyatlarŠndaki düşüş ve mevsimsel faktörlerden 
dolayŠ giyim fiyatlarŠndaki gerileme Temmuz’da aylŠk deflasyon gerçekleşmesinde 
belirleyici oldu. Çekirdek enflasyon ise mevsimsel normlara uygun olarak aylŠk 
bazda %0,35 geriledi. YŠlsonu TÜFE beklentimiz %7,0. Olumlu gelen enflasyon 
verisinin ardŠndan tahvil piyasasŠnda gösterge faiz en düşük %8,62 seviyesini test 
etti. Faizde kapanŠş valörlüde %8,65’den gerçekleşti. 

 
● TCMB bugün AB kamu borcu krizini ve küresel büyüme görünümüne ilişkin 

riskleri değerlendirmek için PPK toplantŠsŠ yapacak. Kurul bugün saat 12’de 
kararŠnŠ basŠn duyurusu ile açŠklayacak. TCMB, geçen hafta yayŠnladŠğŠ Enflasyon 
Raporu’nda küresel yavaşlama ve AB borç krizinin sürmesinden ötürü aşağŠ yönlü 
risklerin arttŠğŠnŠ ve küresel risk iştahŠnŠn olumsuz etkilenmesi durumunda faiz 
koridorunu kademeli olarak daraltabileceğini söylemişti. Reuters’Šn anketine göre 
piyasa, TCMB’nin gecelik borçlanma faiz oranŠnŠ 50 ile 400 baz puan arasŠnda 
arttŠrabileceğini bekliyor. ArtŠş beklentileri 350-400 baz puan üzerinde yoğunlaşŠyor. 
Döviz cinsi zorunlu karşŠlŠk oranlarŠnda indirim de ihtimallerin arasŠnda gösteriliyor. 

 

● Yenin dolara karşŠ savaş sonrasŠ dönemin en düşük seviyelerine yaklaşmasŠnŠn 
ardŠndan (77,03) BOJ, piyasaya ilave 10 trilyon yen süreceğini açŠkladŠ. Bunun 5 
trilyon yeni varlŠk alŠmŠ, 5 trilyon yeni ise sabit faizli kredi kullandŠrŠmŠ yoluyla 
olacak. Bu açŠklamanŠn ardŠndan dün 77 seviyesinden işlem gören dolar/yen sabah 
itibariyle yaklaşŠk %3 değerlenerek 79,3’e yükseldi.  

 
● İsviçre FrangŠnŠn dolar ve euro karşŠsŠnda tarihi yüksek seviyelere ulaşmasŠnŠn 

ardŠndan İşviçre Merkez BankasŠ’nŠn politika faiz oranŠnŠ neredeyse sŠfŠr 
seviyesine indirmesi dolar/İsviçre frangŠnŠn %0,8 değer kazanarak 0,77 
seviyesine yükselmesine yol açtŠ. Dolar/TL dün %0,8 değer kaybederek 1,69 
seviyesine gerilerken, euro/TL 2,43’teki yatay seyrine devam etti. ABD fabrika 
siparişleri ve ISM hizmetler sektörü endeksinin beklentilerin altŠnda gelmesinin 
ardŠndan euro/dolar paritesi %1 değer kazanarak 1,43 seviyesine yükseldi. 

 

● AltŠn küresel risk iştahŠndaki azalmaya paralel olarak değerlenmeye devam etti 
(1.661 $). Gümüş ise son 2 günde %6,2 yükselerek 41,7 $’a ulaştŠ. WTI petrol, 
ABD’den gelen olumsuz veriler ve haftalŠk petrol stoklarŠnda yükselişle  %2 geriledi 
(91,9 $). Brent 113 $’daki yatay seyrine devam etti. 

 

● ABD borsalarŠ, gün içerisinde değer kaybetmelerine rağmen, kapanŠşa doğru 
toparlanarak sŠnŠrlŠ yükselişler kaydettiler. Günü %0,5 oranŠnda artŠşla 
tamamlayan S&P 500, böylece 7 günlük düşüş serisini de bozmuş oldu. 
Endekslerdeki toparlanmada, teknoloji hisselerinde görülen alŠmlar, Coca Cola ve 
General Electric hisselerindeki %1,5 üzerindeki yükseliş ve teknoloji hisselerinin de 
ortalama %1,2 yükselmesi etkili oldu. 10 yŠllŠk tahvil getirileri de gün içerisinde en 
düşük %2,55 seviyesini gördü.  Ancak daha sonra hisse piyasalarŠndaki kŠsmi 
toparlanmaya bağlŠ olarak yükselerek günü %2,61 ile bir önceki gün ile aynŠ 
seviyeden kapattŠ. 

 
● Avrupa borsalarŠnda dün son 4 ayŠn en büyük düşüşleri gerçekleşti: DAX ve 

FTSE-100 endekslerinin her ikisi de %2,3 değer kaybederken, CAC-40 da %1,9 
geriledi. DAX böylece son 6 günde %9,6 oranŠnda değer kaybetmiş oldu. 
Avrupa’daki satŠşlarda, bankacŠlŠk hisseleri öne çŠkŠyor: Dün ikinci çeyrek karŠ 747 
milyon euro ile beklentilerin altŠnda kalan Societe Generale’nin hisseleri %9 
oranŠnda değer kaybetti.  

 

● İMKB-100, oldukça dalgalŠ seyrettiği günü %0,7 düşüşle tamamladŠ. Güne satŠcŠlŠ 
başlayan endeks, Garanti BankasŠ (%1,6) ve YapŠ Kredi BankasŠ’nŠn (%1,2) olumlu 
bilançolarŠnŠn ardŠndan toparlanarak artŠya geçti. Ancak kapanŠşa doğru satŠşlarŠn 
yeniden ağŠrlŠk kazandŠ ve endeks günü düşüşle kapattŠ. Dün İş BankasŠ C (%2,9) ve 
Akbank (%1,7) hisselerindeki alŠmlar da dikkat çekti.  

 

● Asya borsalarŠnda dün Japonya ve Hong’da gösterge endeksler ABD borsalarŠnŠn 
SalŠ günkü negatif kapanŠşlarŠnŠn etkisiyle %2 civarŠnda düşüşler kaydettiler. 
Bölge borsalarŠnda bu sabah ise yatay bir seyir izleniyor; BOJ’un müdahalesinin 
Nikkei 225 üzerindeki etkisi geçici oldu.  

 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

03/08 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,6942     -0,8 10,2 

€/$ 1,3377     1,4330     1,0 7,1 

$/Yen 81,15       77,03     0,0 -5,1 

 

 

  2010 
KapanŠş 

03/08 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 91,9 -2,0 0,6 

Petrol (Brent) 94,75 113,2 0,0 19,5 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1660,7 0,1 17,0 

Gümüş ($/ons) 30,86 41,7 2,2 35,1 

Platin ($/ons) 1767,5 1776,5 -0,8 0,5 

 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

Almanya DayanŠklŠ Mal 
Siparişleri (Haziran, aylŠk % değ.) 1,8 -0,2 

İngiltere Faiz KararŠ (Ağustos, %) 0,5 0,5 

Euro Bölgesi Faiz KararŠ 
(Ağustos, %) 1,5 1,5 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 
02/08 03/08  

Gösterge Faiz (%) 7,08 8,77 8,68  

ABD Libor (3 aylŠk) 0,30 0,26 0,27  

Euribor (3 aylŠk) 0,94 1,56 1,55  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 
Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Türkiye TÜFE (Temmuz, 
aylŠk % değişim) 

-1,43 -0,41 -0,10 

ABD ISM Hizmetler Sektörü 
(Temmuz) 53,3 52,7 53,8 

 

 2010 
KapanŠş 

03/08 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66.004 61,315 -0.7 -6.4 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1.258 1,260 0.5 0.2 

Dow Jones 11.578 11,896 0.3 2.8 

Nasdaq 2.653 2,693 0.9 1.5 

FTSE 5.900 5,585 -2.3 -5.3 

DAX 6.914 6,641 -2.3 -1.7 

SMI 6.436 5,483 -1.2 -14.8 

Nikkei 225 10.229 9,637 -2.1 -5.8 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1.151 1,103 -2.2 -4.2 

MSCI BRIC 356 331 -2.2 -7.1 

Şangay 2.808 2,678 0.0 -4.6 

Bovespa 69.305 56,017 -2.3 -19.2 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arçelik, Çimsa, Doğan 
Holding, Garanti, Halkbank, İş BankasŠ C, İş GYO, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Tofaş, 
Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Arçelik – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – 2011 yŠlŠnŠn ikinci çeyreğinde 137 
milyon TL net kar elde etti. Söz konusu değer, piyasa beklentisi olan 142 milyon TL’nin 
paralelinde ve bizim beklentimiz olan 157 milyon TL’nin bir miktar altŠnda gerçekleşti. 
 
● Ereğli – OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - 2Ç11’de bizim beklentimiz ve piyasa 
beklentisinin üzerinde 294 milyon TL net kar açŠkladŠ. 
 
● Garanti BankasŠ – OLUMLU; Endeksin Üzerinde Getiri – 2Ç11 sonuçlarŠnda net 
karŠnŠ 943 milyon TL olarak açŠkladŠ. 
 
● YapŠ Kredi BankasŠ – OLUMLU; Endekse Paralel Getiri – 2Ç11 net karŠnŠ 442 milyon 
TL olarak açŠkladŠ ve bizim 419 milyon TL ve piyasanŠn 420 milyon TL kar 
beklentilerinin üzerinde bir sonuç elde etti. 
 
● Şekerbank – OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri – 2Ç11’de 7,5 milyon TL kar 
açŠklayarak, bizim 31 milyon TL, piyasanŠn 34 milyon TL olan kar beklentilerinin altŠnda 
sonuç açŠkladŠ. DevamŠ için tŠklayŠn. 
 

 

 

Teknik Görünüm: 

● Yurt dŠşŠ piyasalarda yaşanan kuvvetli satŠşlarŠn etkisiyle güne hŠzlŠ bir düşüşle 
başlayan endeks 60.758 seviyesinden gelen alŠmlarla toparlanma çabasŠndaydŠ. 
Gün içerisinde 61.000 seviyesi altŠna yaşanan sarkmaya rağmen kapanŠş yine ilk 
destek olarak değerlendirdiğimiz 61.000/500 bandŠ içerisinde. Bu kapanŠşa da bağlŠ 
olarak teknik anlamda halen kuvvetli bir olumsuzluk olmadŠğŠ yönündeki görüşümüzü 
koruyoruz. YukarŠ yönlü tepkilerde işlem hacmi kŠsmen daha kuvvetli görünüyor. Diğer 
taraftan ortalamalarŠn altŠndaki seyirle sŠnŠrlŠ bir zayŠflama görüntüsü olduğunu da 
belirtmeye devam ediyoruz. Daha önce de belirttiğimiz gibi 61.000/500 bandŠnŠn aşağŠ 
kŠrŠlmasŠ düzeltmenin devamŠ, 62.500/800 bandŠnŠn aşŠlmasŠ ise iyimserliğin 
kuvvetlenmesi olarak değerlendirilmeli. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn. 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Endeks zayŠf seyrini dün de sürdürdü. Düşük açŠlŠş sonrasŠnda PPK’nŠn ara bir 
toplantŠ yapacağŠ açŠklamasŠ bir miktar toparlanma sağladŠ. Bugün PPK ara 
toplantŠsŠ sonucu yapŠlacak açŠklamalar piyasaya yön verebilir.  
  
 
  
 

 
 

 

 
 
 
 
 
  
 
  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 -0.7 -3.1 2.1 

İMKB-30 -0.4 -3.2 -2.1 

Mali Endeks 0.3 -2.4 -3.7 

SŠnai Endeks -2.6 -4.2 20.2 

Hizmetler Endeksi -1.8 -6.0 3.6 
 
 

 

İttifak Holding 5.4 29.4 

Asya KatŠlŠm BankasŠ 3.0 21.0 

İş BankasŠ (C) 2.9 145.7 

Akbank 1.7 82.1 

Garanti BankasŠ 1.6 309.5 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 446,113 

Bankalar Piyasa Değeri 153,836 

Holdingler Piyasa Değeri  59,784 

Sanayi + Diğer P. Değeri 232,493 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,546 

İMKB Ort. Halka  AçŠklŠk 25.75% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Kiler -7.0 3.9 

Doğan Holding -5.1 11.9 

Tüpraş -4.7 28.3 

Hürriyet Gazetecilik -4.7 3.5 

Aksa Enerji -4.6 3.6 
 
 

 Garanti BankasŠ 1.6 309.5  

İş BankasŠ (C) 2.9 145.7  

Akbank 1.7 82.1  

Emlak G.M.Y.O. -2.0 64.7  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ 1.2 58.1 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● Global borsalarda Avrupa ile ilgili kaygŠlar dün de fiyatlanmaya devam ederken dün 
Isviçre Merkez BankasŠ’nŠn, bugün sabah itibariyle de Japonya Merkez BankasŠ’nŠn 
ulusal para birimlerine müdahale etmesi sert satŠşlarŠn devam ettiği küresel 
piyasalara destek verdi. Lokal piyasalarda ise TCMB’nin bugün yapacağŠ toplantŠ 
sonrasŠ alŠnacak kararlarŠn olumlu beklentisi ve bankacŠlŠk sektöründe açŠklanan 
olumlu bilançolar nedeniyle pozitif fiyatlama isteği hakimdi. 

  

● XU30 Ağustos 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 74.400 seviyesinin destek 
73.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli endeks 
sözleşmelerinde 75.500 seviyesi direnç 76.200 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

 

● USD/TL Ağustos 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,6950 seviyesinin 
destek 1,6880 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli 
Dolar/TL sözleşmelerinde 1,7180 seviyesi direnç 1,7250 seviyesi ise ikincil direnç 
olarak izlenebilir. 

 
 
 

XU30 Ağustos 11 74.700 -0,53 235.654 

XU30 Ekim 11 75.575 -0,46 1.976 

USD Ağustos 11 1,713 0,20 68.979 

USD Ekim 11 1,7275 -0,06 2.108 

Euro Ağustos 11 2,447 0,47 2.166 

 74,700 -0,53 235.654 
 

 

 
XU30 Ağustos 11 182.895 10.097 

USD Ağustos 11 103.811 4.557 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_030811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Ekonomik AraştŠrmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Melek.Yapici@akbank.com 
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Eral.YŠlmaz@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü (VOB) 
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