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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Yurtici piyasalar bugiin TCMB'yi izleyecek...

e Temmuz ayinda TUFE aylk %-0,41 ile beklentilerin iizerinde azalis gdsterdi.

Tiirkiye TUFE (Temmuz,

Yillik enflasyon ise baz etkilerinden dolayi Haziran’da %é6,2'den %6,3’e yiikseldi. H L -1,43 -0,41 -0,10
o U . A . . aylik % degisim)

Endekste %27 agirligr olan gida fiyatlarindaki disiis ve mevsimsel faktérlerden ABD ISM Hi tlor SeKiori

dolayi giyim fiyatlarindaki gerileme Temmuz'da aylik deflasyon gerceklesmesinde lzmetier sektord 53,3 52,7 53,8

belirleyici oldu. Cekirdek enflasyon ise mevsimsel normlara uygun olarak aylik
bazda %0,35 geriledi. Yilsonu TUFE beklentimiz %7,0. Olumlu gelen enflasyon
verisinin ardindan tahvil piyasasinda gosterge faiz en diisiik %8,62 seviyesini test
etti. Faizde kapanis valorlide %8,65'den gerceklesti.

TCMB bugiin AB kamu borcu krizini ve kiiresel biiyiime goériiniimiine iliskin
riskleri degerlendirmek icin PPK toplantisi yapacak. Kurul bugiin saat 12'de
kararini basin duyurusu ile aciklayacak. TCMB, gecen hafta yayinladigi Enflasyon
Raporu’'nda kiiresel yavaslama ve AB bor¢ krizinin stirmesinden otird asagi yonli
risklerin arttigini ve kiresel risk istahinin olumsuz etkilenmesi durumunda faiz
koridorunu kademeli olarak daraltabilecedini soylemisti. Reuters’in anketine gore
piyasa, TCMB'nin gecelik bor¢clanma faiz oranini 50 ile 400 baz puan arasinda
arttirabilecegdini bekliyor. Artis beklentileri 350-400 baz puan Uzerinde yogunlasiyor.
Daoviz cinsi zorunlu karsilik oranlarinda indirim de ihtimallerin arasinda gosteriliyor.

Yenin dolara karsi savas sonrasi donemin en diisiik seviyelerine yaklasmasinin
ardindan (77,03) BOJ, piyasaya ilave 10 trilyon yen siirecegini acikladi. Bunun 5
trilyon yeni varlik alimi, 5 trilyon yeni ise sabit faizli kredi kullandirimi yoluyla
olacak. Bu aciklamanin ardindan din 77 seviyesinden islem goren dolar/yen sabah
itibariyle yaklasik %3 degerlenerek 79,3"e yiikseldi.

isvicre Franginin dolar ve euro karsisinda tarihi yiiksek seviyelere ulasmasinin
ardindan lsvicre Merkez Bankasr'nin politika faiz oranini neredeyse sifir
seviyesine indirmesi dolar/isvicre franginin %0,8 deger kazanarak 0,77
seviyesine yiikselmesine yol acti. Dolar/TL din %0,8 dejer kaybederek 1,69
seviyesine gerilerken, euro/TL 2,43'teki yatay seyrine devam etti. ABD fabrika
siparisleri ve ISM hizmetler sektéri endeksinin beklentilerin altinda gelmesinin
ardindan euro/dolar paritesi %1 deger kazanarak 1,43 seviyesine yikseldi.

Altin kiiresel risk istahindaki azalmaya paralel olarak degerlenmeye devam etti
(1.661 $). Giimiis ise son 2 giinde %§,2 yiikselerek 41,7 $’a ulasti. WT| petrol,
ABD’den gelen olumsuz veriler ve haftalik petrol stoklarinda yikselisle %2 geriledi
(91,9 $). Brent 113 $'daki yatay seyrine devam etti.

ABD borsalari, giin icerisinde deger kaybetmelerine ragmen, kapanisa dogru
toparlanarak sinirli yiikselisler kaydettiler. Giinii %0,5 oraninda artisla
tamamlayan S&P 500, bdylece 7 giinlilk diisiis serisini de bozmus oldu.
Endekslerdeki toparlanmada, teknoloji hisselerinde gérilen alimlar, Coca Cola ve
General Electric hisselerindeki %1,5 lzerindeki yikselis ve teknoloji hisselerinin de
ortalama %1,2 yikselmesi etkili oldu. 10 yillik tahvil getirileri de giin icerisinde en
diisiik %2,55 seviyesini gordii. Ancak daha sonra hisse piyasalarindaki kismi
toparlanmaya bagli olarak ylkselerek gini %2,61 ile bir onceki gin ile ayni
seviyeden kapatti.

e Avrupa borsalarinda diin son 4 ayin en biiyiik diisiisleri gerceklesti: DAX ve

FTSE-100 endekslerinin her ikisi de %2,3 deger kaybederken, CAC-40 da %1,9
geriledi. DAX bdylece son 6 giinde %9,6 oraninda dedger kaybetmis oldu.
Avrupa’daki satislarda, bankacilik hisseleri 6ne cikiyor: Din ikinci ceyrek kari 747
milyon euro ile beklentilerin altinda kalan Societe Generale'nin hisseleri %9
oraninda deger kaybetti.

iMKB-100, oldukca dalgali seyrettigi giinii %0,7 diisiisle tamamladi. Giine saticili
baslayan endeks, Garanti Bankasi (%1,6) ve Yapi Kredi Bankasi'nin (%1,2) olumlu
bilancolarinin ardindan toparlanarak artiya gecti. Ancak kapanisa dogru satislarin
yeniden agirlik kazandi ve endeks giinii distisle kapatti. Diin is Bankasi C (%2,9) ve
Akbank (%1,7) hisselerindeki alimlar da dikkat cekti.

e Asya borsalarinda diin Japonya ve Hong’'da gdsterge endeksler ABD borsalarinin

Sali giinkii negatif kapanislarinin etkisiyle %2 civarinda diisiisler kaydettiler.
Bolge borsalarinda bu sabah ise yatay bir seyir izleniyor; BOJ'un midahalesinin
Nikkei 225 Uzerindeki etkisi gecici oldu.

(Temmuz)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Almanya Dayanikli Mal

Siparisleri (Haziran, aylik % deg.) 18 02
ingiltere Faiz Karari (Agustos, %) 0,5 0,5
Euro Bélgesi Faiz Karari 15 15

(Agustos, %)

Para Piyasalari

2010 03/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,6942  -0,8 10,2
€/% 1,3377 1,4330 1,0 7.1
$/Yen 81,15 77,03 0,0 -5,1

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 02/08  03/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,77 8,68
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,26 0,27
Euribor (3 aylik) 0,94 1,56 1,55

Emtia Piyasalari
2010 03/08  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 91,9 -2,0 0,6
Petrol (Brent) 94,75 113,2 0,0 19,5
Altin ($/ons) 1419,5 1660,7 0,1 17,0
Giimis ($/ons) 30,86 41,7 2,2 35,1
Platin ($/ons) 17675 17765  -0,8 0,5

Hisse Senedi Piyasalari

2010 03/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 61,315 -0.7 -6.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,260 0.5 0.2

Dow Jones 11.578 11,896 0.3 2.8

Nasdaq 2.653 2,693 0.9 1.5

FTSE 5.900 5,585 -2.3 -5.3
DAX 6.914 6,641 -2.3 -1.7
SMI 6.436 5,483 -1.2 -14.8
Nikkei 225 10.229 9,637 -2.1 -5.8
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,103 -2.2 -4.2
MSCI BRIC 356 331 -2.2 -7.1

Sangay 2.808 2,678 0.0 -4.6
Bovespa 69.305 56,017 -2.3 -19.2

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -0.7 -3.1 2.1
iIMKB-30 -0.4 -3.2 -2.1

e Endeks zayif seyrini diin de siirdiirdii. Diisiik acilis sonrasinda PPK’nin ara bir -

toplanti yapacagi aciklamasi bir miktar toparlanma sagladi. Bugiin PPK ara Mali Endeks 0.3 "2.4 -3.7

toplantisi sonucu yapilacak aciklamalar piyasaya yon verebilir. Sinai Endeks -2.6 -4.2 20.2
Hizmetler Endeksi -1.8 -6.0 3.6

Teknik Gortintm:

e Yurt disi piyasalarda yasanan kuvvetli satislarin etkisiyle giine hizli bir diisiisle iMKB Piyasa Ded. (mn TL) 446,113

baslayan endeks 60.758 seviyesinden gelen alimlarla toparlanma cabasindaydi. - .

Gin icerisinde 61.000 seviyesi altina yasanan sarkmaya ragmen kapanis yine ilk Bankalar Piyasa Degeri 153,836

destek olarak degerlendirdigimiz 61.000/500 bandi icerisinde. Bu kapanisa da bagli Holdingler Piyasa Degeri 59,784

olarak teknik anlamda halen kuvvetli bir olumsuzluk olmadigi yoniindeki gordsimuzu S _+ Dider P. Dederi 232 493

koruyoruz. Yukari yonli tepkilerde istem hacmi kismen daha kuvvetli gériintyor. Diger anayl + Liger . begen ’

taraftan ortalamalarin altindaki seyirle sinirli bir zayiflama gorintisi oldugunu da iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,546

belirtmeye devam ediyoruz. Daha énce de belirttigimiz gibi 61.000/500 bandinin asagi iMKB Ort. Halka Aciklik 25.75%

kirilmasi  dizeltmenin devami, 62.500/800 bandinin asilmasi ise iyimserligin
kuvvetlenmesi olarak degerlendirilmeli. Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: ittifak Holding 5.4 29.4
. .. o . o ) Asya Katilim Bankasi 3.0 21.0
o Arcelik - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri = 2011 yilinin ikinci ceyreginde 137 -
milyon TL net kar elde etti. 56z konusu deger, piyasa beklentisi olan 142 milyon TL'nin Is Bankas (C) 2.9 145.7
paralelinde ve bizim beklentimiz olan 157 milyon TL'nin bir miktar altinda gerceklesti. Akbank 1.7 82.1
o Eregli - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - 2C11'de bizim beklentimiz ve piyasa Garanti Bankasi 1.6 309.5

beklentisinin Uzerinde 294 milyon TL net kar aciklad!.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

e Garanti Bankasi - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 2C11 sonuclarinda net Kiler -7.0 3.9
karini 943 milyon TL olarak aciklad!. Dogan Holding 51 1.9
e Yapi Kredi Bankasi - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - 2C11 net karini 442 milyon Tipras -4.7 28.3
TL olarak. a_cllkladl. ve _b|Z|m 419 mlly.on TL ve piyasanin 420 milyon TL kar Hiirriyet Gazetecilik 47 3.5
beklentilerinin Gzerinde bir sonuc elde etti.

Aksa Eneriji -4.6 3.6

e Sekerbank - OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri = 2C11'de 7,5 milyon TL kar
aciklayarak, bizim 31 milyon TL, piyasanin 34 milyon TL olan kar beklentilerinin altinda
sonug aclkladi. Devamiicin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.6 309.5

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 2.9 145.7

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Akbank 17 82.1

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Emlak G.M.Y.O. -2.0 64.7
Tark Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin.

urK frawtor. Ayrintiiara Wasmax icin Txayin Yapi Ve Kredi Bankasi 1.2 58.1

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

o Global borsalarda Avrupa ile ilgili kaygilar diin de fiyatlanmaya devam ederken diin XU30 Agustos 11 74.700 -0,53 235.654
Isvicre Merkez Bankasi'nin, bugiin sabah itibariyle de Japonya Merkez Bankasi'nin -
ulusal para birimlerine midahale etmesi sert satislarin devam ettigi kiresel XU30 Ekim 11 75.575 -0.46 1.976
piyasalara destek verdi. Lokal piyasalarda ise TCMB'nin bugln yapacagi toplanti USD Agustos 11 1,713 0,20 68.979
sonrasi gllnacak kararlgrln olumlu_ beklentl;l v?.bankau_llk sektoriinde aciklanan USD Ekim 11 1.7275 -0,06 2108
olumlu bilancolar nedeniyle pozitif fiyatlama istedi hakimdi.
Euro Agustos 11 2,447 0,47 2.166

e XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 74.400 seviyesinin destek
73.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 75.500 seviyesi diren¢ 76.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6950 seviyesinin
destek 1,6880 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,7180 seviyesi direnc 1,7250 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
182.895 10.097

USD Agustos 11

103.811 4.557

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_030811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Eral.Y�lmaz@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

